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Aasgeld (fodder money; fodder soccage emancipation payment): @ In
alten Dokumenten eine Ausgabe, um Futter fur Tiere zu kaufen. Das
Aas (ohne Mehrzahl) ist ein ehedem gebrauchtes Wort fur Viehfutter. —
@ Friher die einmalige oder laufende Zahlung dafir, dass man von der
Fronpflicht (soccage duty, corvée) befreit wird, Viehfutter, in erster Linie
Hafer, Hirse (ehedem als geschalte Frucht auch [der] Brein genannt)
und Heu an die Herrschaft zu bestimmten Falligkeitstagen
gegenstandlich zu liefern. — Siehe Befreiungsgeld, Freikaufgeld,
Frongeld.

Abandon (abandon): Wenn nicht anders definiert, meint man damit in
der Finanzsprache die Aufgabe (das Nichtausiben) einer Option.

Abberufungs-Verfugung (dismissal order): Von der Aufsichtsbehorde
angeordnete Entlassung von (leitenden) Personen eines Instituts bzw.
einer Versicherung, wenn deren fachliche Eignung in Frage steht oder

gar Fehlverhalten angelastet wird. — Siehe Abwicklungsverfiigung,
Anweisung, Bankenfuhrerschein, Bestandskratft, Optimismus,
unverninftiger, Zwangsschliessung. — Vgl. Jahresbericht 2006 der

BaFin, S. 129 (Rechtsquelle; Statistik), Jahresbericht 2007 der BaFin, S.
134 (Abberufungs-Verfigung bei Genossenschaftsbanken).

Aberdepot auch Stickedepot und Summendepot (bonds account,
depositum irregulare): Eine (heute seltenere) Form der Verwahrung von
Wertpapieren durch eine Bank. Der Depotkunde hat hier (im Gegensatz
zur Ublichen Wertpapier-Verwahrung) bloss einen schuldrechtlichen
Anspruch (contractual claim under the law of obligations) gegentber der
Bank auf Titel derselben Art und Menge; siehe § 700 BGB. Im Falle der
Insolvenz des verwahrenden Instituts bleibt dem Kunden lediglich eine
Forderung an die Insolvenzmasse (assets available for distribution
among the unsecured creditors), nicht aber ein Aussonderungsrecht
(right of recovery, third party right). Als unregelméssige (aber = hier:
regelwidrig, unecht; wie etwa in aberklug, aberglaubig) Verwahrung
unterliegt das Stlckedepot nicht den Bestimmungen des
Depotgesetzes, vielmehr gilt ein Verwahrungsvertrag (contract of
deposit) nach 8 700 BGB. - Der Vorteil eines Aberdepots besteht darin,
dass die verwahrende Bank dem Kunden (in der Regel) keine oder nur
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geringe Depot-Gebuhren (custodian fee, safe custody charges)
berechnet. — Siehe Depotbank, Depotgesetz, Omnibus-Konto,
Verwahrstelle, Zentralverwahrer, Zwischenverwahrung.

Abfertigungsgeld (dispatch fee): ® Zahlung, die beim Beladen oder
Entladen von Versandgut (cargo) dem Frachtfihrer (carrier) in
Rechnung gestellt wird. - Durch gestaffelte Satze kann man erreichen,
dass bestimmte Verfrachter (seien es Schiffe, Eisenbahnwaggons,
Pferdefuhrwerke, Camions oder Flugzeuge) rascher (hoheres
Abfertigungsgeld) oder langsamer bedient werden. — @ Andere
Bezeichnung fur das Abfindungsgeld. — Siehe Ankergeld, Douceur,
Furtgeld, Geld, weiches, Hafengeld, Handgeld, Kapplaken, Krangeld,
Ladegeld, Lastgeld, Leichtergeld, Liegegeld, Leuchtturmgeld,
Lotsengeld, Pfundgeld, Reedergeld, Mitzengeld, Schleusengeld,
Schmiergeld, Tonnengeld, Trinkgeld, Wagenmeistergeld.

Abfindungsgeld (sum of acquittance; termination pay): ® Allgemein die
in der Regel einmalige Zahlung in Bargeld, welche einem Beschaftigten
bei dessen Ausscheiden aus dem Dienstverhdltnis seitens des
Arbeitgebers geleistet wird, haufig auch Abstandsgeld genannt. - In
Deutschland war bei der Entlassung aus dem offentlichen Dienst
aufgrund der Personalabbauverordnung des Deutschen Reiches vom
27. Oktober 1927 die Abfindungssumme ("Fixation" genannt) im
Einzelnen geregelt. Ausscheidende Reichsbeamte konnten danach bis
zum Achtfachen des Jahresgehaltes als Abfindungsgeld erhalten. — @
Im besonderen auch (von der Offentlichkeit geriigte, sehr hohe)
Zahlungen an Spitzen-Fuhrungskrafte von Unternehmen, die wegen
Unféahigkeit oder Misswirtschaft ihr Amt verlassen mussen (goldener
Handschlag; golden handshake). — Siehe Abstandsgeld, Agency-
Problem, Begriissungsgeld, Detraktion, Entlassungsgeld, Schlafgeld.

Abfragegebuhr (query charges): Wenn nicht anders definiert, im
Finanzbereich die Aufwendungen, welche einer Bank durch die
Einholung einer Bonitatsauskunft Uber eine Darlehnsuchenden
entstehen. Mit dieser Gebuhr wird in der Regel der Kunde belastet.

Abgabe in é&lteren Dokumenten auch Schoss (due, charge, levy,
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contribution, impost; drawing): ® Allgemein heute samtliche Auflagen
(als verpflichtende Geldleistungen; imposts, duties), die in irgend einer
Form und bei verschiedenen Anlassen als Zahlung anfallen. — @
Oberbegriff fur samtliche Geldleistungen, welche der Staat aufgrund
seiner Finanzhoheit Privathaushalten und Unternehmen auferlegt.
Gegliedert werden die Abgaben in der Regel in Gebuhren, Beitrage,
Steuern und Zdlle; jedoch auch andere Einteilungen sind verbreitet. — @
In alten Dokumenten auch die Ablieferung einer bestimmten Menge an
Erzeugnissen (der Land- und Forstwirtschaft), wie etwa dem Zehnten, in
der Regel im Rahmen eines Fronverhaltnisses. Hierbei erhielt ein Bauer
(Horiger, Leibeigener; villein) von einer Grundherrschaft Land, Schutz
und oft auch die Sicherung des Lebensunterhalts in Notlagen. Als
Gegenleistung hatte der Hoérige festgelegte Mengen an Waren (wie
Getreide, Holz, Honig, Tuche) der Grundherrschaft (Fron = Herr) zu
Uberstellen sowie auch Dienstleistungen (Hand- und Spanndienste) zu
erbringen. — @ In alteren Dokumenten auch die Trassierung, namlich
auf eine Adresse einen Wechsel ziehen. — Siehe Auflagen, Beitrag,
Fiskalquote, Frongeld, Gebuhren, Gefalle, Hammelgeld, Hufengeld,
Impost, Kalbgeld, Maut, Prastanda, Ranzion, Roggengeld, Schatzung,
Steuerlastquote, Steuerverglinstigungen, Umlage, Urbarium, Zins,
Zinsknechtschaft, Tribut. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom Oktober 2008, S. 37 (Abgaben in Deutschland 1997
bis 2007).

Abgabenquote (tax and contribution ratio): Der gesamthafte Anteil an
Abgaben (Steuern und Sozialbeitrage), die ein Unternehmen oder ein
Privathaushalt an den Staat zu entrichten hat. Die Quote in der
Berechnung Total der Abgaben zum Bruttoinlandsprodukt lag im Jahr
2009 in Deutschland bei rund 40 Prozent. - Mit wachsendem
Entwicklungsstand einer Volkswirtschaft steigt dieser Anteil, weil auch
die Anforderungen an die staatlichen Aufgaben wachsen. — Siehe
Sozialstaat-Falle, Steuerlastquote, Verfassungsartikel eins,
Wagnersches Gesetz. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank
vom Oktober 2008, S. 35 ff. (Abgabenquoten im Vergleich;
Ubersichten).

Abgang auch Manko (deficit): Allgemein ein Unterschuss: ein Zuwenig,
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entweder — @ in Geld (Fehlbetrag; minus amount), — ® im Gewicht
(Fehlgewicht; shortage in weight) oder — © in Bezug auf die Menge
(Fehimenge; deficiency, shortfall quantity) ausgedrickt. — Siehe
Abmangel.

Abgeld (discount): In alteren Dokumenten ist damit durchgéngig ein
geminderter Wertansatz gemeint. — Siehe Abschlag.

Abgeltung(s)steuer (flat rate [withholding] tax): Ein einheitlicher
Steuersatz auf — @ jederart Kapitalertrage (vor allem Zinsen und
Dividenden) sowie — @ Gewinne aus der Verausserung von
Finanzprodukten. - Wie die Erfahrung lehrt, spielt (was in den Modellen
der Finanztheorie in aller Regel grossziigig vernachlassigt wird) die
steuerliche Belastung einer Investition eine (wenn nicht oftmals sogar
die allein) ausschlaggebende Rolle. Daher sind alle Fragen um die
steuerliche Belastung von Geschaften im Finanzmarkt zu dessen
Belebung, Gestaltung, Sicherung und Kréaftigung von ganz
entscheidender Bedeutung. — Siehe Finanzmathematik, Flat Tax, Groll-
Effekt, Spekulationsteuer, Tobin-Steuer, Verrechnungssteuer. — Vgl.
Jahresbericht 2007 der BaFin, S. 164 f. (Auswirkungen auf das
Anlageverhalten), Jahresbericht 2008 der BaFin, S. 136
(Umgehungshandlungen), Jahresbericht 2009 der BaFin, S. 191 (die in
Deutschland zum 1. Januar 2009 in eingeflhrte Abgeltungsteuer
bewirkte die Vorverlegung betroffener Geschafte).

Abkirzungen (abbreviations): Wichtige Abbreviaturen aus der
Finanzwelt einschliesslich der (offiziellen) Kurzbezeichnungen von
bezlglichen Gesetzen und Verordnungen finden sich in alphabetischer
Reihenfolge im Anhang des jeweiligen Jahresberichts der (deutschen)
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Ablassgeld (indulgence fee): Der im Strafrecht unangefochtene
Grundsatz, wonach neben der Strafe (etwa fir Diebstahl) auch eine
Wiedergutmachung (Ruckgabe des gestohlenen Gutes an den
Eigentumer) erfolgen muss, fand frih schon auch in die christliche
Theologie Eingang. Eine Siinde (schuldhafte Zuwiderhandlung gegen
ein Gebot Gottes) muss daher — @ zunachst durch Reue (Busse) vor
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Gott getilgt und dann — @® die Storung der (durch die Sinde
verursachten) gottgesetzten Ordnung wiederhergesellt werden. - Dieses
Zweite konnte unter gewissen Umstdnden auch durch Zahlung in
Bargeld geschehen: das Ablassgeld im engeren Sinne. Missbrauchlich
wurde dann auch das Erste, nadmlich die Busse, als kauflich
ausgegeben (ausserer Anlass der Reformation in Deutschland!) und
Uber sog. Ablassbriefe (letters of indulgence) kommerzialisiert. - Ablass
(in alten Dokumenten auch séchlichen Geschlechts) von ablassen in der
Bedeutung erlassen, vergeben, freisprechen. — Siehe Abtrag, Annaten,
Beichtgeld, Bussgeld, Dispensationsgeld, Glockengeld, Kathedralgeld,
Kirchgeld,  Opfergeld, Palliengeld, Peterspfennig, Po6nalgeld,
Prokurationsgeld.

Ablauffonds (expiry fund): Von einer Versicherung angebotene
Maglichkeit, vertraglich ausbezahltes Geld aus einer
Lebensversicherung fur den Kunden in einem Fonds anzulegen. Der
besondere Vorteil hierbei ist, dass der Anleger Uuber einen
Entnahmeplan (withdrawal arrangement) bestimmen kann, — © in
welcher Hohe und — @ (ber welchen Zeitraum er Zahlungen aus dem
Fonds erhalten moéchte. Anders als bei einem Ublichen Fonds, lassen
sich dadurch auf die besonderen Verhaltnisse des einzelnen Kunden
genau zugeschnittene Regelungen vereinbaren. Zudem bleibt damit die
Versicherung mit dem Kunden in Beziehung. Die so getatigte
Finanzanlage des Kunden lasst die Versicherung in der Regel von einer
Kapitalanlagegesellschaft verwalten. Notwendige Zeitangleichungen
(Termin der Ausschittung des Fonds einerseits und mit der
Versicherung vereinbarte Zahlungen gemass dem ausgehandelten
Entnahmeplan mit dem Kunden andererseits) gleicht die Versicherung
Uber ein eigenes internes (Sammel)Konto aus. — Captive Fund,
Garantiefonds,  Lebensversicherungs-Policehandel, = Nachgeschatt,
Pensionsfonds, Pensionskasse.

Ablehnung (decline): In Zusammenhang mit dem Geldkarten-Geschaft
die verneinende Auskunft auf eine Autorisierungsanfrage bei der Karten
ausgebenden Bank. Dabei wird ein Applikationskryptogramm
(application authentication cryptogramme) erstellt und gespeichert, um
auffallige Kartennutzer herauszufiltern. — Siehe Autorisierung,
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Computerzahlung, Geld, elektronisches, Geldautomaten-Sperre,
Geldborse, elektronische, Geldkarte, Geldwasche, Karten-
Echtheitsprifung, Karteneinsatzdatei, Kreditkarte, Netzgeldgeschatft,
Pay per Touch, Radio Frequency Identification, Scoring, Ticketing,
elektronisches.

Abldsung (redemption, rescheduling, accession): © Allgemein die
Beseitigung einer rechtlichen Verpflichtung durch Gesetz (etwa:
Bauernbefreiung; abolition of serfdom) oder durch Zahlung in Geld, wie
etwa bei Grunddienstbarkeiten (easements). — @ Die Ersetzung eines
bestehenden Darlehns durch ein neues, im Regelfall zu anderen
Bedingungen. — @ Der Eintritt einer Vertragspartners, um eine bis anhin
leistungspflichtige Partei (ganz) freizustellen.

Abmangel (deficit; shortcoming): ® Kassenfehlbetrag, Manko. — @
Mindereinnahme: der unterhalb der Vorausberechnung (der EX-ANTE-
Finanzplanung) liegende Geldzufluss; in diesem Sinne besonders bei
offentlichen Haushalten in Bezug auf das Budget gesagt. — @ Abgang,
Einbusse, Verlust. — @ Fehlgewicht (shortage in weight) bei einer
Minze. — Siehe Abgang, Abnutzung, Defekte, Doublé-Minze,
Katzengeld.

Abnutzung (wearout): Bei Minzen der Gewichtsverlust durch den
Gebrauch im Zahlungsverkehr, auch Abreibung und Abrasion (abrasion)
genannt. - Bei den friher in Europa umlaufenden Goldminzen wurde
die Abnutzung jahrlich mit ein sechstel Prozent, bei Silbermiinzen etwa
ein viertel Prozent angegeben. Bei Scheideminzen aus Kupfer lag die
Abnutzung wegen der rascheren Umlaufsgeschwindigkeit dieses Geldes
um etwa das Zehnfache hoher als die Abnutzung bei Silberstiicken. —
Siehe  Abmangel, Auswurfgeld, Doublé-Minze, Gequetschte,
Geschaugeld, Katzengeld, Munzpflege, Passiergewicht, Remedium,
Scheidemiinze, Wardein.

Abruffrist (recall period): Zur notwendigen Liquiditatsplanung der Bank
vorgegebener Zeitraum, innert dessen ein Kunde Uber ein ihm
gewahrtes Darlehn verfiigen soll. — Siehe Abrufrisiko, Vorratskredit.
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Abrufrisiko (call risk): Bei einer Bank die Gefahr, dass — ©
Kredithehmer ungeplant ihnen eingerdumte Kreditlinien in Anspruch
nehmen (im Aktivgeschaft) oder — @ in unerwartet hohem Umfang
Kundeneinlagen abgezogen werden (im Passivgeschaft). Dadurch
entsteht fur das Institut ein Liquiditatsrisiko bzw. ein Refinanzierungs-
Risiko, das durch entsprechende Massnahmen des Risikomanagements
abgedeckt werden muss. — Siehe Abruffrist, Risiko, Terminrisiko,
Vorratskredit. — Vgl. Jahresbericht 2008 der BaFin, S. 56 (Vorschriften
fur das Liquiditatsrisiko-Management).

ABS-Fonds (ABS fund): Abklirzung fir den Kapitalstock einer
Kapitalanlagegesellschaft, in dem ein besonders hohen Anteil an
forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset Backed Securities, ASB)
enthalten ist. - Ende 2007 hatten deutsche Anleger rund 4 Mrd EUR in
solche Fonds investiert. — Siehe Verbriefungspapiere.

Absatz (sales): Der Verkauf eines Gutes (Ware oder Dienstleistung) am
Markt. — Siehe Erlos, Lagerinvestition, Umsatz.

Absatzfinanzierung (sales financing): Wer als Verkaufer — @ seinen
eigenen Absatz beleiht, — ® indem er den Kaufpreis stundet, betreibt
damit kein Kreditgeschaft; auch dann nicht, wenn — © er sich das
Stundungsdarlehn verzinsen lasst. - Damit ist diese Finanzierungsart
auch nicht erlaubnispflichtig und unterliegt nicht der Kontrolle durch die
Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht. Zwar gibt der
Verkaufer dem Kaufer wirtschaftlich Kredit. Diesem liegt aber kein
Darlehnsvertrag, sondern allein ein normabweichend ausgestalteter
Kaufvertrag zugrunde. - Etwas anderes gilt dann, wenn eine bereits
bestehende Schuld z.B. aus einem Kaufvertrag nicht nur gestundet,
sondern in ein Darlehn umgeschuldet wird. Die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht hat zu den Fragen der Absatzfinanzierung
ein Merklblatt herausgegeben, das auf der Homepage der Behorde
abrufbar ist.

Abschlag (markdown; discount): ® Beim Verkauf von Wertpapieren auf
Kundenrechnung die im Preis enthaltende Gewinnspanne der Bank
bzw. des Handlers (Brokers). — @ Der Unterschied zwischen dem
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heutigen Kurs von bestimmten Devisen und dem (wenn nicht anders
definiert) Dreimonatskurs dieser Wahrung auf dem Terminmarkt. — @
Zinsabzug (Diskont) beim Ankauf spater fallig werdender Forderungen,
insbesondere von Wechseln und Schecks. — @ Zahlung, durch welche
eine Rechnung nicht vollstandig ausgeglichen wird: eine Schuldtilgung a
conto (payment on account), eine Teilzahlung oder Rate. — @ Bei der
Begebung neuer Wertpapiere der sich dadurch ergebende
Preisnachlass (meistens in Prozent ausgedriickt), dass der
Ausgabekurs unter dem Nennwert liegt, um Kaufer anzulocken. — ®
Beim Handel mit Optionsscheinen der (zumeist in Prozent angegebene)
Betrag, um den der Bezug der Aktie Uber den Weg eines gekauften
Optionsscheins billiger ist als der direkte Kauf dieser Aktie (Gegenteil:
Pramie). — ® Bei einem Future bedeutet ein Abschlag (Disagio), dass
der Kontraktpreis niedriger ist als der Kassapreis des zugrundegelegten
Basiswertes. — ® Beim Umtausch von Regionalgeld in das gesetzliche
Zahlungsmittel (EUR) Ubliche Minderung der zum Rucktausch
angebotenen Summe. — Siehe Aktienanleihe, Aktien-Optionen, Barwert,
Basis, Devisentermingeschaft, Diskont, Deduktion, Kompensation,
Option, Rate, Report, Regionalgeld, Rohstoff-Terminvertrag,
Spekulation, Swapsatz, Terminmarkt, Tilgung.

Abschlussgebihr (acquisition fee): Der bei Bausparkassen und
Versicherungen Ubliche Betrag, der dem Kunden fir die Kosten in
Zusammenhang mit dem Zustandekommen eines Vertrags — @ in
Rechnung gestellt und dann — ® in der Regel mit den ersten
Einzahlungen verrechnet wird. - Haufige Klagen Uber zu hohe bzw.
undurchsichtige Abschlussgebtihren machen einen Gutteil der bei der
Bundesanstalt far Finanzdienstleistungsaufsicht eingehenden
Beschwerden aus. — Siehe All-in-Fee, Bankgebtihren, Courtage,
Entgelt, Front Loading Fee, Gebihr, Provision, Taxe, Vergitung. — Vgl.
den jeweiligen Jahresbericht der BaFin, Kapitel "Querschnittsaufgaben”,
Abschnitt "Verbraucherbeschwerden”; dort auch Falle aus der Praxis in
Bezug auf Abschlussgebihren.

Abschlussvermittlung (contract brokerage): Die Anschaffung und
Verdusserung von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten  oder
Derivaten im fremden Namen fur fremde Rechnung. In Deutschland

Alle auf dieser Seite genannten Begriffe und Erlauterungen
entstammen der Autorenschaft von Prof. Dr. Gerhard Merk.



moneyplex Finanzlexikon

Seite 9 von 1848

unterliegen entsprechende Dienstleister der Kontrolle durch die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht; siehe § 32 KWG. —
Siehe Agent, gebundener, Honorarberater, Nominee, Plazierung.

Abschlusstag (trade date, abgekurzt: T): Bei der EZB Datum, an dem
ein Abschluss (d. h. eine Ubereinkunft beziiglich uber eine finanzielle
Transaktion zwischen zwei Geschaftspartnern) getétigt wird. - Dieses
Datum kann mit dem Abwicklungstag fur die Transaktion
zusammenfallen (gleichtagige Abwicklung) oder dem Abwicklungstag
um eine bestimmte Anzahl von Geschaftstagen vorausgehen (der
Abwicklungstag wird bezeichnet als T plus Zeit bis zur Abwicklung). —
Siehe Abwicklungssysteme, Business Continuity Programme, Euroclear,
Clearing-Haus, automatisches, Kapitaltransfersystem, elektronisches,
Massenzahlungsverkehr, elektronischer, Target, Trade Assignment,
Uberweisungssystem.

Abschoépfungsbetrag (price-adjustment levy, equalisation levy):
Abgabe mit zollgleicher Wirkung. Damit soll in bestimmten Fallen der
Unterschied zwischen dem Einfuhrpreis einer Ware und dem
inlandischen Preis angeglichen, sprich: letztlich Importe vom heimischen
Markt ferngehalten werden. — Siehe Einfuhrausgleichsabgabe.

Abschottung (immunisation; Chinese Wall; walling-off): ® Ein
Unternehmen bestreitet seine Erweiterung (fast) ausschliesslich aus
Selbstfinanzierung (aus nicht ausgeschitteten Gewinnen) bzw.
Eigenfinanzierung (Mittel der Eigentimer). Die Beschréankung der
Ausdehnungs-Maoglichkeiten nimmt man dabei in Kauf, um — @ vor dem
Einfluss von Banken gesichert und — @ gegen allféllige Verwerfungen
auf dem Finanzmarkt (financial market turmoils) unempfindlich zu sein.
— @ Im Zuge der Compliance die organisatorische und personelle
Trennung einzelner Vertraulichkeits-Bereiche innert einer Bank. Von
den Aufsichtsbehdrden teilweise im einzelnen genau vorgeschrieben
und Uberwacht. — ® Das Fernhalten von auslandischem Angebot und
Nachfrage auf dem heimischen Finanzmarkt. — Siehe Colbertismus, ,
Corporate Governance, Immunisierung, Insider-Meldepflicht, Kapital,
internes, Mitarbeiterleitsatze, Need-to-know-Prinzip, Nominee,
Organkredite, Rangfolge-Theorie, Risikoabteilung, Selbstfinanzierung,
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System Securities Watch Application (SWAP), Wall Crossing.

Abschreckung, aufsichtsrechtliche (supervisory deterrence): Der
Vorwurf an den Gesetzgeber und an die Aufsichtsbehérden, sie wirden
durch birokratische Uberfillle (bureaucratic overkil) vor allem
Borsenzugénge erschweren. Verlangt wird in diesem Zusammenhang,
Borsensegmente mit deutlich niedrigerer Regulierungsdichte zu
ermoglichen. - Andererseits aber Uberhauft man die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht 6ffentlich mit heftigen Vorwirfen, wenn in
Deutschland im Bodrsensegment Freiverkehr eine  Aktie in

unangenehmer Weise in Erscheinung tritt. — Siehe Anlegerschutz,
Aufsichtsvermeidung, Ausschuss-Wahn, Beaufsichtigung, vollstandige,
Kompetenz-Konflikt, aufsichtsrechtlicher, Moral Suasion,
Regulierungswut, Sarbanes-Oxley Act, Straitjacking,

Subsidiaritatsprinzip.

Abschreibung, im Schweizerdeutschen bei ® auch: Abschreiber
(amortisation; write-off; rejection): ® Nach IAS (35.5, 38.7) die
planmassige Verteilung der Kosten fiir die Anschaffung bzw. Herstellung
eines Vermogensgegenstandes Uber dessen Nutzungsdauer. — @ Die
Ausbuchung einer Forderung, wenn diese als endgultig uneinbringlich
festgestellt wurde. — ® Im Schweizerdeutschen auch fur Ablehnung,
Verweigerung der Zustimmung, Zurtickweisung eines Antrags (in einem
Gremium, bei Gericht) gesagt. — Siehe Bewertung, Bewertungsverlust,
Debt-Equity-Swap, Factoring, unechtes, Fair Value, Marktwert, Zeitwert.

Abschussgeld auch Schussgeld (bounty for shot pests; hunting
permit): @ In alteren Dokumenten die Zahlung an den Jager (bounty
hunter), der auf Anforderung von Gemeinden, von
Grundstucksbesitzern, von Vieherde-Besitzern wie vor allem
Schafhaltern oder anderen Auftraggebern Schadlinge (pests) erlegte, im
besonderen Raubtiere (predators) und Raubvoégel (raptors). — @
Jagdgeld in der Bedeutung — @ einer Gebuhr fur die behordliche
Erlaubnis, die Jagd in einem bestimmten Gebiet ausiiben zu durfen oder
— @ Zahlung des Jagers fur das zur Strecke gebrachte (shooted) Wild. —
® Boshaft auch gesagt fur die Belohnung (Abschusspramie), die
jemanden ausbezahlt wird, der die Kindigung eines missliebigen
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Angestellten im Unternehmen bewirkt. — Siehe Schussgeld.

ABS-Fonds (ABS fund): Sondervermdgen einer
Kapitalanlagegesellschaft, die ganz oder zu einem sehr hohen Anteil in
forderungsgesicherte Wertpapiere (Asset Backed Securities) in die
betreffende Vermdgensmasse investiert hat. - Im Zuge der Subprime-
Krise mussten einzelne ABS-Fonds spilrbare Werteinbussen
hinnehmen. Die Verluste einzelner Fonds (als Vergleich zwischen
Hochst- und Tiefstand im Jahr 2007) betrugen in der Spitze tUber 30
Prozent.

Absentgeld auch Absenzgeld (absende fee): Eine frihere Abgabe in
Bargeld an die obere Kirchenbehdrde (Di6zese) seitens jener
Geistlichen, die regelméassige Einnahmen aus mehr als nur einer
besoldeten Anstellung (Pfrinde; prepend) bezogen, manchmal auch
Tafelgeld genannt. — Siehe Annaten, Benefiziengeld, Tafelgeld.

Absicherung (herging): ® Auf dem Kreditmarkt das Eingehen einer
Sicherungsnehmer-Position durch Verkauf des Kreditrisikos an einen
Sicherungsgeber (fixed rate payer), und wenn nichts anders gesagt
mittels eines Kreditderivats (seltener auf Birgschaften und Garantien
bezogen). — @ Die Ubertragung eines aus einer ungiinstigen
Preisbewegung allfallig entstehenden Verlustrisikos durch den Kauf
oder Verkauf von Kontrakten im Terminmarkt. - Soll eine Gut
(Finanzprodukt, Ware) in der Zukunft gekauft werden, so kauft man
heute einen Terminkontrakt (lang herging). Soll die Ware in der Zukunft
verkauft werden, dann verkauft man heute einen Terminkontrakt (schort
herging). — @ Bei einem Finanzprodukt die Gewahr, dass das Papier
grundsatzlich zum Emissionspreis zuriickgenommen wird, wie bei einem
Garantieprodukt oder Garantie-Zertifikat. — Siehe Aushaftung, Aval, Call,
Hedge-Geschatt, Ersatz-Sicherungsgeschatft, Futures-Markte,
Kreditderivat, Kreditereignis, Long-Hedge, Modellrisiko, Put, Risiko,
Rohstoffpreisrisiko, Rohstoff-Terminvertrag, Option, Rollover-Kredit,
Short-Hedge, Spekulation, Waren-Terminkontrakt, Worst Case Hedging,
Zinsoption, Zinstauschgeschaft.

Absicherungsverhéltnis (hedge ratio): Wenn nicht anders definiert die
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Kennzahl, welche anzeigt, wie viele Optionen im Verhaltnis zur Anzahl
der Basiswerte bendtigt werden, um sich gegen erwartete
Preisdnderungen im Basiswert abzusichern. — Siehe Absicherung,
Erwartungen, Option, Zertifikat.

Absicherungsniveau (hedge level): Bei einem Zertifikat die bel
Emission festgelegte untere Schwelle (absoluter Wert oder prozentual
vom Referenzwert), die nicht erreicht oder unterschritten werden darf,
um sich am Falligkeitstermin als Anleger die Chance auf Auszahlung
eines Gewinns zu erhalten.

Absichtserklarung (letter of intent, LOI): Wenn nicht anders definiert,
auf dem Finanzmarkt die schriftiche abgegebene Zusage einer Bank,
sich an einem Engagement zu beteiligen. — Siehe Bought Deal, Co-
Investment, Emissionsgeschéft, Fundrasing, Multisourcing, Roadshow.

Abstand zur Ausfallschwelle (distance to default): Messgrésse zur
Beurteilung der Stabilitat im Finanzmarkt. Bei dem Mass handelt es sich
genauer um die Anzahl der Standardabweichungen des
Vermogenswertes von der Ausfallschwelle (definiert als der Punkt, an
dem der Wert der Aktiva einer Bank genau dem Wert ihrer Passiva
entspricht; ihr Eigenkapital also null ist). Ermittelt wird die Messgrosse
anhand des Marktwertes der Aktiva unter Beriicksichtung der Volatilitat
des Marktwertes sowie der Verbindlichkeiten der Bank. Das Mass gilt
weithin als eine der verlasslichsten der in die Zukunft gerichteten Risiko-

Einschatzungen. -  Siehe Forum fur  Finanzmarktstabilitat,
Liquiditatsrisiko, Rendite-Abstand, Risiko, banktechnisches, Risiko,
systematisches, Risikogewichtung, Risikotransparenz. - Vgl

Monatsbericht der EZB vom August 2002, S. 66, Monatsbericht der EZB
vom Februar 2005, S. 64 ff. (mit Ubersichten).

Abstandsgeld (desisting money; termination pay; spare payment). ©
Vergutung, welche jemand beim Zuricktreten von einem Vertrag zahlt
(nicht gleichbedeutend mit Reuegeld). — @ In der Regel einmalige
Zahlung an Mitarbeiter, die freiwilig aus einem Arbeitsvertrag
ausscheiden, in diesem Zusammenhang auch Abfindungsgeld (golden
handshake) genannt. — ® Zahlung von innerstadtischen Kaufhdusern
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(department stores) und Ladengeschéften (retail stores) an
Strassenmusikanten und Bettler, damit diese die Kunden
abschreckendes und das Personal nervendes Musizieren bzw. Betteln
vor ihren Standort unterlassen, auch Verschongeld (spare money)
genannt. — @ In grundherrschaftlicher Zeit eine Abgabe von Bauern in
Form von Geld oder Naturalien (Wildbret; venison) an den Jagdherrn,
damit dieser in dem betreffenden Revier sein Jagdrecht nicht ausubt,
und dadurch fur die Betroffenen oft existenzgefahrdende Flurschéaden
(crop damages) vermieden werden. — Siehe Angeld, Abfindungsgeld,
Abstoppgeld, Agency-Problem, Begrissungsgeld, Detraktion,
Drehorgel-Geld, Entlassungsgeld, Musikgeld, Schlafgeld,
Pramiengeschaft.

Abstattungskredit (term loan facility): Heute seltener gewordene
Bezeichnung fur ein einmaliges (das heisst: ein Anschlusskredit ist
ausgeschlossen) Darlehn einer Bank, das sofort in Bargeld ausbezahlt
wird. Die Tilgungszeit liegt in der Regel Uber drei Jahren; die
Zinsberechnung erfolgt je nach Vertrag besonders. — Siehe
Anschaffungskredit, Barkredit, Blankokredit, Darlehn, Debt Talil,
Dispositionskredit, Privatkredit, Ratenzahlung, Vorlage.

Abstoppgeld (dismissal payment): In der Seefahrt (shipping business)
gesagt vom Entlassungsgeld, das ein Seemann (shipman) bei
Kindigung des Arbeitsvertrags erhalt. Es liegt in der Regel in der Hohe
einer Netto-Monatsheuer (net monthly pay), siehe § 65 SeemG.

Abtrag (half-year duty, deportus): In alteren Dokumenten die Zahlung,
welche der in eine Stelle (Pfrinde; prebend) eingewiesene Geistliche
(Pfrindner; prebendary) dem Bischof abzugeben hatte; in der Regel die
Halfte der Frichte des ersten Jahres. — Siehe Annaten.

Abundanz (abundance): In der alteren Literatur und in Bérsenberichten
ein Ausdruck fur reichlich vorhandenes Geld, das eine Anlage sucht. —
Siehe Attentismus, Liquiditatsfalle, Marktschwéache.

Abwartehaltung (wait-and-see position): ©® Auf dem Finanzmarkt
allgemein ein Zustand, bei dem sich die Kaufer (seltener auch auf die
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Verkaufer bezogen) aufgrund bestimmter Erwartungen zurickhalten. —
@ Bei der Zentralbank ein Verhalten, bei dem diese (oftmals ungeachtet
von Aufforderungen aus der Offentlichkeit) keine ihrer Massnahmen
einsetzt, unter Umstanden aber Entwicklungen auf dem Finanzmarkt

kommentiert. — Siehe Abundanz, Anlage-Notstand, Attentismus,
Codeworter, Liquiditatsfalle, Marktschwéache, Moral Suasion, Politik des
offenen  Mundes, Signalwirkung, Tarnkappen-Politik. -  Vgl.

Monatsbericht der EZB vom April 2007, S. 67 ff. (lehrbuchmé&ssige
Darstellung der Kommunikation der EZB mit dem Finanzmarkt).

Abwehrmassnahme (opt out): Bei Ubernahme-Angeboten die
Maoglichkeit der bezielten Gesellschaft, den Erfolg eines entsprechenden
Angebots zu verhindern. Weil hier in (fast) jedem Falle auch Rechte von
Aktiondren, Banken und anderen Marktteilnehmern berthrt werden,
prufen die Aufsichtsbehdrden das jeweilige Angebotsverfahren in Bezug
auf seine Stimmigkeit nach dem Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz (WpUG). — Siehe Aktientausch-Ubernahme, Asset
Sales Deal, Bieter, Buy out, Erwerbsangebot, Fusionen und
Ubernahmen,  Gifttablette, Handgeld, Material-Adverse-Change-
Klauseln, Pflichtangebot, Ritter, weisser, Spin-off, Squeeze-out,
Stimmrecht-Datenbank, Synergiepotentiale, Trade Sale,
Transaktionsbonus, Ubernahme-Ankiindigung. — Vgl. Jahresbericht
2006 der BaFin, S. 184 (Erlauterung der Moglichkeiten der Abwehr).

Abwerbegeld (poaching payment): An einzelne Personen (wie
Spitzenmanager, Fussballspieler, Musiker, Theaterleute) bezahlte
Summe, wenn sie aus ihrem Vertrag aussteigen und sich in den Dienst
des Zahlenden begeben. - Die Grenze zwischen Abwerbegeld und
Begrussungsgeld ist oft nur schwer feststellbar. — Siehe Anwerbegeld,
Douceur, Draufgeld, Geld, weiches, Handgeld, Schmiergeld.

Abwehr(diskont)satz (penal [bank] rate): Eine Zentralbank stellt den
Banken zwar Liquiditat zur Verfigung; dies jedoch zu einem Preis, der
(weit) Uber dem hochsten Zinssatz auf dem Kreditmarkt liegt. Sie macht
damit ihre Absicht deutlich, die Geldmenge zu beschranken. — Siehe
Geldmarkt-Operationen.
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Abwertung auch Devaluation und Devalvation (devaluation): @ Die
behdrdliche Neufestsetzung des Vergleichswerts einer Wahrung zu
einem zugrunde gelegten Masstab (Gold, USD, Sonderziehungsrecht)
nach unten. Dies bietet sich an, wenn der Wechselkurs einer Wahrung
Uber langere Zeit hinweg und erwartungsgemass auch in Zukunft Gber
dem festgelegten Austauschverhdltnis liegt. - Wird eine noétige
Abwertung (necessary devaluation) zu lange hinausgeschoben, dann
gerat die entsprechende Wéhrung in das Blickfeld der Spekulation. So
erzwangen gewaltige Terminverkaufe (forward sales) an GBP von
England am 16. September 1992 die bis dahin unterlassene Abwertung,
und das Land trat an diesem Tag aus dem Europaischen
Wahrungssystem aus. — @ Friher auch gesagt fur die Wertminderung
des Geldes, fur Inflation (dies ist ein neueres Wort, das in heutiger
Bedeutung ab etwa 1865 aus den Verhaltnissen im amerikanischen
Birgerkrieg geboren wurde). — ® Der marktbedingte (market-induced)
oder materialbedingte  (substance-caused)  Wertverlust eines
Vermogensgegenstandes. — Siehe Aufwertung, Geldwertstabilitat,
Paritat, Plan C, Soros-Spekulation.

Abwichsgeld auch Anerbgeld und Astantengeld (renunciation
payment): Frihere Abstandszahlung an den zuricktretenden
bauerlichen Alleinerben (= Anerben: derjenige, auf den das ungeteilte
Erbe [der Hof] Ubergeht, meistens der alteste Sohn). Die Hohe der
Abfindungssumme wurde in Streitfallen vom zustandigen Anerbgericht
festgestellt. - Abwich = hier: zurickweichen, weggehen, das Feld
rdumen; Astant von ASTARE = hier: jemand, der beitritt, namlich der zur
Auszahlung des Anerben bereite Erbe.

Abwicklung (settlement): Wenn nicht anders definiert, bezeichnet dies
die tatsachliche Erfullung eines Zahlungsauftrags, namlich die
Uberweisung von der Senderbank an die Empfangerbank — Siehe
Abwicklungsbestétigung, Accrual-Prinzip, Settlement.

Abwicklung, vollautomatisierte (straight-through processing, STP):
Die hintereinander geschaltete mechanische Verarbeitung von
Transaktionen bzw. Uberweisungen von einem Ende der Zahlungskette
zu anderen, unter Einschluss auch von Erstellung, Bestatigung, Clearing
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und Abwicklung der mit einem Zahlungsauftrag verbundenen
Anweisungen (Dokumentation). — Siehe Abwicklungssysteme, Business
Continuity Programme, Cash-Management, Euroclear, Clearing-Haus,

automatisches, Kapitaltransfersystem, elektronisches,
Massenzahlungsverkehr,  elektronischer, = Scheckeinzugsverfahren,
imagegestiitztes, Trade Assignment, Uberweisungssystem. — Vgl.

Jahresbericht 2003 der EZB, S. 93 ff. (S. 97: Ubersicht der einzelnen
Schritte), S. 130 ff.

Abwicklungsabteilung (settlement department). Wenn nicht anders
definiert, die bei einem Finanzdienstleister zustandige Arbeitsgruppe,
welche Optionsvertrage rechtlich begutachtet und die aus dem
Ubereinkommen fliessenden Risiken eindeutig bewertet. Weil hier
aufgrund zeitlich langerer Bearbeitungszeiten bzw. oft auch mangelnder
Durchsicht der tatsachlichen Risikolage die Gefahr notleidender
Engagements sehr hoch ist, wenden die Aufsichtsbehdrden den
Abwicklungsvorgangen ein besonderes Augenmerk zu. — Siehe Derivat,
Option, Risiko. — Vgl. Jahresbericht 2005 der BaFin, S, 14 f.
(koordinierte Massnahmen der Aufsichtsbehorden).

Abwicklungsbestatigung  (settlement  confirmation): Auf dem
Finanzmarkt die sichere, rechtsgultige (in der Regel heute auf
elektronischem Weg uUbermittelte) Erklarung eines Vertragspartners,
dass ein Geschéaft ausgefuhrt wurde. Fehlt diese, so kann eine
Transaktion mit sehr hohen Risiken behaftet sein, insbesondere auf
dem Markt fur Kreditderivate. — Siehe Abwicklungsabteilung,
Buchgewinn, Closing, European Master Agreement, Schlusschein,
Settlement. — Vgl. Jahresbericht 2005 der BaFin, S. 19 (Beratung der
Aufsichtsbehdrden mit Marktteilnehmern in dieser Sache).

Abwicklungssysteme (settlement systems): Verfahren, durch welche
Finanzinstitute Daten und Dokumente (Uber Zahlungen oder
Ubertragungen von Wertpapieren vorlegen und untereinander
austauschen. Meistens schliessen die Verfahren auch Regeln fur die
Berechnung der bilateralen und multilateralen Nettopositionen der
Teilnehmer ein. Durch ein solches Netting wird die Abwicklung der
Transaktionen vereinfacht, indem eine grosse Anzahl einzelner
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Positionen auf eine geringere Zahl verkleinert wird. Die EZB ist um eine
Vereinheitlichung der Systeme europaweit bemuht. — Siehe
Clearingstream Banking Frankfurt, (Effekten-)Girosystem,
Haftungsverbund, Scheckeinzugsverfahren, imagegestiitztes, Society
for Worldwide Interbank Financial Telecommunication, Trade Assign-
ment, Verwabhrstelle, Wertpapier-Abwicklungssysteme,
Zentralverwahrer. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom April 2002, S. 51
ff., Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom September 2005, S.
45 ff. (ausfuhrliche Darstellung der verschiedenen Systeme).

Abwicklungstag (settlement date): Bei der EZB Datum, an dem eine
Transaktion ausgefihrt wird. - Die Abwicklung kann am gleichen Tag
(gleichtagige Abwicklung) oder einen oder mehrere Tage nach dem
Abschluss stattfinden (der Abwicklungstag wird definiert als der
Abschlusstag T plus Zeit bis zur Abwicklung). — Siehe Abschlusstag.

Abwicklungsverfiigung (settlement order): Wenn nicht anders
definiert, eine von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
ausgesprochene Anweisung, den Geschéaftsbetrieb einzustellen und die
Firma aufzulésen. - Bei einer Abwicklungsverfiigung handelt es sich um
die hoheitliche Massnahme einer Behodrde auf dem Gebiet des
offentlichen Rechts zur Regelung eines Einzelfalls mit unmittelbarer
Rechtswirkung nach aussen, also um einen Verwaltungsakt, gegen den
Rechtsmittel eingelegt werden kénnen. — Siehe Abberufungsverfligung,
Anweisung, Beanstandungen, aufsichtliche, Bestandskraft, Bussgeld,
Unterlassung, Verwarnung, Zwangsschliessung. — Vgl. Jahresbericht
2007 der BaFin, S. 212 (Anzahl der Abwicklungsverfigungen) sowie
den jeweiligen Jahresbericht der BaFin, Kapitel "Querschnittsaufgaben".

Abzahlung (partial payment, payment by instalment; clearing off): ®
Teilzahlung eines Betrags in Raten. — @ Die vollige Ablésung einer
Schuld durch Zahlung. — Siehe Tilgung.

Abzahlungsfrist (down payment period): In Zusammenhang mit
Privatkrediten (Konsumentenkrediten) die Zeit, an deren Ende ein
aufgenommenes Darlehn an die Bank zuriickbezahlt werden muss. In
den USA kann die Zentralbank diese Frist festlegen und damit die
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Kreditgewahrung an die Privathaushalte beeinflussen. — Siehe Balloon,
Darlehn, Kunde, fauler, Privatkredit, Mindesteinschuss-Satze, Mindest-
Raten, Ratenzahlung, Uberkonsum.

Abzinsung (discounting): Rechenverfahren der Zinseszinsrechnung. Es
gestattet die Errechnung des Barwertes (Gegenwartswertes) aus einem
gegebenen Endbetrag bei gegebener Laufzeit und Verzinsung mit Hilfe
des Diskontierungsfaktors. — Siehe Finanzmathematik, Kapitalisierung,
Kapitalwert, Netto-Kapitalwert.

Abzinsungspapier  (discounted paper):  Wertpapier, dessen
Erwerbspreis sich durch Abzinsung des spater zurtickzuzahlenden
Nominalbetrags auf den Kaufzeitpunkt ergibt. Erst am Ende der Laufzeit
werden die Zinsen (und Zinseszinsen) zusammen mit der Tilgung
ausbezahlt. — Siehe Annuitatsanleihe, Aufzinsungspapier, Commercial
Papers, Finanzierungsschéatze des Bundes, Nullkupon-Anleihe.

Abzocker (con artist, rip-off artist): Anbieter, die Personen mit vielerlei
zweifelhaften Methoden zu einem Vertragsabschluss gegen ihren Willen
bringen, wobei nicht zwingend die strafrechtlichen Voraussetzungen des
Betrugs erreicht werden mussen. Weil jedoch Abzocker die Bezahlung
des so gewonnenen Kunden in aller Regel lber eine Bank tétigen, so
geraten auch die entsprechenden Institute in Verruf, die
Machenschaften der Abzocker zu unterstutzen. Die Aufsichtsbehdrden
konnen Banken lediglich auf solche fraglichen Geschéaftsbeziehungen
hinweisen, nicht jedoch eine Kiindigung des Kontos verfligen. — Siehe
Cold Calling, Daimonion, Darkrooming, Domizil-Verschleierung,
Finanzforen, Finanzgeier, Kapitalmarkt, grauer, Racheengel, Spam-
Mails, Winkelmakler. — Vgl. Jahresbericht 2009 der BaFin, S. 242 f.
(BaFin kann nicht direkt einschreiten; Abzocker wehren sich vor Gericht
erfolgreich gegen Kontenktindigung).
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Abzug (deduction; disengagement). ® In der Finanzsprache allgemein
die begrindete Minderung (substantiated lowering) einer in Geld
ausgedrickten Summe. — @ Der Ausstieg aus einem Geschaft, der
Ruckzug aus einem Engagement oder auch aus einem Land. — @ Im
besonderen auch die Kiindigung von Einlagen bei einer einzelnen Bank
oder den Instituten gesamthaft (Run).

Abzug, pauschaler (standardised deduction): Bei der EZB bestimmter
Prozentsatz der Summe der ausgegebenen Schuldverschreibungen mit
einer vereinbarten Laufzeit von bis zu zwei Jahren sowie der
Geldmarktpapiere, der von der Mindestreservebasis derjenigen
Emittenten abgezogen werden kann, die nicht in der Lage sind
nachzuweisen, dass diese Verbindlichkeiten gegeniber anderen der
Mindestreserve-Pflicht des Eurosystems unterliegenden Instituten, der
EZB oder einer nationalen Zentralbank bestehen.

Abzugsgeld (escape fee; detraction): @ Eine frihere, im voraus in
Bargeld zu entrichtende Abgabe fur — @ Blrger, die aus dem Verband
einer (Stadt)Gemeinde bzw. einer Herrschaft wegziehen (Auswanderer;
out-migrants, emigrants), auch als Abfahrtsgeld, Abschiedsgeld,
Abschossgeld, Detraktionsgeld, Hebgeld, Loskaufgeld,
Nachschossgeld, Nachsteuergeld und Permissionsgeld, lateinisch:
CENSUS EMIGRATIONIS bezeichnet. Soweit von (heimlichen) Emigranten
(etwa nach den USA) kein Abzugsgeld entrichtet wurde, machte man in
vielen deutschen Territorialstaaten die Angehdrigen fir die
(Nach)zahlung der entsprechenden Betrage haftbar; — @ junge Leute,
die sich ausserhalb der Gemeinde verehelichen und dort in Besitztum
einheiraten, — © alle, die Eltern oder Verwandte beerben wollten, auch
Erbpfundgeld (successor duty) genannt: praktisch eine Erbschaftsteuer.
— @ Eine Zuwendung an Soldaten, die aus dem Heeresdienst
ausschieden, auch Marschgeld und Demobilisationsgeld genannt. —
Siehe Annehmungsgeld, Anzugsgeld, Dienstgeld, Fallgeld, Kurmutgeld,
Ranzion, Sterbegeld, Veteranengeld.

Abzugskredit (deducting credit): In der Sprache des deutschen
Aufsichtsrechts Darlehn an nahestehende Personen und Institutionen,
die bei der Ermittlung des Eigenkapitals einer Bank nach § 10 KWG zu
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bertcksichtigen sind. In 8 5 der Anzeigenverordnung wird die Art und
Weise der Meldung solcher Kredite an die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht geregelt.

Acid Ratio (so auch im Deutschen gesagt): Wenn nicht anders definiert,
das Verhaltnis der sofort in Bargeld umwandelbaren Forderungen zu
den kurzfristigen Verbindlichkeiten einer Wirtschaftseinheit; manchmal
auch Liquiditat ersten Grades genannt. — Siehe Risikofahigkeit, Quick-
Ratio.

Account (so auch héaufig im Deutschen gesagt): ® Konto, Abrechnung.
— @ Zugangsberechtigung (access authorisation) zu einem IT-System. —
® Bericht, Schilderung, Darlegung. — Siehe Finanzsprache.

Accounting Task Force (so auch im Deutschen): In Zusammenhang
mit Basel-ll ein Gremium, das in erster Linie die Harmonisierung der
Rechnungslegung der Banken fur aufsichtsrechtliche Zwecke zur
Aufgabe hat. Weiterhin werden Richtlinien zur Abschlussprufung und
damit auch Uber die Qualitdt der Revisionsabteilungen der Banken
erarbeitet. — Siehe Andersen-Skandal, IAS, IFRS, Bilanz-Skandal,
Public Company Accounting Oversight Board, Sarbanes-Oxley-Act,
Verlusttarnung.

Accounting Regulatory Committee, ARC: Ausschuss aus Vertretern
der EU-Mitgliedsstaaten; der Vorsitz liegt bei der Europaischen
Kommission. Aufgabe des Gremiums ist die Beratung der Kommission
in Angelegenheiten internationaler Rechnungslegungs-Vorschriften. —
Vgl. Monatsbericht der EZB vom Februar 2004, S. 77 ff.

Accounting Standards for Business Enterprises: Seit Jahresbeginn
2007 in China geltende Grundsatze fiir die Rechnungslegung. Sie sind
im grossen und ganzen den IFRS angeglichen. — Vgl. Jahresbericht
2007 der BaFin, S. 64 (Auswirkungen).

Accrual-Prinzip (accruals principle; to accrue = to be added by way of
increase oder decrease): ©® Allgemein werden nach dieser Grundregel
Geschéftsvorfélle immer in derjenigen Periode buchhalterisch erfasst

Alle auf dieser Seite genannten Begriffe und Erlauterungen
entstammen der Autorenschaft von Prof. Dr. Gerhard Merk.



moneyplex Finanzlexikon

Seite 21 von 1848

und im Periodenabschluss (Bilanz) ausgewiesen, der sie zuzurechnen
sind. Die Erfassung als Aufwand und Ertrag erfolgt mit anderen Worten
stets in jener Rechnungsperiode, in welcher der Wertverzehr bzw.
Wertzuwachs eintritt (zeitliche Abgrenzung), ohne Ricksicht darauf,
wann die Abwicklung geschieht, namlich die tatsachlichen Zahlungen
erfolgen. — @ Im besonderen bei Zinsen die periodengetreue (on an
accrual basis) Erfassung von Zinsertragen in der Statistik. Die Ertrage
werden nicht erst zum Zeitpunkt der Zahlung gebucht (actual receipts
method), sondern fortlaufend uber die Zinsperiode verteilt. — Siehe
Ausschittungs-Prinzip, Cash Accounting, Completed Contract-Methode,
Zinsanderungsvorbehalt. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom Marz 2005, S. 34 f. (S. 35: Ubersicht der Auswirkung
der Berechnung auf die Zahlungsbilanz).

Achtzehnhundertneunzehn-Krise (1819 panic): Erste grosse
Depression in den USA im Jahr 1819. Positiv wirkte diese sich auf die
bis anhin ziemlich vernachlassigte Konjunkturtheorie aus; indessen
wurden viele der seinerzeit angestellten Uberlegungen erst 100 Jahre
spater von der Wirtschaftslehre aufgenommen. Zeitgendssisch glaubten
die meisten, im Freihandel den wichtigsten Grund fur die Krise der
Wirtschaft entdeckt zu haben. Ein Gesetz vom Schutz der
Landwirtschaft (Baumwolle, Wolle) und Industrie (Textilien, Glas, Eisen)
vor Einfuhren wurde daher 1820 vom Reprasentantenhaus
(Volksvertreter) gebilligt und scheiterte im Senat (Vertreter der einzelnen
Bundesstaaten) an nur einer einzigen Stimme. — Siehe Protektionismus.

Acquit (received, settled): In &lteren Dokumenten Ausdruck fir die
Bestatigung einer Zahlung. — Siehe Quittung.

Acquirer (so auch im Deutschen gesagt): Ein Unternehmen, das
Vertrage Uber die Annahme von Geldkarten einer Karten ausgebende

Bank bei Verkaufspunkten (in Handel, Tankstellen,
Beherbergungsgewerbe, Gaststéatten, Autovermietungen,
Fluggesellschaften usw.) abschliesst. — Siehe Barzahlungsklausel,

Disagio, Geldautomaten-Sperre, Interchange Fee, Karte.

Acting in Concert (so auch im Deutschen gesagt): Ein abgestimmtes
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Verhalten ("kommunikativer Koordinationsvertrag), ohne dass dem aber
eine rechtsverbindliche Vereinbarung zugrunde liegt. Die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht betrachtet beziigliche Ubereinkommen
als den Vorschriften der Stimmrechts-Offenlegung unterliegend. - Ein
Acting in Concert liegt beim gemeinsamen Erwerb von Aktien nur dann
vor, wenn ein Uber den Erwerb hinausgehendes gemeinsames
Interesse verfolgt wird. Die Kaufer muissen die Absicht haben,
gemeinsam auf die Zielgesellschaft einzuwirken, z. B. um die
Zielgesellschaft zu zerschlagen, den Sitz zu verlegen oder sich bei der
Aufsichtsratswahl und bei der Besetzung des Vorstands der
Zielgesellschaft abzusprechen. Inzwischen sind Einzelfragen zum
Acting in Concert (manchmal auch unter der Bezeichnung "gemeinsam
handelnde Personen™) zu einem eigenen Gebiet des Wirtschaftsrechts

geworden. — Siehe Ad-hoc-Mitteilung, Aktientausch-Ubernahme,
Anteilseigner-Kontrolle, Armlange, Fusionen und Ubernahmen,
Stimmrecht-Datenbank, Publizitat, situationsbezogene,

Transaktionsbonus, Ubernahme-Angebot, Unternehmensiibername,
Verbindung, enge. — Vgl. Jahresbericht 2005 der BaFin, S. 177
(Zurechnungsfragen in Zusammenhang mit § 30 WpUG), Jahresbericht
2006 der BaFin, S. 186 (Judikatur: Acting in Concert nur bei Absprachen
uber die Stimmrechts-Ausubung in der Hauptversammlung einer AG,
nicht jedoch auch im Aufsichtsrat).

Actual/Actual daneben im Deutschen auch ACT-Methode, Bond-
Basis und ISMA-Regel 251 [ISMA= International Securities Market
Association]; abgekirzt geschrieben oft auch act./act.; im Englischen
auch day count fraction): Zinstagezéhlung, bei der die tatsachliche
Anzahl der Kalendertage und das Jahr mit 365 Tagen berechnet wird. -
Bei Actual/360 wird das Jahr mit 360 Tagen zugrundegelegt. — Siehe
Accrual-Prinzip, Effektivzins, Eurozinsmethode, Zinstagezahlung.

Actuals (so auch oft im Deutschen gesagt): An der Warenbdrse Zug um
Zug abgewickelte, am Kassamarkt getétigte Geschafte; im Gegensatz
zu den Umsatzen auf dem Terminmarkt. — Siehe Kassa-Instrument.

Actus-purus-Grundsatz (actus-purus tenet): In der Geldphilosophie
bezeichnet dieser (der aristotelischen Philosophie entlehnter) Begriff die
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Tatsache, dass Geld in sich besteht: es wohnt ihm selbst keinerlei
zwingende Kraft zu irgendwelchen Handlungen bei. Geld ist weder gut
noch bds, sondern ethisch neutral. Entscheidend ist allein, welche
Wahlhandlung ein Geldbesitzer mit dem Zahlungsmittel in seiner
Verfugungsgewalt macht, auf welche Weise er die im Geld verkorperte
Kaufkraft verwendet. - Dieser Grundsatz weist klar alle (volkstimlichen)
Unterstellungen zuriick, denen zufolge Geld - © die Wurzel
menschlicher Ubel (root of all evil) sei, die Personlichkeit zerritte
(deform the character) und ins Verderben fiuhre, — @ Zufriedenheit und
Erfillung aller menschlicher Winsche verschaffe, ja sogar — © den
Geldbesitzer ins Gliick (bliss, verstanden als Abwesenheit aller Ubel
und den Besitz des Guten) fuhre. — Siehe Allmacht-Doktrin,
Aquivalenzprinzip, Geldabschaffung, Geldethik, Geldphilosophie,
Geldrechenhaftigkeit, Mammonismus, Pantheismus, monetarer,
Symboltheorie, Ungiter.

Adaption Fund und Adaptation Fund (so auch im Deutschen): Mit
dem Kyoto-Protokoll (einer am 11. Dezember 1997 von 167
Vertragsstaaten unterzeichneten Vereinbarung zum Klimaschutz)
errichtetes Sondervermégen mit dem Ziel, Kapital zum Ausgleich von
Umweltschaden aufzubringen. Der Fonds speist sich in erster Linie aus
einer Abgabe von zwei Prozent auf Verkaufe von Luftverschmutzungs-
Scheinen (Emissions-Zertifikaten; emission certificates, carbon credits),
die weltweit im Rahmen des gleichfalls mit dem Kyoto-Protokoll ins
Leben gerufenen Mechanismus fiur umweltvertrdgliche Entwicklung
(Clean Development Mechanism, CDM) gehandelt werden. — Siehe
Global Environmental Facility.

Ad-hoc-Mitteilung (ad hoc disclosure): In Deutschland Pflicht der in
den Segmenten amtlicher Markt und regulierter Markt (bis anhin nicht
jedoch auch im Freiverkehr) borsenzugelassenen Aktiengesellschaften,
tber wichtige Veranderungen der finanziellen oder wirtschaftlichen
Situation in ihrem Geschéftsbereich die Offentlichkeit zu informieren.
Diese der Markttransparenz dienende Vorschrift nach 8 15, Abs. 2
WpHG wird von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(auch hinsichtlich eines allfalligen Missbrauchs durch schénfarberische
Verlautbarungen) im einzelnen kontrolliert. - Eine ad-hoc
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publizitatspflichtige Tatsache ist unverzuglich (d. h. ohne schuldhaftes
Verzogern) mitzuteilen und zu verdffentlichen. Dies hat unabhéangig von
den Bodrsenhandelszeiten zu geschehen. Vorsatzlich oder grob
fahrlassig, unvollstdndig oder unrichtig abgegebene Ad-hoc-Meldungen
begriinden eine Schadensersatzpflicht. - Nicht mit Sanktionen belegt
bleiben bisher Ausserungen der Organvertreter ausserhalb von Ad-hoc-
Mitteilungen, vor allem in Hauptversammlungen, Presse, Funk und
Fernsehen. - Es liegt im eigenen Interesse eines Unternehmens, auch
schlechte Nachrichten, vor allem Verluste, sofort zu publizieren. Denn
(wie sich mehrfach, vor allem auch im Zuge der Subprime-Krise, gezeigt
hat) tGber kurz oder lang werden diese ruchbar, und schaden als langer
anhaltende Geruchte vor allem einer Bank bei weitem mehr als eine
zeitnahe, klare Verlustmeldung. — Siehe Aktionarsbrief, Angaben,
verschleierte, Delisting, Entscheidungsnutzlichkeit,  Frontrunning,
Informations-Aufschub, Geriichtestreuen, Kursbetrug, Kursmanipulation,
Marktmissbrauchs-Richtline, Marktmanipulation, Pervasive Constraint,
Public Disclosure, Publizitat, situationsbezogene, Push,
Schadensersatzpflicht, Salami-Taktik, Stimmrecht-Offenlegung,
Umsatzzahlen, falsche, Veroffentlichung, unverzigliche, Scalping,
Umstande, bewertungswichtige, Verbraucherbeschwerden,
Vorhersagen, Werbebeschrédnkungen, Whistleblower. — Vgl. die
Adressenliste zu elektronisch verbreiteten Ad-hoc-Mitteilungen im
Jahresbericht 2001 des Bundesaufsichtsamts flr den Wertpapierhandel,
S. 34, Jahresbericht 2002 der BaFin, S.158 ff., Jahresbericht 2003 der
BaFin, S. 192 ff., Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 174, S. 187
(drastische Strafen), S. 192, S. 196 ff. (Falle), Jahresbericht 2005 der
BaFin, S. 166 ff. (S. 167: Ubersicht der Ad-hoc-Mitteilungen seit 2003),
Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 175 ff. (neuere Rechtsentwicklung;
Verfahren wegen Verstdsse), Jahresbericht 2007 der BaFin, S. 184 ff.
(S. 185: Ubersicht der Ad-hoc-Veroffentlichungen seit 2003),
Jahresbericht 2008 der BaFin, S. 164 ff. (Statistik 2004 bis 2008),
Jahresbericht 2009 der BaFin, S. 189 f. (ein Unternehmen kann von der
Ad-hoc-Publizitat befreit werden, wenn es der Schutz seiner
berechtigten Interessen erfordert, keine Irrfihrung der Offentlichkeit zu
befirchten ist und das Unternehmen die Vertraulichkeit der
Insiderinformation gewahrleisten kann; neu gefasster
Emittentenleitfaden der BaFin) sowie den jeweiligen Jahresbericht der
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BaFin, Kapitel "Aufsicht Uber den Wertpapierhandel und das
Investmentgeschéft.”

Additionalitats-Prinzip (principle of additionality): Ein Darlehnsgeber
(in der Regel der Staat) leistet erst dann, wenn auch der
Darlehnsnehmer seinerseits entsprechende Mittel aufbringt. Vor allem
im Rahmen der Strukturférderung durch die EU (Titel XVII des EU-
Vertrags) angewendet.

Address Spoofing (so auch im Deutschen gesagt, to spoof = to
deceive, to hoax): ® Die Nennung falscher Angaben (in der Regel nicht
allein auf die Anschrift im engeren Sinne beschrénkt, sondern auch in
Bezug auf andere Tatsachen) im Geschaftsverkehr und auch gegeniber
einer Bank. — @ Die Erdffnung und Fuhrung eines Kontos bei einer
Bank unter falscher Identitat. - Schatzungen gingen davon aus, dass
Anfang 2010 in Deutschland funf Prozent aller Konten unter falschem
Namen gefuhrt werden; fur Frankreich wurde diese Zahl mit 15 Prozent
und fur die Schweiz mit um die 20 Prozent angegeben. Hauptgrund des
Address Spoofing scheint neben der Furcht vor dem Datenabgleich
(data collation, matching of data) der Finanzbehorden das Verbergen
von Guthaben vor Ehepartnern und anderen Familienangehdrigen
(family members) einschliesslich geldgieriger Erben (money-hungry
heirs) zu sein. — ® Domizil-Verschleierung seitens unseridéser Anbieter
auf dem Finanzmarkt. — Siehe Authentifizierungsgebot, Bankauskunft,
Bankgeheimnis, Finanzgeier, Geldwasche, Identitatsprifungspflicht,
Internet-Angebote, Konto, anonymes, Konto, falsches,
Kontenoffenlegung, Kontosperre, Kundendaten-Informationspflicht,
Markttransparenz,  Schattenbankbereich, Nominee, Racheengel,
Tafelgeschaft, Vertraulichkeit, Zahlungsverkehrsverordnung.

Adresse (address): @ Im weitesten Sinne jeder, der als Anbieter oder
Nachfrager auf dem Finanzmarkt auftritt, sei es eine natirliche oder
juristische Person. — @ Kunde, der bei einer Bank ein Darlehn aufnimmt:
ein Kreditnehmer. — ® Von Finanzjournalisten meistens gesagt in der
Bedeutung — @ (grosse) Anbieter auf dem Finanzmarkt (in erster Linie
Banken), — @® ansehnliche Nachfrager (vor allem Hedge-Fonds,
Kapitalanlagegesellschaften und Versicherungen) sowie — © Boérsen;
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und in diesem Sinne haufig auch gebietsbezogen (etwa: Wall-Street-
Adressen). — Siehe Entitat.

Adressenausfall-Risiko (address non-payment risk): In einer
Kreditbeziehung allgemein die Gefahr, dass ein Schuldner seinen
Verpflichtungen dem Glaubiger gegenuber (etwa durch Insolvenz) nicht
mehr nachkommen kann. - Aus der Sicht einer Bank ist dieses Risiko in
der Regel umso gefahrlicher, je hoher die Adressenkonzentration
(némlich — ® Geschéftsbeziehungen mit nur wenigen Kunden, — @& mit
Kredithehmern, die wirtschaftlich verbunden sind, oder — © die von
einem gleichartigen Risikofaktor [etwa Landwirtschaftsbetriebe bzw.
Unternehmen aus dem Bauhauptgewerbe vom Wetter oder
Automobilzulieferer vom Absatz an Fahrzeugen] abhé&ngen)
einzuschatzen ist. Durch Messverfahren wie den Gini-Koeffizienten
versucht man, das Risiko zu berechnen. — Siehe Aktien, zyklische,
Aktiva-Qualitat, Ausfall-Risiko, Aushaftung, Baubranche,
Einlagensicherung, Geldmarkt-Segmente, Gini-Koeffizient, Granularitat,
Gruppe verbundener Kunden, Herfindahl-Hirschman-Index, Herstatt-
Pleite, Intercreditor Agreement, Klumprisiko, Kontrahentenrisiko,
Konzentrationsrisiko, Korrelationsrisiko, besonderes, Kreditereignis,
Kreditvergabe-Grundregel, Kreditversicherung, Kumul, Kunde, fauler,
Luftpapiere, Millionenkredit, Normalverteilungs-Doktrin, Solvenzrisiko,
Stiickelung,  Uberlauf-System,  Value-at-Risk, Wert,  zyklischer,
Wiedereindeckungs-Risiko. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom Juni 2006, S. 35 ff. (Gefahren von
Konzentrationsrisiken aller Art), Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 114
(zwei Moglichkeiten der Ermittlung nach der SolvV), Jahresbericht 2008
der BaFin, S. 132 (Anwendung des IRBA-Verfahrens), Jahresbericht
2009 der BaFin, S, 152 (IRBA-Verfahren beim Adressenausfall-Risiko
setzt sich durch).

Advance Letter (so auch im Deutschen; seltener
Warmhaltebotschaft): Im Finanzbereich ein Werbebrief (ad mail) mit
dem Zweck, Aufmerksamkeit fur die Dienste einer Bank zu erwecken; in
der Regel als Vorlauf zu einem spéateren Anruf oder Besuch und oft mit
einem Lockangebot (Kdoder; appetiser) ausgestattet. — Siehe
Akzessibilitat, Anruf-Ankiindigung, Beziehungspflege, Call Centre,
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Canvassing, Cold Calling, Mail Shot.

Advanced Execution Services, AES (so auch im Deutschen gesagt):
Ein besonders gestaltetes (Simulations)System von Berechnungen im
Zuge des Algorithmic Trading zur Vereinfachung des weltweiten
Wertpapierhandels, von der Credit Suisse eingerichtet. Es soll wie ein
professioneller Broker denken und sich entsprechend verhalten mit dem
Ziel, Risiken fur den Kunden moéglichst klein zu halten, die Performance
jedoch zu verbessern. — Siehe Centre of Excellence, Diversity and
Inclusion, One-Bank-Delivery.

Adverse Selection (so auch meistens im Deutschen gesagt, manchmal
mit Gegenauslese und Negativauslese Ubersetzt): Allgemein eine
Sachlage, in der ein Vertragspartner (etwa: Versicherungsnehmer)
gegenilber einem anderen (der Versicherung) einen Informationsvorteil
in Bezug auf die besonderen kontraktlichen Umstéande besitzt, und hier
vor allem hinsichtlich der mit dem beziglichen Vertrag verbundenen
Risiken. — Siehe Factoring, unechtes, Negativauslese.

Advisor (adviser, advisor): Wenn nicht anders definiert ein
Sachkundiger, welcher auf Honorarbasis die Entscheidungstrager einer
Kapitalanlagegesellschaft (das Fonds-Management) - @ Dbei
Investitionen in bestimmte Markte, Regionen oder Finanzprodukte sowie
— @ bei inlandischen und ausléandischen Steuersachen (tax adviser) und
Rechtsangelegenheiten (legal adviser) gutachterlich beréat. — Siehe
Anlage-Ausschuss, Aktiva-Passiva-Ausschuss.

Aftergeld (after- sowie aber- als Vorsilbe im Deutschen friiher = unecht,
falsch) und Abergeld (bas coin): Friher gesagt von — @ schlechtem
Geld (bad money), zwar umlaufenden, aber nicht kaufkraftigen Minzen
(coins without purchasing power) oder — ® unbekannten und daher im
Geschaftsverkehr nicht brauchbaren (unusable) Minzen oder auch
Scheinen. Die Assignaten wurde zeitgendssisch in Deutschland so
bezeichnet. — Siehe Alliage, Geld, bodses, Goldwaage, Katzengeld,
Kipper, Minzcommis, Passiergewicht, Wipper.

After-Sales Service (so auch im Deutschen gesagt): Bei Banken vor
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allem die Zusatzleistungen nach dem Verkauf von Finanzprodukten, wie
etwa die laufende Mitteilung tber die Kursentwicklung.

Agency (so auch im Deutschen gesagt): Nach 2000 in die deutsche
Sprache eingedrungener und auch von der EZB benutzter Begriff
(sprachwissenschaftlich gesehen ein "verdrangender Anglizismus") fur —
O eine Behotrde, ein Amt, — @ die ausfihrenden Organe eines
Unternehmens (einer Bank) und ©® — im engeren Sinne fur den
(geschaftsfuhrenden) Vorstand. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom
Dezember 2006, S. 45.

Agency-Problem (agency problem, agency dilemma): ® Das
Management eines Unternehmens handelt nicht in erster Linie (im
Extremfall iberhaupt nicht) — @ im Interesse der Eigentimer (Aktionare,
Gesellschafter) oder — ® mit Ricksicht auf die Belange der Mitarbeiter
oder — © zum Nutzen der Kunden und damit letztlich auch der
langerfristigen Erfolge des Unternehmens am Markt. — @ Die Interessen
einer kreditgewahrenden Bank und die des kreditnehmenden
Unternehmens klaffen auseinander. — Siehe Adverse Selection, Agency,
Hausbank, Information, asymmetrische, Moral Hazard, Negativauslese.

Agency Bonds (so auch im Deutschen gesagt): In den USA von einer
Bundesbehorde (federal agency) emittierte hochbonitare Papiere, die
mit einer ausdricklichen und vollstdndigen Staatsgarantie versehen
sind. Deren Kurse dienen oftmals als Masstab zum Vergleich ahnlicher,
jedoch nicht mit (voller) Staatsgarantie ausgestatteter Papiere. — Siehe
Agency, Staatsanleihe. — Monatsbericht der EZB vom September 2009,
S. 38 ff. (Gegenuberstellung Agency Bonds mit Papieren auf dem
europaischen Markt; Ubersichten; Literaturverweise).

Agency-Theorie (agency theory): Durchdachte Vorschlage, die darauf
abzielen, die Absichten der Fihrungskrafte (Management, Agency)
einer Bank bzw. allgemein eines Unternehmens — @ hinsichtlich der
Finanzierung (engerer Begriff) — @ in Bezug auf die Betriebsfihrung
gesamthaft und — ©® (zuweilen besonders dabei hervorgehoben) der
Belegschaft mit denen der Eigentimer (Aktionére) abzustimmen. In
manchen Verotffentlichungen auch  (sprachlich unschén) "neo-
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institutionalistische Finanzierungstheorie" genannt.

Agent, gebundener (tied agent): Bis 2007 gultige Bezeichnung fur
einen gebundenen Vermittler. — Vgl. Jahresbericht 2007 der BaFin, S:
208 (neue Rechtslage).

Agglomerations-Effekt (agglomeration effect): ©® In Bezug auf die
Auslandzweigstellen inlandischer Banken die Tatsache, dass kleinere
Institute sich vorzugsweise dort niederlassen, wo bereits eine grdssere
heimische Bank Fuss gefasst hat. Erklart wird dies damit, dass auf diese
Weise die Informationsbeschaffungskosten hinsichtlich der Qualitat
eines Standorts verringert werden. — @ In Zusammenhang mit der
Inflationsmessung die Tatsache, dass gleichartige Giter (sowohl Waren
als auch Dienstleistungen) im Vergleich zu Aussenbezirken in den
Stadtkernen — @ teils teurer (wegen der regelméssig hoheren
Ladenmieten), — @ teils billiger (wegen der Marktibersicht durch die
Kaufer und des dadurch ausgelosten Konkurrenzdrucks) gekauft
werden konnen, was fur die Berechnung des Preisindex der
Lebenshaltung besondere Erfassungs- und Berechnungsprobleme
(outlet substitution bias) aufwirft. - Siehe Allianzen,
grenzuberschreitende, Angleichung, informelle, Internationalisierung,
Markteintrittskosten. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank
vom Januar 2005, S. 40.

Aggregate, monetare (monetary aggregates): Ein monetares Aggregat
wird von der EZB definiert als Summe des Bargeldumlaufs zuzlglich
jener ausstehenden Verbindlichkeiten von monetaren Finanzinstituten,
die einen hohen Geldgrad oder eine hohe Liquiditat im weitesten Sinne
aufweisen. - Nach der Definition des Eurosystems umfasst die
weitgefasste Geldmenge M3 neben dem Bargeldumlauf folgende
Verbindlichkeiten des Geldschopfungssektors des Euro-
Wahrungsgebiets in den Handen von Gebietsanséssigen des Euro-
Wahrungsgebiets: — © taglich féallige Einlagen, — & Einlagen mit
vereinbarter Laufzeit bis zu zwei Jahren, — ©® Einlagen mit vereinbarter
Kindigungsfrist bis zu zwei Jahren, — @ Einlagen mit vereinbarter
Kindigungsfrist bis zu drei Monaten, — © Repo-Geschafte, — @
Geldmarktfonds-Anteile  und  Geldmarktpapiere  sowie - @
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Schuldverschreibungen mit einer Ursprungslaufzeit bis zu zwei Jahren.
— Siehe  Geldmarkt-Segmente,  Geldmenge,  Geldschoépfung,
Geldschopfungssektor, Finanzinstitut, monetéares, Liquiditat, M1, M2,
M3. — Vgl. den Anhang "Statistik des Euro-Wé&hrungsgebiets" im
jeweiligen Monatsbericht der EZB, Rubrik "Monetare Statistik",
Monatsbericht der EZB vom September 2003, S. 9 ff. (Neuerungen bei
der statistischen Erfassung).

Agio (agio, premium): Allgemein eine Summe, die zu einem gegebenen
Betrag hinzuzurechnen ist. — Siehe Aufgeld, Zuschuss, Zuzahlung.

Agiokonto auch Aufgeldkonto (agio account): In der &lteren Literatur
die Rechnung dber Gewinn und Verlust aus dem Geschaft mit
Wechseln und (ausl&ndischen) Minzen.

Agiopapiere (premium securities): Anleihen, die bei Auslosung oder
Kindigung mit einem Aufgeld zurlckbezahlt werden. Vor allem
bestimmte Unternehmensanleihen sind mit einem solchen Zuschlag
tilgbar.

Agiotage (stock-jobbery; defraud): ® Griunder einer Aktiengesellschaft
begeben Aktien und versprechen glanzende Geschéfte. Die Aktie wird
daraufthin mit einem hohen Aufgeld (Agio) gezeichnet. Nunmehr
verkaufen die Grunder die Aktien wieder und streichen den Gewinn ein.
Es war von vornherein gar nicht beabsichtigt, das Aktienkapital zu
Investitionen einzusetzen. - Dank der Wachsamkeit der Bérsen und der
Aufsichtsbehodrden sind solche, vor allem in 19. Jht. hdufige Praktiken
heute sehr selten geworden. Agiotage in dieser Form kommt aber auf
dem grauen Markt auch jetzt noch immer vor. — @ Friher auch gesagt
vom Handel mit Devisen, Wertpapieren und anderen Vermogenswerten
gegen hohes Aufgeld; allgemein wucherische Geschéfte (hawkish
deals) auf dem Finanzmarkt. In diesem Sinne haufig gebraucht in der
sozialistischen Anklageliteratur (accusatory literature) des 19 Jhts.
gegen das marktwirtschaftliche System (marked-based economy). — @
Anderer Ausdruck fur (durchaus legale) Differenzgeschafte. — Siehe
Commercials, Dampfstube, = Danismus, Finanzgeier, Insider-
Umsatzanreize, Kapitalmarkt,  grauer, Kulisse, Leerverkauf,
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Misochrematie, Offshore-Finanzplatze, Racheengel, Rohstoff-
Terminvertrag, Schwindelbank, Ubersatz, Underground Banking,
Wucher.

Agrarpolitik (agricultural policy): Alle Massnahmen zur Beeinflussung
des Bereichs Urproduktion einer Volkswirtschaft (Landwirtschatft,
Forsten, Fischerei), haufig untergliedert in — @ Markt- und Preispolitik, —
® Agrarsozialpolitik und — © landwirtschaftliche Rahmenpolitik. - Weil
jeder Mensch zum Erhalt seines Daseins auf sich stéandig
wiederholenden Verbrauch von Erzeugnissen der Landwirtschaft
angewiesen ist, besteht fir diese Waren eine Uberaus hohe
Preisempfindlichkeit. Bereits eine nur sehr kleine Preiserhéhung etwa
bei Milch oder Backwaren wird in der Offentlichkeit aufmerksam verfolgt
und lasst die gefuhlte Inflation merklich ansteigen. Das kann dazu
fuhren, dass eine Lohn-Preis-Spirale mit im voraus kaum abschatzbaren
Zweitrunden-Effekten auch auf das Finanzsystem in Bewegung gesetzt
wird. Weil nun dazu auch noch die Erfahrung zu lehren scheint, dass
(zumindest in jungster Zeit) Landwirtschaftspolitik in vieler Beziehung
ein Stiefkind der Politik geworden ist, widmen die Zentralbanken die
Agrarpolitik  ihre  Aufmerksamkeit und weisen auch  auf

Fehlentwicklungen (undesirable developments) hin. —  Siehe
Biotreibstoffe, Erddl-Lebensmittel-Zusammenhang, Inflation,
Inflationserwartungen, Klima-Inflation, Kohlendioxid-Inflation,

Landschaft, Nahrungsmittel, Papiere, grine, Protein-Inflation,
Rohstoffpreise, Zweitrunden-Effekte. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom
Dezember 2007, S. 65 ff. (deutliche Kritik an der gemeinsamen
Agrarpolitik der EU).

Agrarrohstoffe (soft commodities, oft nur softs): In der Sprache der
Finanzwelt (bdrsennotierte) landwirtschaftliche Schlisselprodukte, wie
vor allem Getreide, Sojabohnen und Fleisch, welche den bevorzugten
Basiswert entsprechender derivativer Finanzprodukte bilden. — Siehe
Basket-Zertifikat, Option, Themen-Zertifikat. — Vgl. Monatsbericht der
EZB vom Juni 2010, S. 60 ff. (Preise fur Agrarrohstoffe seit 2007;
Ubersichten).

AlG-Deal (so auch im Deutschen gesagt): Im Zuge der sich zur
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Finanzkrise ausgeweiteten Subprime-Krise geriet die vormals
weltgrosste Versicherung American International Group (AIG) an den
Rand des Bankrotts. Die Federal Reserve Bank of New York (als Teil
der Zentralbank) rettete im September 2008 die AIG mit einem Kredit
von bis zu 85 Mrd USD. Im Gegenzug Ubernahm das US-
Finanzministerium die Kontrolle Gber den Konzern. - Dieses Bail-out, bei
dem die Zentralbank mittelbar die Regierung finanziert, wurde als
"Todsunde einer Zentralbank” angesehen; zumal die Zentralbank auch
noch Aktien der AIG fir das zweijahrige Darlehn als Sicherheit annahm.
— Siehe Aufkaufe, zentralbankliche, Geldverleiher letzter Instanz, Moral
Hazard, Staatsfonds.

Airbag-Zertifikat (airbag certificate; airbag = Prallkissen): Zertifikat, bei
dem der Anleger an der Kurssteigerung eines Basiswertes je nach
Partizipationsfaktor teilnimmt. Verluste des Basiswertes werden bis zu
einer vereinbarten Schwelle abgefedert. Notiert der Basiswert bei
Falligkeit oberhalb des Basiskurses, dann erhalt der Anleger den
Gegenwert ausbezahlt. Liegt der Basiswert am zum Falligkeitstermin
unterhalb des Basiskurses, so gewinnt der Tilgungsfaktor an
Bedeutung. Dieser errechnet sich, indem man den Basiskurs durch das
Absicherungsniveau teilt. Der Tilgungsfaktor wird in der Regel in
Prozent angegeben; durch Multiplikation mit dem Basispreis ergibt sich
der Ruckzahlungsbetrag an den Anleger bei Falligkeit. Airbag-Zertifikate
weisen meistens eine Laufzeit von vier bis funf Jahren auf. - Wie bei fast
allen Grundtypen, so gibt es auch bei diesem Zertifikat zahlreiche
Varianten. Beim Airbag-Plus-Zertifikat wird die Teilnahme an den
Kurssteigerungen durch einen Cap begrenzt; dieser Nachteil wird durch
einen hoheren Partizipationsfaktor ausgeglichen. — Siehe Bonus-
Zertifikat, Diskont-Zertifikat, Express-Zertifikat, Garantie-Zertifikat,
Hebel-Zertifikat, Outperformance-Zertifikat, Partizipations-Zertifikat,
Sprint-Zertifikat, Twin-Win-Zertifikat, Zertifikat.

Akataphasie auch Gestammel und Mogilalie (acataphasy,
stammering): Das Unvermodgen einer Person, zusammenhangende
Satze zu bilden. Ein solches Gebrechen wird immer wieder von Kritikern
den Akteuren auf dem Finanzmarkt nachgesagt, weil dort die
Verstandigung haufig lediglich in einzelnen Worten (etwa: "gekauft",
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"halten") geschieht. Dass der Empfanger auch nur eines einzigen
Wortes sehr wohl weiss, was damit gemeint ist, und dass mit anderen
Worten hinter diesen Wortern sehr wohl ganze Séatze stehen, wird
offenbar nicht gesehen. — Siehe Analysten-Rating, Big Figure,
Borsensprache,  Finanzasophie,  Finanzsprache, Parketthandel,
Prasenzborse.

Akkordierung (accord): In alten Dokumenten ein Vergleich zwischen
dem zahlungsunféahigen Schuldner und dem Glaubiger. — Siehe
Insolvenz.

Akkreditiv (letter of credit, L/C): Ein Dokument, durch welches
jemanden bei einem Dritten (in der Regel: bei einer Bank) ein Kreditlinie

er6ffnet wird. - Fruher wurde ein solches Schreiben gewdhnlich
Reisenden mitgegeben, die durch diesen Kreditbrief auch gleichzeitig
dem  Adressaten empfohlen wurden. -  Siehe  Borgkraft,

Eventualforderung, Kreditlinie.

Akquisitionsfinanzierung (acquisition finance): Darlehn (einer Bank),
um seitens des Darlehnnehmers einen Unternehmenskauf zu tatigen. —
Siehe Fusionen und Ubernahmen, Leveraged Buy-out, Private-Equity-
Finanzierung.

Aktentaschen-Indikator (briefcase indicator): Aus der Fullmenge der
Aktentasche des zu Sitzungen des Zentralbankrats aus dem Auto
steigenden Prasidenten der US-Zentralbank von Finanzjournalisten
abgeleitete  (angeblich sehr zutreffende) Schlisse auf die
Entscheidungen des Gremiums zum Leitzins. Eine diinne Aktentasche
des von 1987 bis 2006 amtenden Préasidenten Alan Greenspan wies
demnach darauf hin, dass der Leitzins unverandert blieb. — Siehe
Codeworter, Politik des offenen Mundes, Restriktionstendenz,
Signalwirkung, Tarnkappen-Politik, Unscharfe, konstruktive.

Aktie (share, US: stock): Wertpapier, das den Anteil an einer
Gesellschaft (in Deutschland an einer Aktiengesellschaft [AG] oder
Kommanditgesellschaft auf Aktien [KGaA]) verbrieft. Die Ausgabe von
Aktien wird als Begebung (Emission) bezeichnet. Aktien, die gemeinsam
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begeben werden, bezeichnet man als Tranche. Aktien werden zunachst
bei der Grindung der Gesellschaft und spater ublicherweise im Rahmen
von Kapitalerh6hungen ausgegeben. - Die Besonderheit der Aktie liegt
darin, dass sie (im Gegensatz zu sonstigen Schuldtiteln) — @ vom
Emittenten nicht zurtckbezahlt werden muss und — @ an der Borse
gehandelt werden kann. - Aktionarsrechte werden regelmassig durch
Stammaktien (im Borsenjargon auch "Stdmme"; ordinary shares, US:
common stocks) vertreten. Die Gesellschaft kann dartiber hinaus Anteile
auch in Form von Vorzugsaktien (im Bodrsenjargon "Vorzige";
preference share, US: preferred stock) mit bestimmten, gesetzlich
umrissenen Sonderrechten begeben. — Siehe Aktienmarkt, Anteilschein,
Emissionsgeschaft, Ersterwerber, Garantiesyndikat, Konzertzeichner,
Leeraktie, Leitwert, Plazierung, Quotenaktie, Safe Haven Flows,
Schmuckanleihe, = Stammaktie, Vorratsaktie, @ Wert, zyklischer,
Wertpapier-Verkaufsprospekt, Zulassungsstelle, Zweitplazierung,
Zwischenschein. — Vgl. den Anhang "Statistik des Euro-W&ahrungsbiets",
Rubrik "Finanzméarkte" im jeweiligen Monatsbericht der EZB, dort
Umlauf und Jahreswachstumsraten von Aktien, nach verschiedenen
Gesichtspunkten unterteilt. In der Rubrik "Finanzkonten und
nichtfinanzielle Konten", Unterrubrik "Wichtige Verbindlichkeiten der
nichtfinanziellen Sektoren" auch Daten (ber die Emission von
bérsennotierten Aktien.

Aktie, gemischte (composite share): In der alteren deutschen
Bdorsenliteratur Bezeichnung fur einen Anteil an einer Gesellschaft, die
Kohle und Stahl in einem Unternehmensverbund erzeugt ("gemischtes
Werk" genannt), wie etwa die Fried. Krupp AG in Essen. — Siehe
Montanwerte.

Aktie, goldene (golden share): Anteil an einer Gesellschaft, der
bestimmte Sonderrechte mit sich bringt. In der Regel besitzt ein Staat
diese besonderen Aktien. In Europa (ausser Deutschland) betrifft dies
zumeist ehemalige Staatsbetriebe, die privatisiert wurden. In der Regel
verhindert hier die goldene Aktie, dass einzelne Aktionédre ihren Antell
an der Gesellschaft Uber einen gewissen Schwellenwert hinaus
ausbauen (the golden share prevents another shareholder from
increasing its stake above a certain threshold).
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Aktie, nennwertlose auch Quotenaktie und Stuckaktie (no-par-value
share): Wertpapier, das dem Inhaber einen bestimmten Anteil am
Grundkapital einer AG oder KGaA gewahrt. Bei der sprechenden
Quotenaktie ist der Prozentsatz auf der Aktien-Urkunde aufgedruckt, bei
der stummen Quotenaktie fehlte dieser und wird nach den jeweils
gultigen Regeln der Gesellschaft ermittelt. - Bis 1998 durften solche
Aktien in Deutschland nicht begeben werden.

Aktie, rickgabeberechtigte (mandatory redeemable share): Anteil an
einer Aktiengesellschaft, der — @ zu einem bestimmten Termin oder — @
beim Eintreten eines bestimmten Ereignisses (etwa: Hinschied des
Aktienbesitzers)  vertraglich zwingend von der Gesellschaft
zuriickgenommen werden muss; entweder durch Zahlung in Bargeld
oder durch Ubertragung von Vermogenswerten des Unternehmens. -
Nach FSAS 150 sind Aktien mit Rickgaberecht als Verbindlichkeit zu
buchen. Gemass SFAS 128 durfen ausgegebene Aktien, die mit einem
Ruckgaberecht ausgestattet sind, bei der Berechnung des Ergebnisses
pro Aktie (earnings per share) nicht im Nenner als ausgegebene Aktie
gezahlt werden.

Aktie, stimmrechtslose auch Vorzugsaktie (non-voting share;
preferential share): Wertpapier, das zwar einen Anteil an einer AG oder
KGaA verbrieft, den Inhaber aber vom Stimmrecht auf der
Hauptversammlung ausschliesst. Dafur erhélt der Aktionar in der Regel
eine hohere Dividende. — Siehe Aktie, Stammaktie.

Aktien, zyklische (cyclical shares): An der Borse Bezeichnung fir
Aktien von Unternehmen, deren Gewinn innert kurzer Zeitabschnitte
auffalligen Schwankungen ausgesetzt war. Grund dafur sind in der
Regel entsprechend starke Absatzmarktschwankungen, bedingt vor
allem durch Konjunkturwellen, durch unginstige Wechselkurse oder
auch durch  schwankende  Witterungsverhdltnisse. —  Siehe
Adressenausfall-Risiko, Baubranche, Konjunkturzyklus,
Normalverteilungs-Doktrin, Risiko, Wert, zyklischer.

Aktien-Analyse (share analysis): Die Beurteilung von Aktien hinsichtlich
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verschiedener  Merkmale (vor allem: Rendite, Sicherheit).
Entsprechende Studien, in der Regel mit Empfehlungen versehen, sind
stets sehr genau auf ihre Herkunft zu prifen, weil haufig genug
bestimmte Interessen mit der Veroffentlichung verbunden sind. — Siehe
Ad-hoc-Mitteilung, Agiotage, Anleger, verstandiger, Bear Raid, Bull
Raid, Borsenbetrug, Boérsengeriichte, Borsenspiele, Citigroup-
Manipulation,  Delisting,  Frontrunning, = Geheimtip, = Geschéfte,
abgesprochene, Internet-Foren,  Kursbetrug, = Kursmanipulation,
Marktmanipulation, = Nominee, Prearranged Trades, Scalping,
Scheintransaktionen, Schlangenhandel, Umstande, bewertungswichtige,
Wertpapieranalyse. — Vgl. Jahresbericht 2003 der BaFin, S. 188.

Aktienanleihe (equity-linked bond, reverse convertible bond): Der
Emittent eines solchen Papiers behalt sich das Recht vor, die Begebung
unter im einzelnen genau festgelegten Bedingungen durch Lieferung
von Aktien zu tilgen. - Im Gegensatz zu den Ublichen festverzinslichen
(fixed interest bearing) Wertpapieren weisen die Aktienanleihen einen
héheren Nominalzins aus. Denn wahrend der Anleger in bei einem
festverzinslichen Wertpapier sein eingesetztes Kapital bei Falligkeit zu
100 Prozent zurlickerhélt, ist dies bei Aktienanleihen nicht unbedingt der
Fall. Denn der Basiswert kann bei Falligkeit der Anleihe unter dem
Bezugspreis liegen. — Siehe Aktien-Optionen, Anleihe, strukturierte,
Diskont-Zertifikat, Zertifikat.

Aktienbestande (share [US. stock] portfolio): Wenn nicht anders
definiert der Besitz an Aktien in den Handen der Wirtschaftssubjekte in
einem Gebiet. - FiUr die Eurozone findet sich der Aktienbesitz
ausgewiesen im Anhang "Statistik des Euro-Wéahrungsgebiets", Rubrik
"Monetare Entwicklungen, Banken und Investmentfonds”, Unterrubrik
"Wertpapierbestande der MFIs, Aufschlisselung” im jeweiligen
Monatsbericht der EZB; in der Unterrubrik "Neubewertung ausgewahlter
Bilanzpositionen der MFIs" auch Bewertungsanderungen der Aktien-
Portfolios.

Aktienblase (share [US: stock] bubble): Der Anstieg des Aktienkurses
eines Unternehmens (oder aller borsennotierter Unternehmen) auf ein
Niveau, das aufgrund der 6konomischen Grunddaten (“fundamentals”
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wie Vermdgen, Gewinn, Stellung im Markt, kiinftige Absatzaussichten)
nicht gerechtfertigt ist. - Die Forschung hat klar aufgezeigt, dass solche
Blasen — © rational nicht erklarbar und meistens auch — @ nicht sofort
erkennbar sind. Sie kdnnten allenfalls durch entsprechende Erhéhung
der Mindesteinschuss-Satze bei kreditfinanzierten Aktienkaufen
eingedammt werden. - Platzt die Blase, so bleiben die Banken oft auf
uneinbringlichen Forderungen sitzen, weil viele Darlehn durch Werte zu
inflationierten Preisen besichert wurden. Banken werden sich in der
Folge mit neuen Darlehn stark zurlickhalten; auch neuer technischer
Fortschritt kann daher bei einer solchen Lage nur noch beschrankt
finanziert werden. - Nach Berechnungen des IMF dauern
Aktienkurseinbriche im Durchschnitt 2,5 Jahre an und sind mit
Einbussen von 4 Prozent beim Bruttoinlandsprodukt verbunden. Die
Finanzgeschichte lehrt, dass von der Entstehung einer Blase auf
Aktienmarkten bis zu deren Platzen zwischen funf und zehn Jahren
vergehen. — Siehe Blase, Blase, spekulative, Bérsenpreis, Boom-Bust-
Zyklus, Crash, Deflation, schlechte, Dotcom-Blase, Glicksspieleffekt,
Hindsight, Immobilienblase, Kurzsichtigkeit, Martin-Prinzip,
Marktkenntnis, zentralbankliche, Milchmadchen-Hausse, Mississippi-
Taumel, Nullzins, Panik-Verkaufe, Ruckkoppelungsschleife,
Spekulationsblase, Subprime-Krise, Tulpencrash, Uberbelastung,
Vermdgensblase Vermdgenseffekt, Vertrauens-Hypertrophie,
Zinsdifferenzgeschatft, Zinssatz, niedrig gehaltener.

Aktienbuch (stock register, stock book): Bei einer Aktiengesellschaft
gefuhrtes Verzeichnis, in das nach Vorschrift von § 67 AktG die
emittierten Namensaktien und Zwischenscheine unter Angabe des
Inhabers nach Namen, Wohnsitz und Beruf einzutragen sind. Gemass 8§
68 AktG ist auch ein Ubergang von Namensaktien und
Zwischenscheinen im Aktienbuch formlich zu beurkunden.

Aktienfonds (share based fund, equity fund): Hauptsachlich in Aktien
angelegtes Vermogen einer Kapitalanlagegesellschaft. — Siehe
Aktienkurs-Gleichlauf, Aktienquote, wahre, Anlageausschuss, Balanced
Fund, Landerfonds, Long-Short-Arbitrage, Spezialfonds. - Im jeweiligen
Monatsbericht der EZB finden sich im Anhang "Statistik des Euro-
Wahrungsgebiets”, Rubrik "Monetare Entwicklungen, Banken und
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Investmentfonds”, Unterrubrik "Aktiva der Investmentfonds im Euro-
Wahrungsgebiet nach Anlageschwerpunkten und Anlegergruppen”
detaillierte Aufstellungen Uber die Aktienfonds. — Vgl. Jahresbericht
2004 der BaFin, S. 177 (Richtlinie Uber Fondskategorien),
Monatsbericht der EZB vom Juni 2007, S. 28 ff. (anteilsméssige
Gliederung der Fonds). - Im monatlich erscheinenden Statistische
Beiheft "Kapitalmarktstatistik" der Deutschen Bundesbank auch Zahlen
uber die Anzahl, den Anteilumlauf und das Vermoégen inlandischer
Aktienfonds  (domestic share based), nach verschiedenen
Gesichtspunkten aufgeschlisselt.

Aktienhandel (share transactions): Der Verkauf und Kauf von Aktien
auf allen Vertriebswegen. - Uber die Begebung borsennotierten Aktien
sowie Uber deren Umsatze im Euro-Wahrungsbiet veroffentlicht die EZB
eine detaillierte Statistik. — Vgl. zu deren Erfassungstechnik und
Informationsgehalt den Monatsbericht der EZB vom Januar 2004, S. 20
ff. sowie den Anhang "Statistik des Euro-Wahrungsbiets”, Rubrik
"Finanzmarkte" im jeweiligen Monatsbericht der EZB, dort Umlauf und
Jahreswachstumsraten von Aktien, nach verschiedenen
Gesichtspunkten unterteilt.

Aktienindex (share index): Anhand eines Musterdepots (Aktienkorb)
errechnete statistische Kennzahl tber die Entwicklung der erfassten
Aktienkurse an einer oder mehrerer Bérsen. Der Stand des jeweiligen
Index hat (wie die Erfahrung zeigte) for Kauf- und
Verkaufsentscheidungen eine erhebliche Bedeutung. Auch gelten
Gesamtmarkt-Indizes (wie etwa  der Dax)  weithin als
Konjunkturbarometer. - Bei langerer Betrachtung eines Aktienindex ist
stets auf Veranderungen des Aktienkorbes zu achten. Auch muss das
nicht selten anzutreffende Ubergewicht bestimmter Standardwerte, und
sintemal bei kleineren Bo6rsen, bericksichtigt werden. — Siehe
Composite, Dax, Dow-Jones-Average, Kursindex, Nemax,
Performanceindex, Swiss Market Index, Xetra. — Vgl. den Verlauf
wichtiger Indizes im Teil "Statistik des Euro-Wahrungsgebiets" des
jeweiligen Monatsberichts der EZB, Rubrik "Finanzmarkte", Unterrubrik
"Borsenindizes"; Monatsbericht der EZB vom Juni 2006, S. 40 f.
(Veréanderungen in der Zusammensetzung der Aktienkurs-Indizes; mit
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Ubersichten).

Aktienkapital (share capital): Der Nennwert (Nominalwert im
Unterschied zum Kurswert) aller ausgegebenen Aktien einer
Aktiengesellschaft, ohne Ricksicht darauf, in wessen Hande diese sich
befinden. — Siehe Aktienmarkt.

Aktienkurs-Determinanten (share price factors, US: stock price
factors): Der Kurs einer Aktie ist nach alteren und neueren
Untersuchungen langfristig abhangig von der Grunddaten der
Unternehmung (“fundamentals” wie Vermégen, Gewinn, Stellung im
Markt, kinftige Absatzaussichten). Kurzfristig jedoch kann die Notierung
einer Aktie - unter Umstanden sogar sehr stark - von nicht-rationalen
Erwartungen bestimmt werden. Das bestétigte sich ab etwa 1990
weltweit bei Aktien von Firmen der sog. New Economy, in erster Linie
Start-ups aus der IT-Branche sowie gelegentlich der Subprime-Krise. —
Siehe Agiotage, Aktienblase, Behavioural Finance, Blase, spekulative,
Dotcom-Blase, Ruckkoppelungsschleife. - Vgl. zu
Berechnungsmodellen den Monatsbericht der EZB vom April 2005, S.
56 f.

Aktienkurs-Gleichlauf (share price correlation): Wenn nicht anders
definiert, so versteht man darunter den Zusammenhang des Verlaufs
der Aktienkurse zwischen dem Euro-Wahrungsgebiet einerseits und den
USA andererseits. Manchmal werden neben dem Eurogebiet auch die
Schweiz und Grossbritannien in die Betrachtung mit einbezogen. Die
Werte naherten sich seit 1994 stetig an, was vor allem den Umstanden
zuzuschreiben ist, dass — @ die grenziberschreitenden Kapitalstrome
stark anstiegen und viele Unternehmen auch an Bdrsen sowohl in
Amerika als auch in Europa eingefuhrt sind, — @ Institute sich
internationalisierten (etwa: ABN Amro, Barclays Bank, BNP Paribas,
Citigroup, UBS bei den Banken und Allianz, Axa, American
International, Generali, SCOR oder Swiss Re bei den Versicherungen)
sowie — ©® im Zuge dessen sich die Portfolios Uber den Atlantik hinweg
stark vermischten. Dadurch verlaufen auch die Konjunkturzyklen
weitgehend gleichlaufend; aber auch Stérungen wie die Subprime-Krise
springen von einem Raum in den anderen sofort Uber. — Siehe
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Aktienfonds, Aktienmarkt. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Februar
2008, S. 42 ff. (Ubertragungskanale; Ubersichten).

Aktienkurs-Risiko (equity price risk): © Allgemein das Verlustrisiko
aufgrund der Schwankungen von Aktienkursen. - Besonders betroffen
sind davon Versicherungen. In Europa hatten im Jahr 2002 die
Versicherungsunternehmen 31  Prozent ihres Vermdgens in
Dividendenpapieren (in den USA nur 4 Prozent) angelegt; sie verloren
von Ende 1998 bis Ende 2002 rund 45 Prozent aufgrund der Borsen-
Baisse. - Auch die EZB ist bei ihren geldpolitischen Operationen dem
Aktienkursrisiko in dem Masse ausgesetzt, wie sie Aktien als
Sicherheiten anerkennt. — @ Bei einem Stress-Test in der Regel die
Annahme, dass ein plétzlicher, unerwarteter Kurssturz innert eines
Monats um 30 Prozent auf allen Aktienmarkten eintritt. — Siehe Aktien-
Portfolio, abgesichertes, Aktien, zyklische, Aktuar, Deckungsstock,
Quanto, Sicherungsvermdgen, Unsicherheit, Volatilitdtsrisiko. — Vgl.
Monatbericht der Deutschen Bundesbank vom Dezember 2003, S. 59 f.,
Monatsbericht der EZB vom April 2007, S. 36 ff. (Messung der
Unsicherheit am Aktienmarkt), Monatsbericht der EZB vom Oktober
2007, S. 93 ff. (Vergleich der Regelungen fir Sicherheiten bei der EZB
mit USA und Japan; viele Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom
November 2008, S. 93 ff. (Aktienmarktbewertung und Aktienrisiko-
Pramie; ausfuihrliche Darstellung).

Aktienkurs-Volatilitat (shares market volatility): Die Veranderung der
Aktienkurse in einem Gebiet oder auch einer Branche innert eines
bestimmten Zeitraums. — Siehe Aktienmarkt-Volatilitat, Marktrisiko,
Volatilitatsrisiko. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Méarz 2008, S. 45 ff.
(Aktienkurs-Volatilitat gelegentlich der Subprime-Krise; Ubersichten),
Monatsbericht Deutschen Bundesbank vom Februar 2010, S. 46 f
(Volatilitat des Dax).

Aktienmarkt (share market, equity market, stock market): Das
Zusammentreffen von Angebot und Nachfrage fur die Begebung und fur
den Handel von Eigentums-Anteilen an Unternehmen. Der wesentliche
Unterschied zwischen Aktien und Schuldtiteln besteht darin, dass Aktien
vom Emittenten nicht zurtickbezahlt werden muissen. — Siehe
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Aktienhandel, Boérse. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom November
2007, S. 67 ff. (Strukturelle Ver&dnderungen am Aktienmarkt und
Konsolidierung der Borsen; ausfuhrliche Darstellung).

Aktienmarkt-Volatilitat® Die Kursschwankungen bei Aktien — ©
weltweit, — @ auf einem nationalen Markt einschliesslich dem Markt
innert eines Wahrungsraums (wie dem Eurogebiet) oder — ® auf eine
Branche (und meistens dazu auch auf deren Zulieferer) bezogen. — @
Siehe Aktien, zyklische, Aktienkurs-Risiko, Beta, Bewegungsgrosse,
Geldmarkt-Volatilitdt, Leverage-Theorie, Outside Day, Unsicherheit,
Volatilitat.(),Monatsberichnt der EZB vom Oktober 2005, S. 76 f.
(Auswirkungen auf die Geldmenge: lehrbuchméssige Darstellung),
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom August 2006, S. 38
(Zerlegung der Volatilitat in die Komponenten Marktvolatilitdt und
idiosynkratische Volatilitat), Monatsbericht der EZB vom April 2007, S.
36 ff. (Messung der Unsicherheit am Aktienmarkt anhand von
Optionen), Monatsbericht der EZB vom November 2008, S. 46 ff. starke
Volatilitdt im Zuge der sich zur Finanzkrise ausgeweiteten Subprime-
Krise; Ubersichten; Zusammenhang zwischen erwarteter und
tatsachlicher Volatilitat), Jahresbericht 2008 der EZB, S. 51 ff. (Volatilitat
im Verlauf der Finanzkrise; Ubersichten), Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom Februar 2010, S. 46 f. (Zerlegung der Volatilitat in
eine firmenspezifische und in eine markspezifische Komponente;
implizite Volatilitaéten des Dax).

Aktienmehrheit (majority of shares): Grundséatzlich die Anzahl der
Aktien, die mehr als die Halfte am Nominalkapital einer
Aktiengesellschaft ausmacht (ordinary majority). Manchmal aber ist
auch die qualifizierte Mehrheit (qualified majority) gemeint, und zwar als
Zweidrittelmehrheit oder Dreiviertelmehrheit. Nach dem Aktienrecht ist
bei bestimmten Angelegenheiten (wie Auflosung der Gesellschatft,
Kapitalherabsetzung, Satzungsénderung) eine Dreiviertelmehrheit
vorgeschrieben. Die Satzung der Aktiengesellschaft kann fir andere
Beschlisse eine Zweidrittelmehrheit vorsehen. — Vgl. Jahresbericht
2008 der BaFin, S. 168 zur Frage der aufsichtlichen
Zusammenrechnung von Stimmrechten.
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Aktien-Optionen (share [US: stock] options): ©® Vertrag, der fur den
Kaufer das Recht (nicht aber die Verpflichtung) enthalt, an einem oder
bis zu einem bestimmten Zeitpunkt Aktien zu einem festgelegten Preis
(Auslibungspreis) zu kaufen oder zu verkaufen. Gemass den
International Accounting Standards muissen Aktien-Optionen als
Ausgaben bilanziert werden; in Deutschland gehéren sie noch immer
zum Ausserbilanzgeschaft. — @ Spitzenmanagern (chief executive
officers, CEOs) gewahrte Bezahlung mit Anteilen am eigenen
Unternehmen. Der urspringliche Sinn ist, dem Management einen
Anreiz zu bieten, den Wert des Unternehmens zu steigern. Weil jedoch
der Ausitbungspreis bei fallenden Bdrsenkursen oftmals nach unten
angepasst wird, und weil sich grundsatzlich das Einkommen der
Vorstandsmitglieder nicht mindert, wenn der Unternehmenswert sinkt,
geriet diese Vertragsart ab etwa 2000 stark in die 6ffentliche Kritik (sie
schaffe "perverse Anreize"). — Siehe Aktienanleihe, Belegschafts-Aktien,
Call, Dedicated Short Bias, Hedge-Fonds, Hurdle Rate, Nominee,
Option, Put, Vorstandsbezlige. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom
Januar 2006, S. 31 ff. (ausfuhrliche Darstellung).

Aktien-Portfolio, abgesichertes (covered share portfolio): Portfolio,
das aus Grunden der Risikominimierung sowohl eine Option zum Kauf
als auch zum Verkauf einer ganz bestimmten Aktie enthalt. — Siehe
Butterfly-Spread, Call, Option, Rohstoff-Terminvertrag, Stellagegeschatft,
Straddle, Strangle.

Aktienquote, wahre (effective share quota): Begriff aus der
Anlagepolitik der Versicherungen. Man versteht darunter den Anteil der
unmittelbar und mittelbar (in erster Linie Uber Aktienfonds) gehaltenen
Aktien an den Kapitalanlagen gesamthatft.

Aktien-Risikopramie (equity risk premium): In vereinfachter Form der
Unterschied zwischen dem erwartetem Aktienkurs und dem risikofreiem
Zinssatz, praktisch die Verzinsung von Staatsanleihen. Je hdher sich
CETERIS PARIBUS die Aktienrisikopramie bemisst, desto gunstiger sind die
Erwartungen auf Kurssteigerungen von Aktien. — Vgl. Monatsbericht der
EZB vom November 2008, S: 96 f. (Berechnung; Erklarungen),
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Juli 2009, S. 25
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(Risikopramie bei Dax-Werten seit 1991), Geschéaftsbericht 2009 der
Deutschen Bundesbank, S. 29 (Aktienrisikoprdmien im Vergleich zu
Kursindizes).

Aktien-Ruckkauf (buyback of shares): Der Ruckkauf eigener Aktien
durch eine Gesellschaft. Dies ist dann fur das Unternehmen sinnvoll,
wenn mehr Eigenmittel zur Verfigung stehen, als fur Investitionen notig
sind. Durch den Aktienrickkauf steigt in der Regel der Wert der an der
Borse verbleibenden Aktien. In Deutschland darf der Nennwert der so
erworbenen Aktien nach derzeitiger Rechtslage 10 Prozent des
Aktienkapitals nicht  Ubersteigen. — Siehe Erwerbsangebot,
Pflichtangebot, Self Tender, Squeeze-out, Vorratsaktien. — Vqgl.
Jahresbericht 2003 der BaFin, S. 208 (zur aufsichtsrechtlichen Seite),
Jahresberichnt 2004 der BaFin, S. 175 (Missbrauchsgefahr),
Monatsbericht der EZB vom Januar 2006, S. 31 ff. (ausfihrliche
Darstellung), Monatsbericht der EZB vom Mai 2007 (lehrbuchméssige
Darstellung; Ubersichten; Literaturhinweise).

Aktien-Split (share split; stock split): Die Aufteilung einer Aktie in zwel
(selten auch: mehrere) Papiere. Grund fur eine solche Massnahme ist in
der Regel die nach aussenhin erscheinende Verbilligung der Aktie und
damit ihre Chance, an der Bdrse von mehr K&ufern beachtet und
nachgefragt zu werden. Der Status der bisherigen Aktiondre verandert
sich durch das Splitting nicht; das Vermogen der Gesellschaft verteilt
sich nunmehr lediglich auf mehr Aktien als zuvor.

Aktien-Spread, kontinentaler (continental share spread): Wenn nicht
anders definiert, die Abweichungen in der Kursentwicklung von Aktien
an den Bérsen in Europa und in den USA (seltener auch auf Japan bzw.
Asien gesamthaft bezogen). — Vgl. ausfihrlich Monatsbericht der EZB
vom Marz 2006, S. 41 ff.

Aktien-Symbol (ticker symbol): Codeméssige Kursbezeichnung einer
Aktie, etwa UBS N fur Namensaktien der Schweizerischen
Bankgesellschaft AG.

Aktientausch-Ubernahme (takeover by share [US: stock] stock barter):
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Der Erwerb eines Unternehmens dadurch, dass Aktionare der zu
ubernehmenden Firma (Zielgesellschaft) mit Aktien (seltener auch mit
anderen Wertpapieren) des Ubernehmers (Bieters) abgefunden werden.
- In Deutschland gilt seit 2002 das Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz, das diesen Tausch regelt. Der Bieter hat danach
eine Angebotsunterlage zu vertffentlichen, die ganz bestimmte
Angaben enthalten muss und von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht Uberwachtkontrolliert wird. — Siehe
Abwehrmassnahme, Asset Sales Deal, Buy out, Fusionen und
Ubernahmen, Konzentrationskurs, Pflichtangebot, Ritter, weisser, Spin-
off, Squeeze-out, Synergiepotentiale, Transaktionsbonus, Ubernahme-
Angebot. — Vgl. Jahresbericht 2001 des Bundesaufsichtsamts fir den
Wertpapierhandel, S. 18, Jahresbericht 2002 der BaFin, S. 171 ff.,
Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 182 f. (Schwierigkeiten bei
Anforderungen unterschiedlicher Rechtsordnung).

Aktien-Zertifikat (share certificate, stock certificate): Wertpapier, das
eine Aktie vertritt bzw. ersetzt. Es unterscheidet sich regelméssig von
der Aktie — @ durch den Kotierungsort und — @ durch die Wéahrung, auf
die das Zertifikat lautet. Beispielsweise kann eine russische Aktie als
Aktien-Zertifikat an der Neuyorker Boérse in USD zum Handel
zugelassen (kotiert) sein. — Siehe American Depositary Receipts,
Wertpapiere, Zertifikat.

Aktionarsbrief (letter to shareholders): Von Aktiengesellschaften in der
Regel vierteljahrlich oder halbjahrlich an die Anteilseigner (und die
Wirtschaftspresse) verschickter Zwischenbericht des Vorstands. Die
Mehrzahl der Mitteilungen lauft nach kritischen Auswertungen (weltweit!)
verschickter Schreiben nach der Folge ab — @ Darstellung widriger
Umstande innert der Berichtszeit, — @ Beteuerung, dass man die

veranderten Marktverhaltnisse als Herausforderung ansieht, — ©
Vorstellung  eines  Aktionsprogramms  (Ubliche  Bestandteile:
organisatorische Anpassung, Kostensenkung,
Personalumschichtungen, Portfoliobereinigung,

Schwerpunktverlagerung auf die Kernkompetenzen und &hnlich), — @
Betonung, dass man sich gut gewappnet fuhlt, um im Wettbewerb zu
bestehen, — © Lob der Mitarbeiter, — ® Dank an die Aktionare, — @
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Versprechen besserer Ergebnisse, — @© Bitte, weiterhin Geduld zu
haben und dem Unternehmen die Treue zu halten und - ©
abschliessende Zusicherung, dass es bald steil aufwarts gehe. - Es hat
sich bis anhin als sehr schwierig gezeigt, gegen erkennbar teilwahre
und geschonte Aussagen in einem Aktionarsbrief rechtlich vorzugehen,;
denn die Gerichte sehen in dem Aktionarsbrief eine unverbindliche
Abwéagung der Geschéftslage durch den Vorstand. An die
Glaubwiurdigkeit eines Aktionarsbriefes durften daher keine allzu
strengen Masstdbe angelegt werden. Dieselbe Einstellung vertraten
auch Aufsichtsbehérden in Bezug auf entsprechende Aktionsbriefe von
Finanzdienstleistern. — Siehe Angaben, verschleierte, Informations-
Aufschub, Public Disclosure, Publizitat, situationsbezogene, Salami-
Taktik, Umsatzzahlen, falsche, Verdoffentlichung, unverzigliche,
Umstande, bewertungswichtige, Vorhersagen.

Aktionsplan fur Finanzdienstleistungen (Action Programme Financial
Services): Von der Kommission der EU seit 1999 verfolgter Plan einer
einheitlichen Rechtssetzung und Organisation auf den
Finanzdienstleistungs-Markten der Gemeinschaft. — Siehe Lamfalussy-
Verfahren. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom November 2004, S. 87 ff.
(mit Ubersicht der Massnahmen, S. 89 f.), Monatsbericht der EZB vom
Mai 2005, S. 98 f. (Ziele).

Aktiva (assets): ©® Alle im Regelfall auf der linken Seite der Bilanz eines
Unternehmens stehende Posten; sie geben Auskunft Uber die
Mittelverwendung des Kapitals, das im Unternehmen investiert ist. lhr
Gegenstick bilden die Passiva, die auf der rechten Seite der Bilanz
ausgewiesen werden und die Mittelherkunft nachweisen. — @ Bei
Banken die auf der linken Seite der Bilanz im einzelnen
aufgeschlisselten Forderungen an Kunden (Kreditnehmer). — Siehe
Aktivzinsen, Kapital, Vermbgenswerte.

Aktiva, geldnahe (near-money assets): Wenn nicht anders definiert, als
Begriff des betrieblichen Rechnungswesens alle
VermoOgengensgegenstande, die durch Verausserung unmittelbar,
kurzfristig in Zahlungsmittel Gberftihrt werden kénnen. Hierzu zahlen vor
allem Schecks, (diskontierbare) Wechsel, variabel verzinsliche Anleihen
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sowie festverzinsliche (fixed interest bearing) boérsennotierte
Wertpapiere mit kurzer Restlaufzeit. - Diese Vermdgensreserve soll es
dem Unternehmen ermdglichen, zur Beseitigung von allfalligen
Liguiditatsengpéssen eingesetzt zu werden. — Siehe Liquiditat.

Aktiva-Passiva-Management-Ausschuss (asset-liability committee):
Auf der Ebene einer einzelnen Bank oder in der Bankspitze
(Konzernleitung) angesiedeltes Gremium aus Vertretern der
entsprechenden Fachabteilungen, das mit der Steuerung des
Zinsrisikos befasst ist, beziigliche Vorschlage erarbeitet und an den
Vorstand weiterleitet. — Siehe Aktivzinsen, Anlage-Ausschuss,
Liguiditatsmanagement.

Aktiva-Produktivitat (asset productivity): Das Verhaltnis der operativen
Ertrage (= die Menge der in Geld bewerteten produzierten Waren und
Leistungen einer Periode; bei einem Institut grob die Summe aus
Zinsuberschuss, Provisionsiberschuss und Handelsergebnis) im
Verhaltnis zu den risikogewichteten Aktiva. Diese Kennzahl liefert
Anhaltspunkte zum Risikoprofil einer Bank. — Siehe Ertragseffizienz,
Risikotransparenz, Unterlegung, Validierung, Verbriefung.

Aktiva-Qualitat (asset quality): Im Zuge der Financial Soundness
Indicators Kennzahl gebildet aus — @ dem Anteil der notleidenden
Kredite an den Bruttokrediten gesamthaft (nonperforming loans to total
gross loans) sowie — @ der sektoralen Verteilung der Darlehn (sectoral
distribution of loans to total loans). — Siehe Adressenausfall-Risiko.

Aktivgeschaft (business on the assets side; creditor-creating business):
Transaktionen, durch welche man sich Vermodgenswerte schafft oder
Glaubiger wird. Bei einer Bank in erster Linie die Ausleihungen. — Siehe
Aktiva, Buy-and-hold-Praktik, Darlehn, Forderungen, Passivgeschaft.

Aktivitats-Verlagerung, bilanzbestimmte (balance-induced business
redeployment): Im Zuge der Enron-Skandals 2001 aufgekommene
Kennzeichnung fir die Tatsache, dass die Rechnungslegung
(accounting) nicht - wie es sein musste - den Geschaftsverlauf abbildet,
sondern diesen bestimmt. - Die aus einer Mega-Fusion 1985
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entstandene Enron Corporation mit Hauptsitz in Houston, Texas
verlagerte den Schwerpunkt ihrer Tatigkeit ab 1998 immer mehr von
dem angestammten Geschéft in Pipelines, Kraftwerken und
Energieversorgungs-Anlagen auf spekulative langfristige Energie-
Kontrakte. Wahrend Investitionen in Pipelines und Energie-Anlagen mit
den Anschaffungskosten zu bilanzieren waren, konnten die Kontrakte,
zum Fair Value bewertet, in das Ausserbilanzgeschaft Gbernommen
werden. Denn ein Risiko (als Produkt aus Schadenshéhe und
Schadenswahrscheinlichkeit) war erst dann in der Bilanz abzubilden,
wenn die Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts Uber 50 Prozent lag.
Milliarden-Risiken wurden daher nur im Anhang der Bilanz
(Management Discussion and Analysis) erwahnt. - Im Dezember 2001
trieben die Verluste aus den Kontrakten die Enron Corporation (die
Firma gehorte zu den zehn grossten Konzernen der USA) in die
Insolvenz, was weltweit grosse Aufmerksamkeit erregte. — Siehe
Anderson-Skandal, Angels, fallen, Beratungs-Prifungs-Mix, Bilanz-
Skandal, Kreditersatzgeschaft, Sarbanes-Oxley Act, Wirtschaftsprifer.

Aktivismus, zentralbankpolitischer (central bank activism): Die
Haufigkeit und das Ausmass geldpolitischer Massnahmen einer
Zentralbank innert eines bestimmten Zeitraums. — Siehe Unschérfe,
konstruktive. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom November 2006, S. 73
ff. (ausfuhrliche Darstellung mit Ubersichten, sprachlich teilweise leider
unschén), Monatsbericht der EZB vom Februar 2008, S. 77 f.
(Grundsatz des "hands-off").

Aktivzinsen auch Kreditzinsen und Sollzinsen (interest receivable):
Zinsen, welche die Banken ihren Kreditnehmern berechnen. Diese
mussen hoher sein als die Passivzinsen (Habenzinsen), weil bei einer
Bank grundsatzlich der Gewinn im Unterschied zwischen den
Aktivzinsen und den Passivzinsen liegt. — Siehe Einlagezinsen,
Passivzinsen, Zins, Zinsspanne. — Vgl. den Anhang "Statistik des Euro-
Wahrungsgebiets", Rubrik "Finanzmarkte" im jeweiligen Monatsbericht
der EZB. Dort sind in der Unterrubrik "Kreditzinsen" die entsprechenden
Werten nach verschiedenen Merkmalen ausgewiesen; Monatsbericht
der EZB vom August 2009, S. 105 ff. (Abhangigkeit der Zinsen vom
Leitzins der Zentralbank theoretisch und empirisch; Ubersichten;
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Literaturverweise).

Aktuar (actuary): @ In der alteren Literatur und noch derzeit im
Schweizerdeutschen ein Gerichtschreiber, Protokollfuhrer, auch
Registrator und Betreuers des Archivs (der Repositur; archive). — @ In
Deutschland heute Berufsbezeichnung fir eine Fachkraft mit der
Aufgabe der versicherungsmathematischen Klarung von
Fragestellungen aus den Bereichen Assekuranz, Bausparen,
Kapitalanlage und Altersvorsorge, jeweils im Rahmen der gegebenen
rechtlichen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. In der Regel sind
Aktuare akademisch gebildete Mathematiker mit einer
Zusatzausbildung, nach deren erfolgreichem Ende die (geschitzte)
Berufsbezeichnung "Aktuar (DVA" (bis anhin noch nicht auch in der
weiblichen Form) verliehen wird. - In Deutschland muss gemass § 1la
VAG jedes Lebensversicherungsunternehmen einen "Verantwortlichen
Aktuar" benennen. Nach der Aktuarverordnung (AktuarV) hat er die
Aufgabe, die versicherungsmathematisch einwandfreie Beitrdge zu
verantworten. Im Erlauterungsbericht hat er darzulegen, — @ nach

welchen Methoden die Kalkulation erfolgt ist, — @ wie die
Deckungsrickstellung ermittelt wird, — © welche Sicherheiten
einkalkuliert wurden und - @ wie die zukinftige Entwicklung

eingeschéatzt wird. Zudem hat er — © laufend zu Uberprifen, dass die
finanzielle Lage der Versicherung die jederzeitige Erfullung der
gegenidber den Versicherten eingegangenen  Verpflichtungen
gewabhrleistet.

Akzelerator, finanzieller (financial accelerator): @ Wenn die
Zentralbank die Geldmenge vermehrt und der Zinssatz dadurch sinkt,
dann weiten CeTERIS PARIBUS (unter anderem: bei positiven Erwartungen)
Investoren und der Staat die Nachfrage aus. — ® Mehr Auftrage
gelangen zZu vorgelagerten Anbietern; - © deren
Selbstfinanzierungskraft und damit ihre Kreditwirdigkeit (Borgkraft)
steigtt. — @ Es kommt so zu einer Verstarkung konjunktureller
Ausschlage. - Da es aber in der Rezession mehr finanziell beschrankte
Unternehmen gibt als in der Hochkonjunktur, so wirkt dieser finanzielle
Akzelerator in der Abschwungsphase in der Regel starker als in Phasen
der Hochkonjunktur. — Siehe Baisse, zyklische, Insolvenzfalle,
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Kreditbeschrankungs-Karussell, Werte, zyklische. — Vgl. Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank von Juli 2002, S. 47 f., Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Marz 2005, S. 16 ff. (mit empirischen
Untersuchungen).

Akzept (acceptance): ® Die Annahme einer Wechselschuld durch den
Bezogenen (drawee). Er wird durch seine Unterschrift rechtlich zum
Akzeptanten (Akzeptor; acceptor) mit der Verpflichtung, den
Wechselbetrag bei Falligkeit zu zahlen. — @ Ein von der Bank
hereingenommener Wechsel. Der Kunde lasst diesen im Regelfall bei
der Bank diskontieren und zahlt dem Institut das so gewéhrte Darlehn
(acceptance credit) bei Falligkeit des Wechsel zurick. — Siehe
Bezogener, Diskont, Diskontsatz, Notenbankfahigkeit, Reitwechsel,
Retoure, Wechsel, Wechselkredit.

Akzessibilitat (accessibility): Wenn nicht anders definiert, so meint man
damit in der Finanzsprache — @ allgemein den (leichten) Zugang des
Kunden zur Bank und — @ im besonderen die Erreichbarkeit eines
sachkundigen Mitarbeiters (supporter), vor allem auch nach
Schalterschluss (after hours) Uber das Telephon oder das Internet. —
Siehe Benutzerfreundlichkeit, Call-Centre, Container-Banking,
Geld(ausgabe)automat, Gutgefuhrt, Hotliner, Kontostands-Abfrage, |,
Service Line.

Akzise in alteren Dokumenten auch Accise (excise): Bis ins 19. Jht.
eine Abgabe, die an einzelnen Orten in unterschiedlicher Hohe beim
Kauf bzw. Verzehr von — @ Getranken, Getreide, Fleisch und weiteren
Lebensmitteln (Viktualien; victuals) sowie — ® mancherorts auch auf
samtliche sog. Kaufmannswaren erhoben wurde. Die Akzise gilt als
Vorlaufer der heutigen Umsatzsteuer (turnover tax). — Siehe Biergeld,
Kriigergeld, Oktroi, Viktualien-Taxe, Ungeld.

Algorithmic Trading (so auch im Deutschen gesagt; algorsim = the art
of calculation with any species of notation)): ® Programmhandel an der
Borse, wobei nach finanzmathematischen Modellen gesteuerte
Computer — @ Kurse fortlaufend Uberwachen, — @ gegebenenfalls
automatisch Kauf- oder Verkaufsauftrage auslosen und — © die Orders
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elektronisch an die Bodrse weiterleiten. - Weil es bei diesem
selbststeuernden Ablauf zwangslaufig zu starken Kursspringen
kommen kann, flihrte die Borse in Neuyork fir den computergesteuerten
Handel eine Beschréankungen (Collar = Halsband) ein: diese Form des
Handels wird ausgesetzt, wenn es zu Kursanderungen von mehr als
zwei Prozent an einem Handelstag kommt. Die Folge war, dass der
computergesteuerte Handel an der Borse vorbei auf alternative
Marktplatze auswich. Im Oktober 2007 hob die Bérse Neuyork daher die
bezlglichen Handelsbeschrankungen wieder auf. — @ In Bezug auf
Banken und Versicherungen die Nutzung von installierten Programmen
zur Entscheidungsfindung; im besonderen bei Grossbanken in
Zusammenhang mit dem One-Bank-Delivery und den Centres of
Excellence gesagt. Jeder Mitarbeiter soll durch entsprechende Hilfen
der Informationstechnologie in die Lage \versetzt werden,
Geschéaftsvorgange samtlicher (in der Regel heute selbst in den
einzelnen Gebieten wieder hoch spezialisierten) Einzelbereichen
selbsttatig zu bearbeiten. Dabei finden sich heute meistens alle
Programme und Daten kostensparend auf einem Zentralserver
gespeichert und sind dann innert des gesamten Filialnetzes der Bank
bzw. der Versicherung bei Bedarf von einem Endgerat aus Uber ein
geschitztes Intranet verfugbar. — Siehe Advanced Execution Services,
Brady-Kommission, Louvre-Akkord, Scoring.

All-Age-Produkte (so auch im Deutschen gesagt): Bei einer Bank
Dienstleistungen fiur alle Altersgruppen, fir den breiten Kreis der
Kunden, wie etwa die Kontenflihrung. — Siehe Dinks-Geschéft, Oldie-
Geschéft, Power-age financial market, Private Banking, Silver Economy,
Wealth Management, Woopee-Geschaft.

Allfinanz (financial products completely, universal financial services):
Das Angebot samtlicher mit dem Geldverkehr zusammenh&ngenden
Geschafte (neben Bankdienstleistungen vor  allem auch
Versicherungen) — @ durch einen einzigen Anbieter allein (dann in der
Regel mit breitem Zweigstellennetz sowie elektronischem Zugang zu
den einzelnen Sparten) oder — ® in Zusammenarbeit mit einem oder
mehreren anderen. — Siehe Allianzen, grenziuberschreitende,
Bankassekuranz, Finanzkonglomerat, = Gibrat-Regel, = Gigabank,
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Megamanie, = One-Bank-Delivery,  Subsidiaritatsprinzip. -  Vgl.
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom April 2005, S. 40 f. (dort
auch wichtige Unterscheidungen).

Allfinanzaufsicht (single supervision system): Die Uberwachung der
Finanzmarkte durch nur eine einzige (nationale) Aufsichtsbehérde. In
Deutschland wurde dies am 1. Mai 2002 durch Grindung der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht vollzogen. - Auf
europaischer Ebene wird eine solche Behdrde immer wieder ins
Gesprach gebracht, wiewohl sich die bisherige Form der nationalen
Aufsicht bei zwischenstaatlicher enger Zusammenarbeit gut bewahrt
hatt — Siehe Aufsicht, europaische, Aufsicht, weltweite,
Aufsichtsbehérden, Cassis-de-Dijon-Urteil, Financial Services Authority,
Lamfalussy-Vorschlag.

Alliage (alloy): Bei Minzen aus Edelmetall der Anteil unedlen Metalls
(auch Schrot genannt; das Edelmetall hiess Korn). — Siehe Abnutzung,
Assay-Stempel, Doublé-Mlnze, Feinheit, Geld, boses, Goldpreis, Karat,
Portfolio, Troy-Unze, Unze, Wardein.

Allianzen, grenziberschreitende (border-crossing alliances): Im
Finanzsektor der EU zu beobachtende Tatsache, dass die Banken statt
Fusionen und Ubernahmen eher den Weg der Vereinbarungen mit
starken, im jeweiligen EU-Land bekannten und verwurzelten Partnern
gehen. Diese Allianzen werden bisweilen durch den Austausch von
Minderheitsbeteiligungen gefestigt. — Siehe Agglomerations-Effekt,
Aktientausch-Ubernahme, Angleichung, informelle, Auslandsbank-
Filiale, Bankbetriebsgrosse, optimale, Downsizing, Europa-AG,
Europédischer Pass, Gibrat-Regel, Gigabank, Grdssenvertrauen,
Konsortialkredit, Korrespondenzbank-Beziehung, Megamanie, Penrose-
Theorem, Subsidiaritatsprinzip, Synergiepotentiale. — Vgl. Monatsbericht
der EZB vom August 2002, S. 58, Monatsbericht der EZB vom Oktober
2008, S. 75 ff. (grenziberschreitende Bankfusionen; ausfuhrliche
Darstellung; viele Ubersichten).

All-in-Fee (so auch im Deutschen gesagt): Vor allem bei
Kapitalanlagegesellschaften verbreitete Art der Kostenberechnung. Die
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All-in-Fee fasst die Verwaltungsvergutung und die Depotbankvergitung
sowie weitere im Rahmen der Fondsverwaltung anfallende Kosten
(insonderheit die Transaktionskosten) zu einer einheitlichen Vergutung
zusammen, die dem Fonds ansonsten einzeln fur sich belastet wurden.
Diese wird in der Regel in einer Prozentzahl festgelegt, so dass der
Anleger von vornherein weiss, mit welcher Belastung er zu rechnen hat.
— Siehe Ausgabe-Aufschlag, High Watermark-Methode, Kommission,
Vermogensverwalter.

Allmacht-Doktrin (omnipotence doctrine): In der Geldphilosophie die
Lehre, dass das Geld infolge der Tatsache — @ seines weltweiten
Zugegenseins, — @ seiner Eigenschaft, alle Dinge gleichnamig zu
machen sowie — © seiner Fahigkeit, diese einzutauschen (Kaufkraft;
purchasing power) und damit seiner — @ (fast) alles bestimmenden
Wirklichkeit gottéahnliche Zige annimmt. Das Geld (der Mammon) wird
damit fur viele Menschen zum irdischen Gott. — Siehe Actus-purus-
Grundsatz, Aquivalenzprinzip, Ausgangstatsache, 6konomische,
Geldethik, Geldfunktionen, Geldrechenhaftigkeit, Geldphilosophie,
Mammonismus, Pantheismus, monetarer, Symboltheorie, Ungiter
Zentralisation, monetére.

Allmandgeld und Allmendgeld (common land payout): Friher eine
Zahlung an einen Kreis von Birgern (Allmandberechtigte) aus dem
Ertrag der im Eigentum der Gemeinde stehenden
Vermogensgegenstanden  (Waldungen, Wiesen, Torfe): dem
Allmandgut.

Allodgeld auch Allodierungsgeld (freehold fee): Friher eine Zahlung
dafir, dass ein Lehngut (fiefdom, feudal tenure) gesamthaft oder Teile
davon (Ackerland) zum vererblichen Ganzeigen (= Allod, vom
lateinischen ALLobium:  Freigut) wurden. — Siehe Befreiungsgeld,
Freikaufgeld, Frongeld, Zinser.

Allokation (allocation): © Allgemein die Verteilung beschréankt zur
Verfligung stehender Mittel auf verschiedene
Verwendungsmaoglichkeiten. — @ Im besonderen die Zuweisung von
Geld an den besten Wirt (most favourable allocation of resources) im
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Marktprozess. FiUr den Regelfall wird dabei unterstellt dass der
erfolgreichste Wirt(schafter) auch den hochsten Zins zu zahlen bereit ist,
weil er sehr aussichtsreiche Vorhaben finanziert bzw. Engpéasse
(bottlenecks) aufbrichnt. — Siehe Anlage-Streuung, Investition,
Risikoignoranz.

Allonge (rider): Anhangzettel an einem Wechsel, dessen Rickseite mit
Indossamenten versehen ist.

Allrounder und All-round Man (so auch im Deutschen gesagt, seltener
Rundumbegabter): Ein Mitarbeiter, der in sehr vielen, im Extremfall in
allen Abteilungen eines Finanzdienstleisters eingesetzt werden kann
und jeweils auch den ihm zugewiesenen Aufgabenbereich (field of
activity, line of action) gut bewaltigt. — Siehe High Flyer, High Potential,
Infighting, Intangibels, Job-Hopper, Peter-Regel, Risiko, personelles

Almosen (alms): Aus freien Stiicken gewdahrte, personliche Gabe (im
Regelfall in Geld) an Bedirftige. - Wort und Sache sind heute in
Misskredit geraten, hauptséachlich weill — @ man in dem freiwillig
gereichten Almosen einen Gegensatz zur rechtlich geordneten
Sozialhilfe (welfare aid) zu sehen glaubt und — ® durch das Almosen
Bettelei (mendicancy, begging) und Missiggang (otiosity, idleness) bei
Armen (the poor) sowie ein dinkelhaftes Gefuhl bei den Gebern
(donors, almsgivers) erzeugt bzw. geférdert werde. Beide Einwénde
werden in der bezlglichen Fachliteratur Gberzeugend entkraftet. — Siehe
Armengeld.

Alpendollar (Alpine dollar): Volkstimliche Bezeichnung fir den
osterreichischen Schilling (ISO 4217: ATS), die Wahrung in Osterreich
von 1925 (zuvor: Krone) bis zum Eintritt in die Europaischen
Wahrungsunion 2002 mit der Unterteilung in Groschen; der
Umrechnungskurs betrug 1 Euro = 13,7603 Schilling.

Alpgeld (mountain pasture payment): Frihere Gebihr fur den
Niessbrauch (zeitweiliges Nutzungsrecht) der herrschaftlichen bzw. im
Gemeineigentum befindlichen Alpen (Alp = hier: Bergwiese,
Hochgebirgsweide).
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Alpha (alpha): Allgemein eine Rendite-Kennziffer. — @ Ist die mittlere
Rendite eines Titels oder Portefeuilles grésser als vom Marktrisiko aus
gesehen erwartet, dann ist der Alpha-Wert positiv, anderenfalls negativ.
— @ Im besonderen bei einer Kapitalanlagegesellschaft die am Ende
eines Berichtsjahrs erwirtschaftete hthere Rendite (extra return) im
Vergleich mit einem reprasentativen Index, wobei die Aussagekraft des
vom Fondsmanagement zugrundegelegten Index jeweils genau zu
prufen ist. — Siehe Beta.

Alternativ-Anlagen  (alternative  assets):  Kennzeichnung  fir
Investitionen in Produkte nicht des Finanzmarktes, sondern in
Gegenstande wie Kunstwerke, Wein, alte Drucke und Manuskripte
sowie Uberhaupt in alles, was einen Sammlerwert (collector's value) hat
oder mdoglicherweise in Zukunft haben kann (actual or potential
collectibles). - Edelmetalle werden in der Regel nicht zu den Alternativ-
Anlagen gezahlt.

Alternativbank (alternative bank): Institut, das sich hinsichtlich der
Einlagen mit einer bestimmten Bevdlkerungsgruppe verbunden ist und
in der Regel auch in Bezug auf die Ausleihungen besondere Ziele
verfolgt. In  Deutschland zahlt hierzu beispielsweise die
anthroposophisch ausgerichtete "Gemeinschaftsbank fur Leihen und
Schenken” in Bochum. - Siehe Bank, kirchliche,
Beziehungsbankgeschaft, Clubbing, = Geomarketing,  bankliches,
Kundenbindung, Networking.

Alternativ-Wéahrung (parallel money): Zahlungsmittel, die neben dem
gesetzlich eingefiihrten Geld in Gebrauch sind. — Siehe Nebenwahrung,
Regionalgeld.

Altersquotient auch Alterslastquote (aging quotient): Das Verhaltnis
zwischen Blrgern im Alter von 65 Jahren und é&lter zu Personen im
erwerbsfahigen Alter (15 bis 64 Jahren). - In Euroland wird sich das
Verhaltnis von derzeit (Jahr 2010) etwa 25 Prozent auf tber 50 Prozent
im Jahr 2050 verandern. Damit zeichnet sich eine beachtliche
Steigerung der Belastungen der aktiven Erwerbsbevolkerung zur
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Versorgung der Rentner ab. Dies konnte sich (wegen des darin
enthaltenden sozialpolitischen Konfliktpotentials) ungtnstig auf den
Wert des EUR auswirken. - Weil in den USA bei weitem gulnstigere
Verhaltnisse herrschen (dort wird die Bevolkerung bis zum Jahr 2050
um 130 Millionen Menschen wachsen), tatigen viele Anleger sehr
langfristige Engagements bereits jetzt in USD; immer mehr auch in INR.
- Die Gefahr ist hoch, dass alterungsbedingte Mehrausgaben die Politik
Uber kurz oder lang zu Steuererh6hungen veranlassen, was wiederum
eine Inflation (Cost-Push-Inflation) bewirken kann. — Siehe Alterung,
Alterungs-Effekt, Currency-Swing, Demographieverfestigung,
Entsparen, Japan-Syndrom, Kapitalflucht, Methusalem-Syndrom,
Nachhaltigkeit, Risikoaversion, Steuerquote, Uberalterung, Vergreisung.
— Vgl. Jahresbericht 2004 der EZB, S. 58 ff. (hier auch Prognosen bis
2050), Monatsbericht der EZB vom Oktober 2006, S. 51 ff. (Projektion
bis 2050, unterteilt auch nach einzelnen Landern; S. 52: Vergleich Euro-
Wahrungsbiet zu USA).

Altersvermdgensgesetz (pension fund law): Im Jahr 2001 in
Deutschland erlassenes Gesetz. Anlagen zur Altersvorsorge fihren
danach zu wesentlicher Renditeverbesserung, vor allem weil — @ die
Beitrdge aus steuerfreiem Einkommen geleistet werden, — @ die
Zinsertrage wahrend der Vertragslaufzeit steuerfrei bleiben und — ©
eine Nominalwertgarantie flr die entsprechenden Vertrage gesetzlich
vorgeschrieben ist. — Siehe Alterung, Altersvorsorge-Vertrage,
Nominalwertgarantie, Pensionsfonds, Prudent man standard of care,
Tontine. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Juli
2002, S. 25 ff.

Altersvorsorge-Einrichtung (pension fund institution): Wenn nicht
anders definiert ein Spezialfonds mit dem Zweck, aus den Ertrdgen in
den Ruhestand tretenden Personen mit einer Rente auszustatten. —
Siehe Altersvorsorge-Vertrage, Beamtenvereine, Pensionsfonds,
Tontine. — Im monatlich erscheinenden Statistische Beiheft
"Kapitalmarktstatistik" der Deutschen Bundesbank auch Zahlen uber die
Anzahl, das Mittelaufkommen (net sales receipts) und das Vermébgen
entsprechender inlandischer Einrichtungen (domestic pension fund
institutions), nach verschiedenen Gesichtspunkten aufgeschlisselt. — Im
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jeweiligen Jahresbericht der BaFin finden sich in dem Kapitel "Aufsicht
uber Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds” Angaben Uber die
Geschaftstatigkeit der Altersvorsorge-Einrichtungen. — Monatsbericht
der EZB vom Januar 2010, S. 67 ff. (Alterssicherung im Eurogebiet;
wichtige Ubersichten; mathematische Berechnung der Anspriiche; neue
Erfassungs- und Berechnungsmethodik):

Altersvorsorge-Vertrage (pension contracts): In Deutschland durfen
gemass dem Altersvermdgensgesetz (AVMG) auch
Kapitalanlagegesellschaften den Abschluss von Altersvorsorge-
Vertragen anbieten. Zwecks dessen wurde 8§ 1, Abs. 6 KAGG geandert
und einige aufsichtsrechtliche Bestimmungen eingebaut. Ein eigenes
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz  (AltZertG) wurde 2001
erlassen; Zertifizierungsstelle fur Anbieter ist die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht. - Siehe Ablauffonds,
Altersvermodgensgesetz, Altersquotient, Nominalwertgarantie,
Pensionsfonds, Pensionsfonds-Richtlinie, Tontine, Zertifizierung. — Vgl.
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Marz 2001, S. 45 ff.
(Gber betriebliche Altersversorgung) und vom Juli 2002, S. 25 ff. (auch
Uber die langfristigen Auswirkungen der neuen Gesetzgebung auf den
Kapitalmarkt), Jahresbericht 2003 der BaFin, S. 78 f. (Zertifizierungen;
mit Tabelle), Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 90 f. (Zertifizierung nach
dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz [AltZertG]),
Jahresbericht 2005 der BaFin, S. 47 (risikobasierte Aufsicht), S. 197
(Stornoabziige bei vorzeitiger Kindigung), S. 199 (Vorwurf falscher
Beratung) sowie den jeweiligen Jahresbericht der BaFin.

Alterung (aging): Staaten mit alternden Bevélkerung (wie China und die
meisten Mitglieder der EU: bis zum Jahr 2050 sinkt die Bevélkerung dort
jahrlich um 0,75 Prozent!) haben in der Regel eine relativ hohe
Sparquote. Die Ersparnisse fliessen bevorzugt in Volkswirtschaften mit
einer besseren demographischen Entwicklung, weil dort das Kapital
eine bessere Rendite verspricht. Es kommt also tber kurz oder lang zu
hohen Kapitalexporten mit Auswirkungen auf die Wechselkurse und das
weltweite Leistungsbilanzgefiige. Die Geldpolitik muss dem Rechnung
tragen. — Siehe Altersquotient, Global Macro, Japan-Syndrom,
Methusalem-Syndrom, Nachhaltigkeit, Kapitalflucht, Risikoaversion,
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Staatsverschuldung, Uberalterung, Vergreisung. — Vgl. Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank vom Juni 2001, S. 77 ff., Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Juli 2002, S. 33 f., Monatsbericht der EZB
vom Marz 2006, S. 75 ff. (Belastung der offentlichen Haushalte durch
Alterung), Monatsbericht der EZB vom Februar 2007, S. 69, S. 73
(Tragfahigkeits-Probleme aufgrund der Alterung), Monatsbericht der
EZB vom Juni 2009, S. 93 ff. Projektion der alterungsbedingten
Staatsausgaben; Ubersichten).

Alterungs-Effekt (aging effect): Die Tatsache, dass in China und in
Europa die Brutto-Rendite auf Kapitalanlagen langfristig sinken wird.
Denn mit der schrumpfenden Zahl an Arbeitskraften wird mehr Kapital
genutzt, dessen Rendite damit sinkt. Dadurch kommt es wahrscheinlich
von selbst zu einem Kapitaltransfer aus den alternden westlichen
Industrielandern in die (durch eine fast ideale Bevolkerungspyramide
ausgepragte) USA und in bestimmte, durch politische Stabilitat und
hohen Alphabetisierungsgrad gekennzeichnete Schwellen- und
Entwicklungslander, vor allem (auf langere Frist gesehen) nach Indien. —
Siehe Altersquotient, Alterung, Currency-Swing, Entsparen, Global
Macro, Japan-Syndrom, Kapitalflucht, Verschuldungsquote, 6ffentliche .
— Vgl. Monatsbericht der EZB vom Januar 2008, S. 83 ff. (Einbeziehung
Chinas und Indien in die Weltwirtschaft; Ubersichten), Monatsbericht der
EZB vom Juni 2009, S. 93 ff. Projektion der alterungsbedingten
Staatsausgaben; Ubersichten).

Amalfiner (amalfins): Um 900 in ganz Europa weit verbreitete
(Gold)Miinzen aus der alten Seerepublik Amalfi, heute Kistenstadt in
Kampanien (westliches Suditalien). Amalfi war neben Venedig der
bedeutendste Hafen fir die Seeschiffart; die noch heute im vielen
Landern bestehenden Seehandelsgerichte sowie der moderne Kompass
gehen auf Amalfi zurick. — Siehe Dareiko, Florentiner, Minze,
Numismatik, Obolus, Stater, Samarkander, Sekel, Talent, Urukagina-
Regel.

Amaranth-Verlust (Amaranth loss): Im September 2006 verlor der
Hedge-Fonds Amaranth Advisors LLC innert einer Woche durch
Fehlspekulation am Erdgas-Terminmarkt gut 6 Mrd USD. Grund fur den
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Verlust waren eine sehr hohes Konzentrationsrisiko sowie
Fehleinschatzungen von  relativen  Marktpreisbewegungen in
unterschiedlichen Lieferterminen und beziglich der Marktliquiditat. Der
weltweit stark beachtete Fall 16ste bei den Aufsichtsbehdrden Schritte
aus, um das Risikomanagement bei Hedge-Fonds zu verbessern und
die Offenlegungspflichten dort zu erhohen. - Siehe
Branchenkonzentration, Gini-Koeffizient, Herfindahl-Hirschman-Index,
Granularitat, Klumprisiko, Kreditderivate, Leverage-Ratio, True-Sale-
Verbriefung.

Amber Light (so auch oft in Deutschen gesagt; manchmal auch: Rote
Flagge; seltener: Warnsignal): In Bezug auf Finanzprodukte das
Erreichen eines Kurses, das sofortiges Handeln des Inhabers des
Vermdgensgegenstandes erfordert. — Siehe Ad-hoc-Mitteilung, Follow-
up-Prifung, Frontrunning, Gewinnwarnung, Publizitat,
situationsbezogene,  Scalping, Veroffentlichung,  unverzigliche,
Umstande, bewertungswichtige, Watchlist.

American Depositary Receipts, ADRs: Aktien-Zertifikate, die von
Banken der USA ausgegeben werden und Aktien auslandischer
Gesellschaften verbriefen (negotiable instruments issued by a US bank
and representing the shares that it has acquired in a foreign company
listed on a non-US market). Uber ADRs koénnen auf diese Weise
auslandische Aktien — @ an US-Borsen und (was fur viele Anleger
schon aus Grinden der Kurssicherungskosten wichtig ist) — @ in USD
gehandelt werden. - Ein ADR kann sich dabei auf eine Aktie, auf
mehrere Aktien, aber auch lediglich auf einen Aktienbruchteil beziehen.
— Siehe Aktien-Zertifikat, Verbriefung, Zertifikat.

Am Geld (at the money): Eine Option (Kaufoption oder Verkaufsoption)
ist "am Geld", wenn der Ausiibungspreis dem Preis des Basiswertes am
Kassamarkt genau entspricht. Die Austbung der Option ist fur den
Inhaber diesfalls weder mit einem Gewinn noch mit einem Verlust
verbunden. — Siehe Aus dem Geld, Im Geld, Option, Optionswert.

Am Geld Termin (at the money forward): Bei Devisenoptionen ist der
Basiswert in der Regel ein bestimmter Wéahrungsbetrag. In diesem Fall
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bezieht sich der Am Geld-Austbungspreis héaufig nicht auf den zum
Zeitpunkt des Abschlusses vorherrschenden Preis des Basiswertes am
Kassamarkt. Vielmehr richtet sich der Austbungspreis aus an dem
aktuellen Terminpreis (wenn nicht anders angegeben: dem Kurs in 90
Tagen) der entsprechenden Wéahrung. — Siehe Swapsatz.

Amortierung (cancellation): In alteren Dokumenten  die
Ungultigkeitserkarung eines Wertpapiers allgemein und eines Wechsels
im besonderen.

Amortisation (amortisation; cancellation): © Auch im Deutschen
manchmal gebrauchter anderer Ausdruck fur Abschreibung. — @ Die
Tilgung einer in Geldeinheiten ausgedrickten Schuld in Teilzahlungen
an den Glaubiger. — ® Die gerichtliche Kraftloserklarung eines (verloren
gegangenen) Wertpapiers, in der alteren Literatur oft Mortifikation
(cancellation) genannt. — @ In alten Dokumenten auch jede Ubertragung
von Vermogenswerten und in besonderen von Grundsticken an
offentliche Korperschaften wie Kirchen, Kloster, Stiftungen oder
Universitaten. Man sprach auch von Erwerbungen der toten Hand (dead
hand, mortmain). Nach alterem Recht blieb dieses Vermégen namlich
dem gewohnlichen Verkehr (wie Erbteilung, Veréusserung)
grundsatzlich entzogen. Es war gleichsam amortisiert: tot; wiewohl es
naturlich genutzt (etwa verpachtet) wurde, um Ausgaben, beispielsweise
far den Bau und die Unterhaltung von Kirchen oder
Universitatsinstituten, zu bezahlen. Weil aber auf diese Weise
offentliche Institutionen gegeniber dem Staat eine zu grosse
Selbstandigkeit erlangten, so beschlagnahmte man immer wieder deren
Grundbesitz oder schréankte ihn durch  Amortisationsgesetze
(amortisation laws) ein. - In den USA sind heute einige (berihmte)
Universitaten in der Lage, einen Grossteil ihrer Ausgaben aus ihrem
Stiftungsvermégen zu leisten und daher vom Auf und Ab staatlicher
Finanzierung weithin unabhangig. Das loste aber auch dort immer
wieder eine Neid-Debatte aus: andere Universitaten fihlen sich durch
die finanzielle Unabhangigkeit der Hochschulen mit breitem
Stiftungsvermdgen benachteiligt. — Siehe Ballon-Kredit, Balloon,
Subsidiaritatsprinzip, Zinsen, antizipative.
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Amortisation, negative (negative amortisation): Bei Realkrediten die
Tatsache, dass die monatlichen Zahlungen der Darlehnsnehmer selbst
die falligen Zinsen nicht abdecken. Bei Baukrediten an finanzschwache
Schuldner ("Hauslebauer”, home-builder) fuhrt die jeden Monat damit
steigende Schuldenlast leicht in den Ruin und zur Zwangsversteigerung.
— Siehe Aufschub-Frist, Ballon-Kredit, Beleihungswert, Erstraten-
Verzugsklausel, Home Mortgage Disclosure Act, Immobilienpreise,
Mortgage Equity Withdrawal, Ninja-Loans, Realkredit, Subprime-Krise,
Wohneigentum, Zinsstundung, Zwei-Achtundzwanzig-Kredit.

Ampelgeld (sanctuary light fee): Friihere Abgabe flr den Unterhalt der
Hangelampe (= Ampel; von ampuLLA = Olgefass, Ollicht) am Altar vor
dem Tabernakel in den (katholischen und orthodoxen) Kirchen ("ewiges
Licht"). — Siehe Kerzengeld, Messegeld.

Amtsgeld (salary; church ministry fee): ® Gebuhr fir besondere
Amtshandlungen eines Geistlichen, auch Kerzengeld genannt. — @
Altere Bezeichnung fir das Gehalt eines Beamten, auch
Bestallungsgeld genannt; bestallen = hier: jemanden in eine (6ffentliche)
Stelle einsetzen. — Siehe Denkgeld, Kerzengeld, Memoriengeld,
Messegeld, Salar, Stolgeld.

Amtshaftsumme auch Amtskaution (officeholder's bailment):
Hinterlegung in Geld oder Wertpapieren, die ein mit der Kassenfiihrung
betrauter Beamter friiher zu leisten hatte. Es sollten damit allfallige, aus
der Amtsfihrung erwachsende Schaden gedeckt werden. Heute ist
diese Haftung in der Regel durch eine Kautionsversicherung (fidelity
insurance) ersetzt.

Amtsprufung (official audit): Die Mdoglichkeit einer Aufsichtsbehorde,
bei Verdachtsfallen die Kontrolle der Rechnungslegung einer Bank
durch beamtete Wirtschaftspriifer anzuordnen, die moglichst auch der
Aufsichtsbehérde beigeordnet sind. In vielen Staaten Ublich, in
Deutschland nicht mdglich, da es beamtete Wirtschaftsprifer (noch)
nicht gibt.

Analyse, monetare (monetary analysis): Wenn nicht anders definiert,
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die in den Mittelpunkt gestellte Berilicksichtigung der Geldmenge durch
die Zentralbank. — Siehe Ausrichtung, einzielige, Inflation Targeting,
Zwei-Saulen-Prinzip.

Analyse, technische (technical analysis): ® An der Borse die kiinftige
Markteinschatzung und Beurteilung des Preises eines Wertes
(wahrung, Wertpapier, Ware, Terminkontrakt) aufgrund des bisherigen
Marktverlaufs und dessen Bestimmungsgrinde. Ein wichtiger Teil dabei
ist das Chart Reading, das sich auf die graphische Darstellung (Charts)
vergangener Kursverlaufe stitzt. Die Tatigkeit der technischen Analyse
wird auch Investment Research genannt, und den auf dieser Grundlage
arbeitenden Analysten nennt man oft auch Techniker (technicians). — @
Die Untersuchung auf den Finanzmarkten allgemein mit dem Zweck,
entsprechende Empfehlungen abzugeben. Personen, die solches, mit
welchem methodischen Werkzeug auch immer, o6ffentlich betreiben
(Analysten) unterliegen in Deutschland der Aufsicht und den
Bestimmungen der Ende 2004 in Kraft getretenen
Finanzanalyseverordnung. — Siehe Analyst, Charts, Fibonacci-Folge,
Finanzanalyse, Histogramm, Journalisten-Privileg, Kartierung, Random-
Walk-Hypothese, Strichdiagramm, Techniker. — Vgl. Jahresbericht 2004
der BaFin, S. 126 (erhdhte Anforderungen durch das
Anlegerschutzverbesserungsgesetz) sowie den jeweiligen Jahresbericht
der BaFin.

Analyserahmen, gemeinsamer (systemic assessment framework,
SAF): Im April 2009 ins Leben gerufene Einrichtung mit dem Auftrag,
den Erfahrungsaustausch zwischen Zentralbanken, Aufsichtsbehdrden
und Finanzministerien in der EU zu verbessern. — Siehe Abschreckung,
aufsichtsrechtliche, Anlegerschutz, Aufsicht, europaische,
Aufsichtsvermeidung, Banana Skins Survey, Octopus, Regulierungs-
Arbitrage, Regulierungswut,  Straitjacking,  Subsidiaritatsprinzip,
Uberregulierung. — Vgl. Geschéftsbericht 2009 der Deutschen
Bundesbank, S. 102 (Arbeitsauftrag).

Analyst und Analytiker (analyst): @ Person, die — @ berufsmassig
(mdglicherweise auch vertragsmassig als Finanzjournalist bei einer
Zeitung oder Zeitschrift)y — ® das Geschehen an Finanzmarkten
allgemein und an der Bdrse im besonderen beobachtet, erklart und
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bewertet und — © die daraus gewonnenen Erkenntnisse bekanntmacht.
- Analysten sind in Deutschland bei der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht anzeigepflichtig und werden tGberwacht. —
@ Mitarbeiter einer Bank, der fiur die Kundschaft und andere
Abteilungen des Hauses Finanzmarkte beobachtet, begutachtet und
beurteilt (sog. Sell-Side-Analysten). Grossere Banken beschaftigen
oftmals einen beachtlichen Stab von (auf bestimmte Branchen, Lander
oder Finanzprodukte) spezialisierten Analysten. — @ Fachleute bei
Kapitalanlagegesellschaften, welche die zur jeweiligen Zielrichtung des
Fonds geeignete Zusammensetzung des Portfolios erforschen und
entsprechende Empfehlungen an das Fondsmanagement abgeben
(sog. Buy-Side-Analysten). — Siehe Analyse, technische, Analysten-
Rating, Analysten-Registrierung  Anlage-Empfehlung, Analysten-
Aufgabenbeschrankung, Emissionsabsprache, Fibonacci-Folge,
Finanzanalyse, Finanzasophie, Gewinnschatzung, Journalisten-Privileg,
Scalping, Security Analyst, Techniker, Wertpapieranalyse. — Vgl.
Jahresbericht 2003 der BaFin, S. 35 (wichtige, international gultige
Grundsatze fir Analysten), S. 109 ff., Jahresbericht 2004 der BaFin, S.
107 (Uber die m Dezember 2004 in Kraft getretene
Finanzanalyseverordnung [FinAV]), S. 125 f. (hier auch: Reise- und
Unterbringungskosten auf  Analysten-Konferenzen  dirfen  von
Emittenten nicht Ubernommen werden), S. 126 f. (Anzeigepflicht fir
Analysten geméass der neuen Finanzanalyseverordnung), Jahresbericht
2005 der BaFin, S. 133 ff. (ausfuhrliche Darstellung der
Verhaltensregeln), Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 139
(Aufsichtsgesprache mit Analysten; Mangelliste), Jahresbericht 2007 der
BaFin, S. 148 ff. (neue Verhaltensregeln fur Analysten;
Auslegungsentscheidung; unabhéangige Analysten), Jahresbericht 2008
der BaFin, S. 145 f. (anlassbezogene Auskinfte durch die BaFin) sowie
den jeweiligen Jahresbericht der BaFin.

Analysten-Aufgabenbeschrankung (restriction of activities relating to
an analyst): Der Einsatz eines Analysten auch in anderen Abteilungen
eines Instituts birgt die Gefahr, dass dessen Unabhangigkeit und
Neutralitat gefahrdet wird. Eine solche Gefahrdung sieht die
Aufsichtsbehérde insonders als gegeben an, wenn ein Analyst auch im
Bereich  Investment Banking eingesetzt wird, etwa bei
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Unternehmensfinanzierungen, Emissionen, Ausschreibungen  zur
Akquirierung eines neuen Geschaftes (Pitches) oder Road Shows. —
Siehe Analyst, Emissionsabsprache, Finanzanalyse. - Vgl
Jahresbericht 2007 der BaFin, S. 148 (neue Verhaltensregeln).

Analysten-Beeinflussung (influencing of analysts): ©® Empfehlungen
des Managements eines Unternehmens an Analysten (vor allem
gelegentlich einer Analysten-Konferenz vermittels der Weitergabe von
Insider-Informationen), bestimmte Papiere der Kundschaft anzubieten. —
@ Die auswahlweise Weitergabe bestimmter Informationen an nur
einige wenige Analysten durch ein Unternehmen, um dem jeweiligen
Analysten einen Informationsvorsprung zu gewéhren. — @ Bei einem
Institut die Anweisung der Geschéftsleitung an Analysten, bestimmte
Finanzprodukte gunstig zu beurteilen, weil dies im Interesse des Hauses
liegt. — Siehe Analyst, Emissionsabsprache. — Vgl. Jahresbericht 2007
der BaFin, S. 149 (Konfliktfalle).

Analysten-Gehaltsvereinbarung (analyst salary agreement). Bei
einem Institut muss die Vergutung der Analysten vom Einkommen und
allfalligen Pramien anderer Mitarbeiter abgesondert werden, falls
Interessenskonflikte zu beflirchten sind. — Vgl. Jahresbericht 2007 der
BaFin, S. 148 (neue Verhaltensregeln).

Analysten-Rating (analyst rating): Von Analysten vor allem bei Banken
ausgesprochene Empfehlungen fiur oder gegen den Kauf eines
Finanzprodukts. Diese Ratings kénnen je nach Grosse des Instituts
bzw. Ansehen des Analysten grossen Einfluss auf den Kurs des
Finanzproduktes (vor allem auf bdrsennotierte Aktien) haben. Dabei
sind weltweit bestimmte englischsprachige Formulierungen ein bis zwei
Wortern gebrauchlich, vor allem: Strong Buy = unbedingte Kauf-
Empfehlung; Buy = Kauf-Empfehlung; Hold = Halten; Sell = Verkaufs-

Empfehlung; Strong Sell = unbedingte Verkaufs-Empfehlung,
Accumulate = nachkaufen (bei einem Rickgang des Kurses). — Siehe
Akataphasie, Analysten-Beeinflussung, Bdrsensprache,

Finanzanalyseverordnung, Finanzsprache, Rating-Agenturen.

Analysten-Registrierung (registration of analysts): Alle natirlichen und
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juristischen Personen, die in Ausiibung ihres Berufs oder im Rahmen
ihrer Geschaftstatigkeit fur die Erstellung von Finanzanalysen oder
deren Weitergabe verantwortlich sind, haben dies gemass § 34 ¢ WpHG
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht unverziglich
anzuzeigen. — Siehe Analyst. — Vgl. Jahresbericht 2007 der BaFin, S.
149 (Bussgeldverfahren wegen Nichtanzeige).

Anbahnungskosten (initiation costs): Ausgaben (einer Bank), die vor
Abschluss eines Vertrags entstehen, insbesondere im Zuge einer
aufwendigen Bonitats-Prifung des mdoglichen Kunden. In manchen
Féallen muss sich der Kreditnehmer verpflichten, einen hierfur
notwendigen Betrag im voraus zu entrichten, der ihm dann bei
Bestatigung des Vertrags wieder gutgeschrieben wird. Damit mdchte
man eine Fulle von arbeitsintensiven Darlehn-Antragen
bonitadtsschwacher Adressen abwehren. — Siehe European Master
Agreement.

Anbietungsgrenze auch Antragsgrenze (offering border): In der
Kreditversicherung Ubliche Vertragsvereinbarung, wonach ab einer
festgelegten Summe (etwa 50 000 Euro) der Versicherungsnehmer
seinen Schuldner (also den Kunden, demgegeniber er eine
Versicherung gegen ein Kreditereignis eingeht) dem Versicherer zwecks
allfalliger Bonitatsprufung anzugeben hat. - Siehe
Ausfallwahrscheinlichkeit, Aushaftung, Bonitatsrisiko, Borgkraft, Default,
Einzug, Factoring, Franchise, Kredit, notleidender, Kreditlinie,
Kreditqualitat, Probability of Default, Reintermediation, Schulden,
notleidende.

Anbindungs-Funktion (linking function): In Zusammenhang mit der
Mindestreservepolitik einer Zentralbank gesagt. Damit eine Zentralbank
den Tagesgeldsatz unter Kontrolle halten kann, muss eine ausreichende
Nachfrage nach Einlagen (Guthaben) bei der Zentralbank bestehen.
Dieser Bedarf wird durch das Mittel der Mindestreserve zwangsweise
erzeugt. Weil die so geschaffene Nachfrage stabil und vorausplanbar
ist, so erleichtert sie auch das Liquiditdts-Management einer
Zentralbank. — Siehe Mindestreserve-Pflicht, Zinskorridor. — Vgl.
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Juli 2004, S. 55 f,,
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Monatsbericht der EZB vom Oktober 2005, S. 27 ff. (Darstellung;
Ubersichten).

Anderson-Skandal (Anderson scandal): Der Zerfall der altehrwirdigen
Wirtschaftspriufungsgesellschaft Arthur Anderson in den USA im Jahr
2004. Die global tatige Firma hatte 2001 zwei Tonnen Akten des ins
Trudeln geratenen Energieriesen Enron vernichtet, wurde deshalb vom
Obersten Gerichtshof der USA in letzter Instanz wegen Behinderung der
Justiz verurteilt und busste ihre Lizenz in allen 50 Staaten der USA ein.
Dadurch verloren viele Gesellschafter ihre Einlagen und etwa 90 000
Angestellte ihren Arbeitsplatz (Anderson stand weltweit an Platz 5).
Anderson war auch in den Zusammenbruch der WorldCom 2002
verwickelt. — Siehe Aktivitats-Verlagerung, bilanzbestimmte, Angels,
fallen, Beratungs-Prifungs-Mix, Bilanz-Skandal, Regulierungs-Arbitrage,
Principal-Agent-Problem, Sarbanes-Oxley Act.

Anderungsmarge (variation margin): Die Anpassung eines Kontrakts
an zwischenzeitlich eingetretene Preis&dnderungen des Basiswertes. —
Siehe Anfangsmarge, Nachdeckung.

Andienungspflicht (duty to sell): In Staaten mit
Devisenzwangswirtschaft die Pflicht aller Bewohner, welche
auslandische Zahlungsmittel (auch geschenkweise) erhalten, diese
unverziglich an die entsprechende Behorde abzutreten. — Siehe
Ausfuhrpramie, Belassungsquote, Devisenfreibetragsverfahren,
Devisenvergehen, Devisenzwangswirtschaft.

Anerkennungspramie (appreciation award): ® Allgemein eine im
nachhinein gewdahrte zusatzliche Vergitung an Personen in einem
Unternehmen fur besondere Leistungen, in der Regel in
Zusammenhang mit der Wertsteigerung des Unternehmens. — @ Im
besonderen die bei Fusionen und Ubernahmen geleistete Zahlung an
Entscheidungstrager der Zielgesellschaft, um diese Ubernahmewillig zu
machen. Soweit der Bieter eine solche Zuwendung in Aussicht stellt, ist
die Grenze zu einem Schmiergeld schwer zu markieren. Zahlt das
Ubernommene Unternehmen Prdmien an Entscheidungstrager
(Transaktionsbonus), so ist hier abzuwagen, inwieweit es sich um eine
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treuepflichtwidrige Schadigung der Gesellschaft bzw. der Aktionare
handelt (Mannesmann-Urteile 2006). — Siehe Abwerbegeld, Douceur,
Draufgeld, Gifttablette, Handgeld, Schmiergeld, Ubernahme-Angebot.

Anfangskapital (initial capital): Bei einem Kreditinstitut in der EU der
Nachweis gegenuber der Aufsichtsbehdrde bei Beantragung einer
Erlaubnis, dass dieses Uber einen bestimmten Betrag eigener Mittel
(derzeit 5 Mio Euro) verfugt. Rechtsquelle ist Artikel 9 der Richtlinie
2006/48/EG des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2006 uber die Aufnahme und Austbung der Tatigkeit der Kreditinstitute
(Neufassung).

Anfangsmarge (initial margin): Beim Kauf wie auch beim (Leer-
)Verkauf eines Basiswertes auf Termin muss man bei
Vertragsabschluss Uber einen bestimmten Geldbetrag verfligen. Dieser
entspricht in der Regel einem Prozentsatz vom Gesamtwert des
abgeschlossenen Vertrags, den die Bank verlangt. - Zusatzlich wird nun
wahrend der Laufzeit des Vertrags periodisch eine Anderungsmarge
ermittelt. Sie errechnet sich aus dem Buchgewinn bzw. Buchverlust, der
sich aus der Wertveranderung des Vertrags bzw. des Basiswertes zu
Marktpreisen ergibt. Die Anderungsrate kann im Falle eines
Buchverlustes (Nachschuss-Marge) ein Mehrfaches der Anfangsmarge
betragen. — Siehe European Master Agreement, Futures-Markte,
Kontrahent, zentraler, Margenausgleich, Margendeckung, Nachschuss-
Aufforderung, Nachschuss-Vereinbarung, Option, Rohstoff-
Terminvertrag, Schwankungsmarge. — Vgl. Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Juli 2006, S. 63 ff. (Auswirkungen der
Margins auf den Finanzmarkt gesamthaft).

Angaben, unrichtige (wrong disclosure): In Deutschland ist es nach 8
20a WpHG verboten, unrichtige Angaben tber Umstadnde zu machen,
welche fur die Beurteilung von Vermdgenswerten erheblich sind. Auch
durfen bewertungserhebliche Umstande nicht verschwiegen werden,
falls eine entsprechende Rechtspflicht zur Offenlegung besteht. Das
Verbot qilt far alle Vermogenswerte (Wertapiere, Derivate,
Geldmarktinstrumente, Rechte auf Zeichnungen, Waren, Devisen), die
an einer deutschen Boérse oder an einer Boérse in des Europaischen
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Wirtschaftsraums zugelassen sind. — Siehe Ad-hoc-Mitteilung,
Aufsichtsvermeidung, Entscheidungsnutzlichkeit, Informations-
Aufschub, Informations-Uberladung,  Salami-Taktik, Umstande,
bewertungserhebliche, Verlust-Tarnung, Verstandlichkeit. - Vgl.
Jahresbericht 2003 der BaFin, S. 187.

Angaben, verschleierte (disguised disclosure): Von (bdrsennotierten)
Unternehmen verbreitete (Pflicht)Mitteilungen, die — @ in sprachlich
vieldeutige Redewendungen oder umschweifige Formulierungen
gegossen oder (immer haufiger) — @ mit viel nichtssagendem Gerede
aufgefullt, mit belanglosen Aussagen samt reichlich die Aufmerksamkeit
des Lesers geschickt ablenkenden Bildern angereichert sind
(information overload). Auf diese Weise versucht man, unangenehme
Tatsachen zu verdecken. - In den USA haben nach der Sarbanes-
Oxley-Act Mitteilungen in "plain English" (Klartext) zu erfolgen; kinftige
Markteinschatzungen sind als Erwartungen eindeutig zu kennzeichnen.
Trotzdem gehen auch hier viele Unternehmen den Weg der

Informations-Uberladung. - Siehe Ad-hoc-Mitteilung,
Aufsichtsvermeidung, Aussagen, zukunftsbezogene,
Entscheidungsnutzlichkeit, Informations-Uberladung, Klartext,

Sarbanes-Oxley-Act, Stetigkeit, Verlust-Tarnung, Verstandlichkeit,
Vorhersagen, Wesentlichkeit, Zweckdienlichkeit.

Angariegeld und Angarisationsgeld (angary settlement): Die Zahlung
an den Eigner eines Schiffes (in weiterem Sinne manchmal auch gesagt
von anderen Vermdgensgegenstanden) aus einem neutralen Staat als
Entschéadigung fur die Beschlagnahme durch eine kriegsfihrende Macht
(belligerent  power). Nach herrschender Meinung in  der
Volkerrechtslehre (prevailing opinion in international law) sind solche
Zwangsenteignungen (compulsory expropriations) auch heute noch
erlaubt.

Angebot, offentliches (public offer): Auf dem Finanzmarkt liegt nach
der Definition der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ein
offentliches Angebot (buying quotation) vor, wenn Uber ein beliebiges
Medium (zum Beispiel das Internet) ein unbestimmter Personenkreis
aufgefordert wird, ein Kaufangebot (bid, offer to buy) abzugeben. —
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Siehe Prospektpflicht, Publikumsfonds, Umtausch-Angebot.

Angeld auch Haftgeld (earnest money; extra payment): @ Betrag, den
ein Kaufer dem Verkaufer als Zeichen des Geschaftsabschlusses zahlt.
Eine solche Zahlung wird namentlich von einem unbekannten
Abnehmer verlangt, der gekaufte Ware abholen lassen und dann
bezahlen will. Das Angeld dient dem Verkaufer somit als Sicherheit,
dass die Ware auch tatsdchlich abtransportiert wird; siehe die
Legaldefinition zum Angeld in § 908 ABGB. - Die Hohe des Angelds
wird im Regelfall (besonders bei Versteigerungen aller Art) als
Prozentsatz der Kaufsumme berechnet und ist sofort fallig. Tritt der
Kaufer vom Vertrag zurick, so verfallt im Regelfall das Angeld; im
Gegensatz zu einer Anzahlung (Vorauszahlung; prepayment), wo der
vorgeleistete, als eine Teilerfullung des Vertrags beabsichtigte Betrag
zurlckerstattet wird. Der Verlust des Angelds wird in der juristischen
Literatur auch Reu[e]geld (forfeit money) und Wandelpdn genannt. - Das
Angeld ist also von der Anzahlung zu unterscheiden, was besonders bei
Kaufvertragen eine Rolle spielt. Im Zweifelsfall ist fur die Beurteilung, ob
ein Betrag als Angeld geleistet wurde, vor allem die Hohe der Zahlung
im Verhéltnis zum Gesamtpreis wesentlich. Betrdge, die Uber zehn
Prozent der Gesamtleistung liegen und nicht ausdricklich als Angeld
bezeichnet sind, stellen nach gangiger Rechtsprechung (constant
jurisdiction) eine Anzahlung dar. — @ Im besonderen Zahlung, die Hotels
vor allem in Osterreich bei Annahme (booking) einer Reservierung
verlangen und die in der Regel verféllt, wenn der angemeldete Gast
nicht termingemass erscheint (does not arrive at schedule). — @ In
alteren Dokumenten auch zu einem Zuschuss, zu einer Zahlung aus
Gefalligkeit, in unterschiedlicher Nuancierung (in varying nuances of
meaning) gesagt. — Siehe Abstandsgeld, Einschuss, Ingeld, Kaution,
Reuegeld, Schmiergeld.

Angel Investment (so auch oft im Deutschen gesagt): Investitionen in
ein Unternehmen, das sich noch auf der Stufe seines
(organisatorischen, technischen) Aufbaus befindet und daher noch
keinen Ertrag aus dem Absatz (Verkauf des Gutes am Markt)
erwirtschaftet. — Siehe Seed Capital.
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Angels, fallen (so auch im Deutschen gesagt): In der Sprache der
Finanzwelt bekannte und oft genug durch Rating-Agenturen mit den
hdchsten Bonitatsstufen ausgezeichnete Firmen, die Gber Nacht in den
Konkurs abstirzen, wie etwa 2002 das US-amerikanische
Telekommunikationsunternehmen WorldCom (allein die Deutsche Bank
musste einen dreistelligen Millionenbetrag auf ihr Engagement bei
WorldCom abschreiben) oder im Jahr davor der texanische
Energiekonzern Enron. - Im Jahr 2007 gerieten im Zuge der Subprime-
Krise die (6ffentlich-rechtliche) Sachsen LB sowie die West LB ins
Trudeln und mussten mit Milliardenbetréagen (aus Steuermitteln) gesttitzt
werden. — Siehe Anderson-Skandal, Bilanz-Skandal, Corporate
Governance, Londoner Verfahren. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom
Mai 2005, S. 94 f., Monatsbericht der EZB vom November 2007, S. 18
ff. (Auswirkungen der Subprime-Krise; Ubersichten), Monatsbericht der
EZB vom Dezember 2007, S. 32 ff. (Liquiditatssteuerung durch die
Mindestreservepolitik wahrend der Subprime-Krise), S. 45 ff. (Umfrage
zum  Kreditgeschaft in Zusammenhang der Subprime-Krise;
Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom Januar 2008, S. 16 ff.
(Liquiditatshilfen der EZB), Jahresbericht 2007 der BaFin, S. 124
(Ubernahme der defizitaren Sachsen LB durch die LBBW),
Jahresbericht 2008 der BaFin, S. 123 (Verluste der Landesbanken).

Angleichung, informelle (conscious parallelism): Banken haben
oftmals ihre Geschéaftsbedingungen (und hier vor allem die
Kreditrichtlinien) auf jene der Konkurrenten abgestimmt, ohne dass es
dartber zu formlichen Absprachen zwischen den Instituten kam. — Siehe
Allianzen, grenziuberschreitende, Korrespondenzbank-Beziehung.

Anglizismen (anglicisms): Entlehnungen aus der englischen Sprache,
die in die Landessprache eingedrungen sind. Weil die Finanzwelt
weithin globalisiert ist, so h&dufen sich hier begreiflicherweise Wérter und
Redensarten aus dem Englischen. Wenn das immer wieder als Unart
des Zeitgeistes gerigt wird, so ist dies falsch. Schon alte
Kaufmannssprache sog sich mit italienischen Wortern (wie Debet,
Konto, Storno) voll, und die alte Boérsensprache nahm viele
Entlehnungen aus dem Franzosischen (wie Kupon, Baisse, Journal) auf.
— Siehe Finanzsprache.

Alle auf dieser Seite genannten Begriffe und Erlauterungen
entstammen der Autorenschaft von Prof. Dr. Gerhard Merk.



moneyplex Finanzlexikon

Seite 70 von 1848

Angstsparen  (panic saving): Privathaushalte mindern ihre
Konsumquote und erhdhen die Sparquote, weil sie schlechte
Erwartungen hinsichtlich ihrer kinftigen Einkommensverhaltnisse
hegen. - Siehe Guter, kaufhaufige, Konsumschwache,
Staatsverschuldung, konsummindernde, Vorschatten-Effekte. — Vqgl.
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom September 2007, S. 52
(Zusammenhang zwischen Vorsichts-Sparen und
Einkommensunsicherheit).

Anhebgeld (conduct money): In friherer Zeit an ausgehobene Soldaten
(Rekruten; recruits) bezahlte Summe, um die Aufwendungen der Reise
von ihrem Heimatort zum Platz der Einberufung bestreiten zu kénnen;
manchmal auch Marschgeld und Marschiergeld (conduct money)
genannt. — Siehe Detraktion, Fahrgeld, Verzehrgeld, Werbegeld.

Animal Spirits (so auch im Deutschen gesagt; der Begriff gilt im
Englischen als eine Wortschopfung des britischen Nationaldkonomen
John Maynard Keynes [1883-1946] aus seinem 1936 erschienen Buch
“The General Theory of Employment, Interest and Money”): In Bezug
auf den Finanzmarkt die Feststellung, dass die Handlungen der
Marktteilnehmer nicht immer bzw. nicht ausschliesslich mit den
Erklarungsansatzen der o6konomischen Theorie verdeutlicht werden
konnen. Vielmehr spielen auch instinktive Verhaltensweisen
(behavioural patterns by instinct) eine Rolle. Deren besondere Eigenart
ist es erfahrungsgemass, sich plétzlich von einer Richtung (Erwartungen
einer Hausse) in die andere (Erwartungen einer Baisse) umzukehren. —
Siehe Behavioural Finance, Finanzpsychologie, Freitag-13-Anomalie,
Furchtthese, Herdenverhalten, Hindsight, Information, asymmetrische,
Kurzsichtigkeit, Kalender-Effekt, Montagseffekt, Megamanie,
Ruckkoppelungsschleife,  Schwarzer Freitag, Sell-in-May-Effekt,
Sinuskurven-Fetischismus, Small-Cap-Effekt, Stimmungs-Umschwung.

Ankergeld (anchorage; anchor money): @ Von einem ausléndischen
Schiff zu entrichtende Abgabe in Bargeld fur die Erlaubnis, in einem
Hafen anzulegen (to moor). Im Unterschied zum Hafengeld, das fir die
Nutzung der Hafeneinrichtungen (port installations) zu bezahlen war,
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sah man im Ankergeld eine Art Eintrittsgebuhr zum Betreten des
jeweiligen fremden Landes. Das Ankergeld floss daher auch
regelmassig der Staatskasse (Kammer) zu, nicht also der
Hafenbehoérde. — @ Sammelbezeichnung fiir englische Kolonialmiinzen
aus Silber, benannt nach dem Rickseitenbild (Revers), ndmlich einem
gekronten Anker unter der britischen Krone. — Siehe Abfertigungsgeld,
Bordinggeld, Furtgeld, Hafengeld, Kaigeld, Kapgeld, Krangeld, Lastgeld,
Leuchtturmgeld, Lotsengeld, Mitzengeld, Pfundgeld, Schleusengeld.

Anlage, ethische (ethical investment): Die Investition in Wertpapiere
solcher Firmen und Kapitalanlagegesellschaften, die — @ neben dem
eigentlichen Geschéftszweck vor allem wohltatige, karitative bzw.
soziale, gemeinnutzige Vorhaben unterstitzen oder — @® in ihrer
Satzung sich zu bestimmtem Verhalten gegeniiber Mensch
(Mitarbeitern) und Natur (Umwelt) verpflichten. - Insoweit bekannte
Kapitalanlagegesellschaften solche, in der Regel einen geringeren
Ertrag versprechende Papiere anbieten, darf man im allgemeinen auf
eine Uberwachung der aufgezeigten Ziele durch entsprechende Organe
vertrauen. Es wurden und werden aber noch immer von verschiedenen
Emittenten ethische Anlagen angeboten, die sich einer Nachprifung in
Bezug auf den vorgegebenen Verwendungszweck entziehen.
(Aufsichts)Rechtlich  besteht bis anhin in Deutschland kein
Namensschutz fur "ethische" Wertpapiere. — Siehe Fonds, ethischer,
Investition, nachhaltige, Nachhaltigkeit, Okofonds, Sustainability-Fonds.

Anlage, fiduziarische auch Treuhandanlage (fiduciary investment): Im
Namen einer Bank, jedoch auf Rechnung und Gefahr eines Kunden bei
einem (auslandischen) Institut plazierte Investition. Ublich ist bei solchen
Vertragen eine feste Laufzeit, ein bestimmter (Mindest)Betrag zu einem
festen Zinssatz. — Siehe Callgeld, Festgeld.

Anlage, innovative auch Innovativanlage (innovative investment): Ab
etwa 2000 haufig gebrauchte, gleichwohl aber eine Investition nicht
genau bestimmende Bezeichnung. In den meisten Fallen handelt es
sich um strukturierte Finanzprodukte auf der Grundlage von Festgeld
mit bei Vertragsabschluss noch nicht ausgemachter Verzinsung. Der
Zinsertrag wird oft ganz oder teilweise in eine Option angelegt. In der
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Praxis gibt es unzéahlige Sonderformen, die sich auf den besonderen
Rendite-Risiko-Sonderwunsch eines Kunden anpassen lassen. — Siehe
Finanz-Alchemie, Finanzinstrumente, Financial Engineering, Investition,
Portfolio-Optimierung, Zertifikateschneider.

Anlage-Ambiguitat (investment ambiguity; ambiguity = doubtfulness):
Ein Investor fuhlt sich tber die ndheren oder weiteren Folgewirkungen
eines Engagements in den verschiedenen Sektoren des weltweiten
Finanzmarktes unsicher. Er entscheidet sich daher fir eine Investition
dort, wo seine subjektive Unsicherheit am geringsten ist. — Siehe Animal
Spirits, Anlage-Risiko, Home Bias.

Anlage-Ausschuss (investment advisory committee): Gremium,
zusammengesetzt aus den verschiedenen Sachkundigen einer
Kapitalanlagegesellschaft, Bank oder Versicherung, das zu
regelmassigen Sitzungen zusammentritt, um Uber Kéufe und Verkaufe
von Wertpapieren und anderen Vermdgensgegenstanden (wie
Beteiligungen, Edelmetalle, Grundsticke, Kunstwerke, Optionen) zu
beraten. In der Regel hat der Anlageausschuss auch
Entscheidungsbefugnis. — Siehe Advisor, Aktiva-Passiva-Ausschuss,
Aktuar, Anlage-Qualitat, Immobilienfonds, Vieleck, magisches.

Anlageberatung (investment consulting, investment advisory services):
Nach der Definition der Aufsichtsbehdrden die Abgabe persénlicher
Empfehlungen an einen Kunden entweder auf dessen Aufforderung
oder auf Initiative der Wertpapierfirma, die sich auf ein oder mehrere
Geschéafte mit Finanzinstrumenten beziehen. In Deutschland bedurfen
solche Dienstleister einer Erlaubnis und unterliegen der Kontrolle durch
die Bundesanstalt fiur Finanzdienstleistungsaufsicht; sie wird als
Wertpapier-Dienstleistung eingestuft. — Siehe Anlage-Empfehlung,
Anlage-Risiko, Analyse, technische, Analyst, Blog, Borsenbriefe, Direct
Brokerage, Daimonion, @ Domizil-Verschleierung,  Finanzanalyse,
Finanzanalyseverordnung, Finanzberater, Finanzunternehmen,
Frontrunning, Geheimtip, Internet-Foren, Journalisten-Privileg,
Honorarberater, KWG-Vermittlerverordnung, Marktmissbrauchs-Richtli-
nie, Nachweismakelei, Private Banking, Portaldienst, Pump and Dump,
Rendite-Risiko-Grundsatz, Talentknappheit, Twitter,
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Verbraucherbeschwerden. — Vgl. Jahresbericht 2003 der BaFin, S. 34 f.,
Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 124 f. (mit Verweis auf die Ende 2004
in Kraft getretene Finanzanalyseverordnung und auch auf 8§ 34b
WpHG), Jahresbericht 2005 der BaFin, S. 133 ff. (Darlegung der
Verhaltensregeln), Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 143 (Beratung und
Vermittlung von Fondsanteilen bleiben weiter zulassungsfrei),
Jahresbericht 2007 der BaFin, S. 107 (Merkblatt herausgegeben), S.
139 f. (neue Rechtslage; Erlaubnisantrage) sowie den jeweiligen
Jahresbericht der BaFin.

Anlagebuch (portfolio held to maturity): Bei Banken alle
Finanzinstrumente, die — @ bis zur Falligkeit oder — @ zu langerfristigen
Anlagezwecken gehalten werden. — Siehe Wertpapierbestande. — Vgl.
Monatsbericht der EZB vom Februar 2004, S. 77 ff.

Anlage-Diversifizierung  (asset diversification): Die (laufend
Uberwachte) Aufteilung eines Portfolios oder des Vermdgens einer
Kapitalanlagegesellschaft nach — @ verschiedenen Anlagearten (wie
Beteiligungen, Finanzinstrumente, Grundsticke, Edelmetalle) — @
verschiedenen Falligkeiten, — ® unterschiedlichen Wahrungsgebieten
oder — @ geographischen Regionen, um Risiken zu beschranken. —
Siehe Anlageausschuss, Anlage-Risiko, Auftragsfonds,
Risikomanagement, Vieleck, magisches. — Vgl. Monatsbericht der EZB
vom Marz 2008, S. 45 ff. (wachsende Vorleibe fur hochliquide Anlagen
empirisch dargelegt und erklart).

Anlage-Empfehlung (investment suggestion): © Allgemein der
Vorschlag an Privatanleger, sich bestimmten Wertpapieren (nicht)
zuzuwenden. Soweit dies offentlich und geschaftsméssig betrieben wird,
handelt es sich in Deutschland um erlaubnispflichtige Anlageberatung. —
@ Im besonderen Kauf- bzw. Verkaufanregungen in den von Banken
her-ausgegebenen Veréffentlichungen, die meistens von hauseigenen
(zentralen) Fachabteilungen (Research Department) herausgegeben
werden. - Grundsatzlich ist solchen Empfehlungen gegentber ein
gesundes Misstrauen angebracht. Denn begreiflicherweise besteht hier
die Neigung, in erster Linie dem Eigeninteresse der Bank zu dienen. —
Siehe Anlageberatung, Analyse, technische, Analyst, Analysten-Rating,
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Beratung, Blog, Borsenbriefe, Chinese Wall, Compliance, Dampfstube,
Falschberatung, Fibonacci-Folge, Finanzberater, Geheimtip, Investment
Research, Marktmissbrauchs-Richtlinie, Mitarbeiter-Leitsatze,
Nachweismakelei, Twitter, Verbraucherbeschwerden,
Wertpapieranalyse. — Vgl. Jahresbericht 2001 des Bundesaufsichtsamts
fur den Wertpapierhandel, S. 7, Jahresbericht 2003 der BaFin, S. 35
(international gultige Grundsatze in Bezug auf Empfehlungen), S. 112 f.
(Verbreitung von Empfehlungen uber die Medien), Jahresbericht 2004
der BaFin, S. 124 f. (Uberwachung der Verhaltensregeln; Prifungen zu
diesem Zweck), S. 126 (genauere Anforderungen durch dass
Anlegerschutzverbesserungsgesetz), Jahresbericht 2005 der BaFin, S.
199 (eine Kundenunterschrift ist aufsichtsrechtlich nicht vorgeschrieben)
sowie den jeweiligen Jahresbericht der BaFin.

Anlage-Fonds (investment fund): In der Schweiz Ubliche und auch im
Gesetz Uber Anlagefonds (AFG) aus dem Jahr 1995 offiziell eingefihrte
Bezeichnung fur das Vermdgen einer Kapitalanlagegesellschatft.

Anlage-Intensitat (equipment intensity): Das Verhéltnis von
Anlagevermdgen zum Gesamtvermégen einer Branche (bzw. auch
eines Unternehmens). Liegt diese dber dem Durchschnitt der
Volkswirtschaft gesamthaft, so wird die Branche als kapitalintensiv
(asset intensive; im Gegensatz zu arbeitsintensiv) bezeichnet. Weil
Veranderungen der Anlageintensitat auf einen Strukturwandel in der
Volkswirtschaft hindeuten, beobachten die Zentralbanken die
entsprechenden Daten (aus den aggregierten betriebswirtschaftlichen
Bilanzen). - Sehr umstritten ist der Aussagewert der Anlage-Intensitat
als Beurteilungsmasstab bei einer Bank (Uberhaupt: in einem einzelnen
Unternehmen), weil hier die Intangibels vollig ausser Betracht bleiben.
Gerade bei Banken spielen diese aber in der Regel die entscheidende
Rolle schlechthin fiir den Geschéftserfolg. — Siehe Erlose, immaterielle,
Firmenwert, Goodwill.

Anlagemodell (portfolio model): Wenn nicht anders definiert, so
versteht man darunter logisch begriindete Ratschlage an einen Investor,
wie er sein Portfolio am gunstigsten einrichtet. Die meist sehr stark
mathematisierten bezuglichen Modelle vernachlassigen in aller Regel
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die bei der Entscheidungsfindung dausserst wichtigen steuerlichen
Gesichtspunkte. Sie sind fur Anleger daher kaum eine Hilfe bei ihrer
Entscheidungsfindung. — Siehe Anlage-Risiko, Behavioural Finance,
Erwartungstheorie, neue, Financial Engineering, Finanzpsychologie,
Finanztheorie, Portfolio-Optimierung.

Anlagemodell, kollektives (collective investment method): Es
beteiligen sich Anleger als Kommanditisten oder als Treugeber Uber
eine Treuhandkommanditistin an einer Kommanditgesellschaft. Diese
kauft und verkauft Finanzinstrumente. Weil hier letztlich nicht im eigenen
Namen fur fremde Rechnung Transaktionen getatigt werden (den
Anlegern sind in der Regel vertraglich [zumindest auf dem Papier]
Mitwirkungs- und Beteiligungsmoglichkeit an der Anlagestrategie der
Gesellschaft eingerdumt), so handelt es sich nach der Rechtsprechung
nicht um eine Finanzkommissionsgeschaft. Mithin besteht hier auch
keine  Erlaubnispflicht. Bedenklich ist, dass die vertriebenen
Finanzprodukte vielfach als Altersvorsorge beworben werden. Das in
den Vertrdgen vorgesehene Risiko eines Totalverlustes ist freilich mit
der Vorsorge-Absicht kaum vereinbar. — Vgl. Jahresbericht 2005 der
BaFin, S. 189 ff. (ausfihrliche Darstellung der [sehr unbefriedigenden]
Rechtslage).

Anlage-Munze (buillon coin): Im Unterschied zu Zahlungsmitteln ein
Geldstiick, das — @ zu seinem jeweiligen Preis fur das Gewicht an
Edelmetall oder — ® zu seinem Sammlerwert gehandelt wird. — Siehe
Munze, Numismatik.

Anlage-Notstand (investment plight): (Grosse) Investoren finden auf
dem Finanzmarkt zu wenig (normale, gesunde) Angebote und wenden
sich infolge dessen mehr risikobehafteten Engagements zu; ihr
Risikoneigung (risk appetite) steigt und damit die Gefahr, Verluste aus
solchen "Pick-ups" zu erleiden. — Siehe Abwartehaltung, Attentismus,
Megamania, Risikokapital, Stickemangel.

Anlage-Opportunitatskosten (investment opportunity costs): Zuwarten
mit einer Anlageentscheidung erzeugt indirekte Kosten. Denn ist man
nicht im Markt zugegen, so wird die Moglichkeit (Opportunitat)
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vergeben, eine Rendite zu erwirtschaften. - Die Gefahr davor, dass man
voll investiert in einen Crash lauft, lasst sich durch Staffelung mindern. —
Siehe Attentismus, Liquiditatspraferenz, Opportunitatskosten, Roosa-
Effekt. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Januar
2005, S. 19 f. (schwankende Opportunitdtskosten der Geldhaltung
bertihren den Zusammenhang zwischen Geldmenge und Preisen).

Anlage-Qualitat (investment grade): @ Allgemein die im einzelnen
unterschiedliche Rangstufe eines Vermdgenswertes, als sichere,
wertbestandige Geldanlage zu dienen bzw. als Anlagegegenstand
auszuscheiden. — @ Ein Wertpapier, das von Rating-Agenturen grund-
satzlich als zur Kapitalanlage geeignet eingestuft wurde. — Siehe
Anlage-Ausschuss, Anlage-Risiko, Einkommensstreben, Geldwert,
Investition, Kapital, Vermdgen, Portfolio-Optimierung.

Anlage-Risiko (investment risk, investor's risk): Ein allfalliger Verlust
daraus, dass man sein Geld in einen Vermodgenswert oder in mehrere
Vermogensgegenstadnde umwandelt. Eine solche Verlustgefahr besteht
immer, bei jederart Investition; sie ist dem Umstand zuzuschreiben,
dass man grundsatzlich durch die Tatigkeit der Geldanlage
Zahlungsmittel aus dem eigenen Besitz in die Verfligungsgewalt von
Vertragspartnern Ubertragt. - Offenkundig jedoch gibt es vielerlei
Abstufungen bei der Gefahr eines Verlustes; abhéngig in erster Linie
wohl davon, welchen Vertragspartner (unbekannter Anbieter im Internet
einerseits, Bank des Vertrauens andererseits) und welchen
Anlagegegenstand (hie Edelmetall wie Gold, da von einer
Zweckgesellschaft emittierte Papiere) man wahlt. - Eine risikolose
Anlage gibt es trotz wiederholter gegenteiliger Behauptungen selbst in
bezlglichen Lehrblichern und in scheingelehrten Fachaufsatzen nicht!
Auch wer sein Geld in Goldbarren investiert, muss damit rechnen, dass
der private Goldbesitz behérdlich verboten wird, wie beispielsweise in
den USA zwischen 1933 und 1976. Mannigfach und sehr anschaulich
lehrt die Geschichte, dass diesfalls liebe Mitmenschen, nicht zuletzt
auch geschwatzige Familienangehorige und neidische Freunde, rasch
dafir sorgen werden, dass — @ der verborgene Goldhort durch
Amtswalter des Staates beschlagnahmt, — @ der Goldhorter empfindlich
bestraft und gesellschaftlich gedchtet sowie — ® der Denunziant furstlich
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belohnt wird. - Vergessen sei nicht, dass auch das Horten von Bargeld
zu Hause (Matratzengeld) die Gefahr von Verlust in sich birgt. Im Masse
der Inflationsrate mindert sich namlich die Kaufkraft der Barhorte. —
Siehe Anlage-Streuung, Risiko, Risikoanleger, Risikofahigkeit.

Anlage-Streuung (portfolio diversification): Das Bestreben, sich gegen
starke  Veranderungen im Preis von  Wertpapieren (und
Vermogensgegenstanden uberhaupt) durch Aufteilung in verschiedene
Titel zu schitzen. Verschiedene Portfoliotheorien bilden eine solche
Diversifikation in teilweise sehr mathematisierten (mathematised) und
fast immer die steuerlichen Gegebenheiten ausklammernden Modellen
an. Gegen (gar weltweit) ausgepragte, marktweite Kursanderungen von
Anlagegegenstéanden aller Art kann man sich aber grundsatzlich nicht
schitzen, weil diese durch Gleichlaufigkeit gekennzeichnet sind. —
Siehe Allokation, Anlagemodell, Anlage-Risiko, Erwartungstheorie,
neue, Financial Engineering, Finanztheorie, Finanzmarkt-Stress,
Portfolio-Optimierung,  Preis&nderungen,  gleichlaufende, Risiko,
systematisches, Volatilitat. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom September 2005, S. 62 f. (Volatilitat in der
Vergangenheit, mit verschiedenen Ubersichten).

Anlage-Substitution (asset substitution): In einem Gebiet werden
Kapitalanlagen nicht in der heimischen Geldeinheit, sondern in einer
fremden Wahrung getatigt. Grinde hierfir sind entsprechende
Erwartungen hinsichtlich des Ertrags und des Risikos der Anlagen. —
Siehe Alterung, Dollarisation, Euroisierung, Home Bias.

Anlage-Umschichtung, wahrungsbestimmte (currency-spread
induced shifting of capital): Anleger ziehen in spirbarem Masse Geld
aus einer schwachen Wahrung ab und parken es in einer starken
Wahrung. - Vor Eintritt in die Europaische Wéahrungsunion waren Zeiten
der USD-Schwéche regelmassig mit Umschichtungen zugunsten der
DEM verbunden. Die dadurch bewirkte Aufwertung der DEM
verursachte innert der Europadischen Wahrungssystems erhebliche
Spannungen mit einem mitunter fur die deutsche Wirtschaft deutlichen
Verlust an preislicher Wettbewerbsfahigkeit, vor allem auch im
Verhaltnis zu den europaischen Partnerlandern. Mit der Einfihrung des
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EUR - O verteilen sich die Anpassungslasten bei Anlage-
Umschichtungen von USD zu EUR auf mehrere L&nder und — @
innereuropaische Wechselkursverschiebungen sind weggefallen. Das ist
fur die stark exportabhéngige deutsche Volkswirtschaft von grossem
Vorteil. — Siehe Wechselkurs-Effekt, realer.

Anlagevehikel  (intermediate investment vehicle):  Unschone
Bezeichnung fur eine Zweckgesellschaft, namlich ein Unternehmen, in
das Vermoégenswerte eingebracht werden, um diese anschliessend in
geeigneter Form zu verbriefen. — Siehe Conduit-Gesellschaft, Variable
Interest Entity, Verbriefung, Verbriefungsstruktur.

Anlage-Vermittlung (investment brokerage): Das Zusammenbringen
von Partnern oder auch nur der Nachweis von Geschaften uber die
Anschaffung und Verausserung von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder Derivaten. In Deutschland sind die
entsprechenden Dienstleistungen erlaubnispflichtig, und es unterliegen
einschlagige Firmen der Kontrolle durch die Bundesanstalt fur

Finanzdienstleistungsaufsicht. — Siehe  Agent, gebundener,
Anlageberatung, Broker, Finanzunternehmen, Finanzwetten, KWG-
Vermittlerverordnung, Peer-to-Peer Lending, Portaldienst. — Vgl

Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 199 (auch die Vermittlung bestimmter
Wetten ist erlaubnispflichtig).

Anlagevermogen (fixed assets, permanent assets); @ Bei einem
Unternehmen alle Sachwerte, die dazu bestimmt sind, dauerhaft dem
Geschéftsbetrieb zu dienen. — @ In der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung  grundsatzlich alle  produzierten und damit
reproduzierbaren Guter, die langer als ein Jahr wiederholt oder
dauerhaft in der Produktion eingesetzt werden: der Kapitalstock; im
einzelnen sind einen Reihe statistischer Definitionen und Abgrenzungen

zu beachten. — Siehe Bilanzregel, goldene, Facility Management,
Gewerbekapital, Investition, Investitionsgliter, Vermaogen,
Vermogenswert, Zeitwert. — Vgl. zur Sachvermdgensbildung den

Anhang "Statistik des Euro-Wahrungsgebiets”, Rubrik "Finanzkonten
und nichtfinanzielle Konten", Unterrubrik "Jahrliche Ersparnis,
Investitionen und Finanzierung" sowie die Rubrik "Preise, Produktion,
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Nachfrage und Arbeitsmarkte", Unterrubrik "Verwendung des
Bruttoinlandsprodukts” im jeweiligen Monatsbericht der EZB,
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Januar 2008, S. 34 f.
(Vermogensbilanz; Fragen der statistischen Erfassung).

Anlageverordnung, AnlV (investment ordinance): Gesetzliche
Vorschriften fir Versicherungen in Bezug auf die Zusammensetzung
des Sicherungsvermogens. — Vgl. Jahresbericht 2007 der BaFin, S. 78
ff. (Neuregelungen ab Jahresende 2007), Jahresbericht 2008 der BaFin,
S. 85 ff. (Zusammensetzung der Risikokapitalanlagequote,
Ubersichten).

Anlageverwaltung (asset management): Wenn nicht anders definiert,
so versteht man darunter die Anschaffung und die Verédusserung von
Finanzinstrumenten fir eine Gemeinschaft von Anlegern, bestehend
aus natdrlichen Personen mit dem Ziel, die Anleger an der
Wertentwicklung der erworbenen Titel teilhaben zu lassen.
Entsprechende Dienste sind seit 2009Arbeistgruppe Uber den
Erlaubnistatbestand). erlaubnispflichtig. — Siehe Anlagemodell,
kollektives. — Vgl. Jahresbericht 2008 der BaFin, S: 204, Jahresbericht
2009 der BaFin (Arbeitsgruppe zu Fragen des Erlaubnistatbestandes).

Anleger-Informationspflicht ( information requirement): Banken in
sind gesetzlich verpflichtet, den Kunden spétestens vor der Annahme
seines Kaufauftrags fir Wertpapiere tber die Eigenschaften und Risiken
der Anlageform zu unterrichten und auf andere erhebliche Umstande
hinzuweisen, z. B. auf die Moglichkeit der Limitierung von Auftragen
oder auf Mindest-Ordergrossen. Die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht hat entsprechende Richtlinien hierzu
erlassen und Uberwacht diese gesetzliche Vorschrift. - Die Kunden
selbst begegnen den vorgeschriebenen Belehrungen gegeniber oft
genug verargert oder unterschreiben die mehrseitigen
Informationsblatter, ohne diese durchzulesen, an der "markierten
Stelle". — Siehe Aufklarungspflicht, Bankkunden-Profil, Derivates-
Informations-Pflicht, Derivate-Kodex, Editionsgebot, Handelssystem,
multilaterales, Informationspflicht, Odd-Lot, Prospekt-Rechtssetzung der
EU, Risikobericht, Umstande, bewertungswichtige.
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Anleger, institutionelle (institutional investors): Unternehmen mit
erheblichem, zumeist  stetigem Anlagebedarf, vor  allem
Kapitalanlagegesellschaften, Versicherungen, Pensionsfonds und
grossere Stiftungen. — Siehe , Kapitalsammelstellen, Stiftungsfonds. —
Vgl. Monatsbericht der EZB vom Mai 2007, S. 32 ff. (Bedeutung der
institutionellen  Anleger auf dem Anleihe-Markt;  Ubersichten),
Monatsbericht der EZB vom Oktober 2008, S. 83 ff. (institutionelle
Anleger bei grenziberschreitenden Bankfusionen; ausfuhrliche
Darstellung).

Anleger, verstandiger (intelligent investor, average prudent investor):
Juristischer Begriff in Zusammenhang mit einer Kursmanipulationen.
Dabei wird beurteilt, wie ein durchschnittlich bérsenkundiger Anleger
handeln wirde, falls ihm kursmanipulative Umstéande bekannt waren. —
Siehe Daimonion, Entscheidungsnitzlichkeit, Informations-Uberladung,
Kursmanipulation, Marktmanipulation, Ruckkoppelungsschleife,
Umstande, bewertungswichtige. — Vgl. Jahresbericht 2004 der BaFin, S.
189 sowie den jeweiligen Jahresbericht der BaFin, Rubrik
"Insiderhandel" (dort auch beziigliche Ubersichten).

Anlegerschutz (protection of [for] investors): Alle Vorkehrungen mit
dem Ziel, Misstande in allen Sektoren auf der Angebotsseite des

Finanzmarktes zu verhindern. — Siehe Aufsicht, Ausschuss-Wahn,
Beaufsichtigung,  volistandige,  Capture-Theorie,  Herstatt-Pleite,
Marktmanipulation, Marktmissbrauchs-Richtlinie, Pensionsfonds-

Richtlinie, Rechtsrisiken, Reithinger-Masche, Richtlinie Gber die Méarkte
fur Finanzinstrumente, Sarbanes-Oxley Act, Solarenergie, Sparerschutz,
Straitjacking. — Vgl. Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 126 f. (zum
Anlegerschutzverbesserungsgesetz), Jahresbericht 2006 der BaFin, S.
34 (Empfehlungen zum Thema Financial Education), Jahresbericht
2007 der BaFin, S. 48 f. (besondere Regelungen bei
Versicherungsprodukten) sowie den jeweiligen Jahresbericht der BaFin.

Anleihe (loan, bond): ® Allgemein die Aufnahme fremden Geldes durch
eine Wirtschaftseinheit; ein Darlehn, ein Kredit. — @ Im besonderen eine
Schuldverschreibung (Obligation), die in bestimmter Stickelung und mit
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zuvor festgelegter Verzinsung von Unternehmen oder dem Staat
ausgegeben werden. Bei der Finanzierung uber Anleihen fallen
unabhangig von der Hohe des aufgenommenen Betrags ansehnliche
Ausgaben (wie Provisionen, Beratungs- und Veroffentlichkosten) an.
Allein wegen der hohen Fixkosten einer Emission kommen Anleihen
daher nur fir Firmen mit hohem Fremdkapitalbedarf in Frage. — Siehe

Aktienanleihe, Annuitatsanleihe, Auslandsanleihe,
Bankschuldverschreibung, Borgkraft, Clean Price, Darlehn, Disagio,
Duration, Euromarkt, Finanzinstrument, Fiscal Agent,
Fremdwéhrungsanleihe, Geldwerte, Gemeindeanleihen,

Inhaberschuldverschreibung, Kredit, Kreditspread, Kriegsanleihe,
Laufzeitenrisiko, Metalliques, Payment-in-Kind-Anleihe, Plazierung,
Schuldtitel, Staatsanleihe, Straight Bond, Umtausch-Anleihe, Verlosung,
Sparpramienanleihe, Step-down-Anleihe, Tap, Umwandlung,
Unternehmensanleihen, Verbriefung, Wandelanleihe,
Zinsanderungsrisiko, Zinsstruktur, Zwangsanleihe. — Vgl. Monatsbericht
der EZB vom Februar 2005, S. 26 ff. (Statistisches), Monatsbericht der
EZB vom April 2005, S. 74 (Vergleichbarkeit der Statistiken),
Jahresbericht 2005 der EZB (Anleihen o6ffentlicher Haushalte im
Euroraum, mit Ubersichten).

Anleihe, forderungsbesicherte (covered bond, asset backed bond):
Allgemein ein Wertpapier, dessen Bedienung (Verzinsung und Tilgung)
auf der (laufenden) Abzahlung von Forderungen beruht, auf welche der
Emittent der Begebung einen Anspruch hat. Diese Forderungen sind
ublicherweise im Grundbuch eingetragene Hypothekar-Kredite an
Unternehmen und Privathaushalte sowie Kreditforderungen an
offentliche Institutionen und unterliegen als Deckungsstock einem mehr
oder weniger strengen Rechtsrahmen. — Siehe Asset Backed Securities,
Asset Backed Securities, Collateralised Debt Obligation, Covered Bond,
Insurance Linked Securities.

Anleihe, indexgebundene (inflation-indexed bond; bond bearing
interest and paid off in accordance with an index; index-linked bond):
Festverzinsliches (fixed interest bearing) Wertpapier, bei dem — @ der
Rickzahlungsbetrag und — @ die Zinsen an die allgemeine
Preisentwicklung (in der Regel an den Preisindex der Lebenshaltung

Alle auf dieser Seite genannten Begriffe und Erlauterungen
entstammen der Autorenschaft von Prof. Dr. Gerhard Merk.



moneyplex Finanzlexikon

Seite 82 von 1848

[Index der Verbraucherpreise]) gebunden sind. In Deutschland waren
bis zum Beginn der Wéahrungsunion am 1. Janner 1999 solche Anleihen
gesetzlich verboten; auch in den USA sind sie erst seit 1977 erlaubt. -
Der Bund hat in Deutschland erstmals im Marz 2006 eine zehnjahrige
inflationsgeschitzte Anleihe (auch Inflationsbond genannt) begeben;
das Ziel ist, finf Prozent der Staatschuld durch solche Titel zu decken. —
Siehe Break-Even-Inflationsrate, Emission, indexierte, Dritte Saule,
Hafen, sicherer, Indexanleihe, Indexfonds, Swap, inflationsindexierter,
Zinsswap. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Juli
2001, S. 36; Monatbericht der EZB vom Dezember 2003, S. 33 ff.,
Monatsbericht der EZB vom Juli 2006, S. 33 ff. (Renditeschéatzung flr
inflationsindexierte Anleihen in Bezug auf andere Messgrossen),
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Oktober 2006, S. 15 ff.
(ausfuhrliche Darstellung mit Ubersichten und Literaturhinweisen), S. 40
f. (Duration bei inflationsindexierten Staatsanleihen), S. 41 (Rendite-
Differenz zwischen normalen und inflationsgeschiitzten Anleihen als
Mass fur die von den Marktteiinehmern erwartete Inflationsrate),
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom August 2007, S. 36 f.
(Schatzung der Nullkupon-Zinsstruktur; Ubersichten), Monatsbericht der
EZB vom November 2008, S. 40 f. (starker Anstieg der Renditen
inflationsindexierter US-amerikanischer und japanischer Anleihen im
Zuge der Subprime-Krise; Ubersichten).

Anleihe, inflationsgeschitzte auch inflationsindexierte (inflation
linker): Ein Wertpapier, das in Bezug auf die vertraglich daraus
fliesenden Zahlungen (regelmassige Verzinsung) und hinsichtlich der
Riickzahlung (Tilgung) gegeniiber Anderungen im Geldwert gesichert
ist. — Siehe Anleihe, indexgebundene, Geldwert, Kapitalschutz,
Treppenzins.

Anleihe, kindbare (callable bond): Der Vorbehalt eines Emittenten,
nach einigen, in den Emissionsbedingungen festgelegten Jahren das
Papier zum Ruckkauf aufzurufen. In der Regel geschieht dies dann,
wenn die Verzinsung der Anleihe fur den Emittenten teurer ist als die
der Zinssatz fur (langfristige) Darlehn. - Andererseits kann es aber auch
sein, dass ein Unternehmen mit dem aus der Anleihe erlosten Geld
hohe Gewinne erwirtschaftet hat. So ist die Tatsache erklarbar, dass
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oftmals der Kurs von Aktien einer Gesellschaft steigt, die eine Anleihe
ruckbezahlt hat. — Siehe Cap.

Anleihe, nachrangige (subordinated issue): Festverzinsliches (fixed
interest bearing) Wertpapier, bei welchem die Glaubiger im Falle der
Liquidation oder der Insolvenz des Emittenten hinter die Anspriche von
nicht-nachrangigen Forderungen zurticktreten missen. Solche Anleihen
spielen bei der Anrechenbarkeit auf eigene Mittel der Bank seitens der
Aufsichtsbehérden eine Rolle. — Siehe Tier 1. — Vgl. Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Oktober 2005, S. 86 f. (Emission
nachrangiger Verbindlichkeiten deutscher Banken 1990 bis 2004).

Anleihe, notleidende (defaulted bond; flat): Schuldverschreibung, fir
die vertragliche festgelegte Zinsen nicht (mehr) bezahlt werden. — Siehe
Ausfallwahrscheinlichkeit, Debt-Equity-Swap, Kalibrierung, Kredit,
notleidender, Luftpapiere, Papiere, toxische, Reintermediation,
Schulden, notleidende, Staatsschulden, verweigerte, Trennscharfe,
Validierung, Wertpapiere, risikolose.

Anleihe, steuerfreie (tax-free debt security): Ein in der Regel vom Staat

begebenes Wertpapier, — @ dessen Ertrage nicht einer
Quellenabzugssteuer unterliegen, oder — @ bei der Einkommensteuer
nicht bericksichtigt werden bzw. — © bei der Veranlagung zur

Vermogensteuer ausser Ansatz bleiben. In Modellen der Finanztheorie
vielfach mit vergleichbaren besteuerten Anleihen verglichen und
Abweichungen der Renditen erklart.

Anleihe, strukturierte (structured bond):  Allgemein  ein
festverzinsliches Wertpapier, das besondere Zusatzvereinbarungen
zwischen dem Emittenten und dem Erwerber einschliesst; Beispiele sind
Aktienanleihen oder Credit Linked Notes. Im Rahmen von Leveraged
Buy-outs werden von CLO-Fonds auch besondere, auf das
Finanzierungsgefige der jeweiligen Transaktion zugeschnittene
Anleihen begeben, oft auch mit hohem Risikogehalt. - Vqgl.
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom April 2007, S. 16 f.
(Finanzierungsgefiige eines typischen Leveraged Buy-out).
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Anleihe, unkiindbare (non-callable bond): Eine Schuldverschreibung,
die vertragsgemass vom Ausgeber bis zum Ende der vereinbarten
Laufzeit bedient werden muss. — Siehe Straight Bond.

Anleihe, variabel verzinsliche (floating rate notes):
Schuldverschreibung (zumeist Ooffentlicher Stellen), die mit einem
Schuldner-Kundigungsrecht ausgestattet ist. Dieses erlaubt es dem
Emittenten, die Emission nach einer Sperrfrist zu jedem Zinstermin
vorzeitig zu tilgen bzw. den Zinssatz erneut festzulegen. Die Zinsen
werden Uber einen Referenzzinssatz ermittelt. Dieser ist neuerdings in
der Regel der 3-Monats-EURIBOR. - Nicht zu den variabel verzinslichen
Anleihen zahlen Schuldverschreibungen, die bereits bei der Begebung
mit im Zeitverlauf unterschiedlichen Zinssétzen ausgestattet sind
(provided with different interest rates at different times), wie etwa
Bundesschatzbriefe (Federal saving notes). — Siehe Euro-Bonds,
Floater, Floor, Konversionsanleihe, Step-down-Anleihe. — Vgl. das
monatlich erscheinende Statistische Beiheft "Kapitalmarktstatistik" der
Deutschen Bundesbank zum Umfang der Begebungen und in den
Erlauterungen wichtige Definitionen und Einteilungen.

Anleiherendite (bond yield): Wenn nicht anders definiert, so versteht
man darunter den Brutto-Ertrag aus zehnjahrigen Staatsanleihen. Von
den Zentralbanken beobachtet, weil sich aus den Rendite-Abstanden
internationale Kapitalverschiebungen (mit)erklaren lassen. — Siehe
Credit Default Swap-Spreads, Unternehmensanleihen. - Vgl.
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom August 2005, S. 37
(Ubersichten EUR/USD seit 2003), Monatsbericht der EZB vom
September 2005, S. 35 ff. (Rendite-Abstande erklart), Monatsbericht der
EZB vom Oktober 2006, S. 25 ff. (Anleiherenditen in den USA
verglichen mit anderen Zinssatzen).

Anleihe-Spread (bond spread): Renditeaufschlag (auch als
Zinsaufschlag und Risikoaufschlag bezeichnet) von — @ Anleihen (von
Unternehmen) mit Ausfall-Risiko gegenuber risikominderen Anleihen
(Staatsanleihen bester Bonitéat) gleicher Laufzeit; der Aufschlag
entschéadigt den Anleger fur das erhohte Risiko, haufig auch fir eine
geringere Liquiditdt derartiger Anleihen; — @ Staatsanleihen
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verschiedener Lander in einer Wahrungsraum wie dem Eurogebiet. In
den zu Jahresbeginn 2010 zu Tage getretenen beachtlichen
Risikoaufschlagen fur Papiere aus Griechenland, Italien oder Portugal
drickt sich die Furcht der Anleger vor dem Auseinanderbrechen der
Européischen Wahrungsunion (euro zone's breakup) und dem allfalligen
Exit einzelner hochverschuldeter, weil reformunféahiger Mitglieder aus. —
Siehe Euro-Bonds, Plan C, Repatriierungs-Effekt, Staatsbankrott,
Staatsverschuldung, Wirkungen. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Juli
2009, S. 31 ff. (Renditeabstande wahrend der Finanzkrise; Vergleich
Eurogebiet zu USA; Ubersichten), Jahresbericht 2009 der BaFin, S. 15
f. (CDS-Spreads fur Griechenland 2008 bis 2010), S. 164 f. (Prufung
durch die BaFin).

Anlehnlose (loan tickets): Besonders im 19 Jht. beliebte Form der
Aufbringung von Geld durch deutsche Territorialstaaten, im grossen und
ganzen einer Losanleihe gleich. — Siehe Auslosungs-Versicherung,
Pramien-Schatzanweisung, Sparpramienanleihe.

Annahmezwang (obligation to accept legal tender): Die Verpflichtung
der Blrger, das vom Staat eingefuhrte gesetzliche Zahlungsmittel im

Form der Minzen und Noten anzunehmen. — Siehe Bargeld,
Begultigung, Dollarisierung, Geldeigentumsrecht, Geldfunktionen,
Geldrefusion, Kapitalflucht, Nebenwahrung, Parallelwéhrung,

Regionalgeld, Warengeld, Wahrung, Zahlungshalber, Zahlungsmittel,
Zentralbankgeld, Zigarettenwahrung.

Annaten auch Jahrgelder (annates, annats): Abgabe in Bargeld, die
friher Geistliche bei Ubertragung in ein mit festem, regelmassigem
Einkommen ausgestattetes kirchliches Amt (Pfrinde; prepend) an den
Papst fur eine gewisse Zeit (oft die halben Einnahmen eines Jahres) zu
entrichten hatten. - Die Annaten bildeten (neben dem Palliengeld) durch
die Jahrhunderte die finanzielle Grundlage fir die Arbeit der
Kirchenleitung in Rom; sie waren insofern ein Vorlaufer der heutigen
Konzernumlage (die Inrechnungstellung von Leistungen des
herrschenden an das abhangige Unternehmen). — Siehe Ablassgeld,
Absentgeld, Abtrag, Beichtgeld, Benefiziengeld, Dispensationsgeld,
Kathedralgeld, Kirchgeld, Opfergeld, Palliengeld, Peterspfennig,
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Prokurationsgeld, Seminargeld, Umlage.

Annehmungsgeld (admission charge): ® Eine in friherer Zeit
erhobene Abgabe von Personen, die sich innert einer (Stadt)Gemeinde
oder eines Territoriums auf Dauer niederlassen wollten. — @ Gebdhr bei
der Aufnahme eines neuen Gesellen in eine Zunft, auch Brudergeld,
Heischgeld und Heischungsgeld (Heischung = hier: Aufnahme in eine
Zunft) genannt. Die Hohe des Beitrags wurde in der Regel fallweise von
der Zunftversammlung, manchenorts auch allein vom Zunftmeister (=
Phylarch, Altermann, Ammeister, Vorgeher, master of the guild)
festgesetzt. — Siehe Abzugsgeld, Anzugsgeld, Aufleggeld, Fahnengeld,
Innungsgeld, Pfeffergeld, Zunftgeld.

Announcement (so auch oft im Deutschen gesagt): ® Wenn nicht
anders definiert, auf dem Finanzmarkt allgemein die Ankiindigung eines
neuartigen Finanzprodukts.— @ Im besonderen auch die Bekanntgabe
eines in Errichtung befindlichen Fonds (Subfonds, Anteilklasse) einer
Kapitalanlagegesellschaft; oft mit dem Angebot an die Anleger, in
diesen neu angelegten Fonds ganz oder teilweise (ohne Switchgebiihr)
zu wechseln. — Siehe Fondsfusionen, Switcher.

Annuitat (annuity, quasi-rent): ©® Zins plus Tilgung; allgemein
Zahlungen in konstanter Hohe, die in einem gleichen Abstand Uber eine
bestimmte Laufzeit zu Beginn (vorschissige Annuitdt) oder am Ende
(nachschussige, aquivalente Annuitat) einer Periode erfolgen; — @ Bei
einer Investition die Summe aus dem (jahrlichen) Tilgungsanteil und
dem Zinssatz. — Siehe Abzinsung, Aufzinsungspapier, Commercial
Papers, Finanzierungsschétze des Bundes, Nullkupon-Anleihe.

Annuitatsanleihe in alteren Dokumenten auch Zeitrentenpapier
(annuity bond): Eine Schuldverschreibung, deren Tilgung nach einer
vertraglich festgelegten rickzahlungsfreien Zeit in gleichbleibenden
festen Jahresbetragen erfolgt. Diese Raten sind dabei so gestaltet, dass
sie jeweils einen abnehmenden Zinsanteil und zunehmenden
Tilgungsanteil umfassen. Im letzten Jahr der Laufzeit wird die Anleihe
dann mit der Zahlung der letzten Rate voéllig zuriickbezahlt. — Siehe
Annuitatsdarlehn, Ratenanleihe.
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Annuitatsdarlehn (annuity loan): Kredit, bei dem die ausborgte Summe
in einer bestimmten Weise aus Zins und Tilgung zuriickbezahlt wird.
Dabei bleibt die zu zahlende Tilgungsrate bis zur Falligkeit gleich. Weil
aber mit jeder Abschlagszahlung ein Teil der Restschuld getilgt wird, so
mindert sich der Zins-Anteil zugunsten des Tilgungs-Anteils. Am Ende
der Laufzeit des Darlehns ist die Schuld dann vollstandig getilgt. — Siehe
Annuitat, Annuitatsanleihe, Investition, Investitionskredit, Konditionen-
Spreizung, Kredit, Kreditlinie, Ratendarlehn, Schwundgeld, Verzinsung,
Wucher, Zins(satz).

Anpassung, symmetrische (symmetric adjustment): In
Zusammenhang mit den (im Zuge der auf die Subprime-Krise folgenden
Finanzkrise auffallig zu Tage getretenen) wahrungsrauminternen
Wachstumsunterschieden in der Eurozone aufgekommene Bezeichnung
fur die Forderung, dass — © nicht nur DefizitlAnder ihre Schulden
abbauen, — ® sondern auch (oder sogar hauptséchlich) die
Uberschusslander durch defizitfinanzierte Erhohung der inlandischen
Kaufkraft die Nachfrage nach den Waren der Schuldnerlander aus der
Eurozone erhdhen. - Dem steht jedoch die Tatsache gegentiber, dass
nach eingehenden Berechnungen im Jahr 2010 eine selbst kraftige
Ausweitung der Nachfrage in Deutschland um 10 Prozent den Saldo der
Leistungsbilanz im ClubMed um nur 0,25 Prozent verbessern wirde.
Auch eine Erhéhung der Lohne in den Uberschusslandern wie
Deutschland hatte so gut wie gar keine Auswirkungen auf die
Defizitlander; und bereits der Gedanke, dass vergleichsweise niedrigere
Lohnkosten in Uberschusslandern der Eurozone zur Verlagerung von
Produktion aus DefizitlAndern der Eurozone fihren werde, ist (schon
angesichts der tatsachlichen Lohnkostenanteile bei den Gesamtkosten
der Produktion) abwegig. Nachweislich hat bis anhin keine einzige
Firma aus den Pigs nur der relativ niedrigeren Lohnkosten wegen die
Herstellung von Waren nach Deutschland verlagert. - Statt also von
Uberschusslandern zu verlangen, die Staatschulden auszuweiten,
sollten die Defizitlander vor allem durch Arbeitsmarktreformen,
Deregulierung der Markte und damit Forderung des Wettbewerbs,
Verbesserung des Steuersystems sowie Forderung von Bildung und
Forschung die Produktivitat des Wirtschaftens verbessern. — Siehe
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Arbeitnehmerentgelt pro Kopf, Arbeitsmarkt-Flexibilitdt, ClubMed,
Wettbewerbs-Status, internationaler. — Vgl. Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank im Juli 2010, S. 28 ff. (eine symmetrische
Anpassung brachte allen Beteiligten nur Nachteile; viele Ubersichten
und Berechnungen).

Anpassungs-Inflation, zwingende (necessitated adjustment inflation):
Neuere Bezeichnung fir folgende Wirkungskette: — @ die aktive, im
Arbeitsprozess stehende Teil der Bevdlkerung eines Landes geht im
Verhaltnis zum nicht-aktiven Teil stark zurtick (Geburtenrtickgang,
"Altenlast"), — @ die Abgabenlast der Beschéaftigten miusste aufgrund
dessen sehr stark erhdht werden, was politisch nicht durchsetzbar ist;
andrerseits sind aber — ® auch die Sozialleistungen so gut wie nicht zu
kirzen, weil das den starken Widerstand aller Betroffenen Gruppen
(Aktive und Passive) hervorruft, die eine Lebensfiihrung auf relativ
hohem Niveau als den Sinn ihres Daseins erachten, weswegen — @ nur
auf indirektem Wege, namlich Uber eine hohere Inflationsrate, der
Konsum wirksam begrenzt und auf die vorhandenen Ressourcen
zuriickgefiihrt werden kann. - Aus dieser Uberlegung leiten manche
langfristig ein Sinken des EUR gegentber dem USD, dem CNY (dieser
ist derzeit an einen Wahrungskorb mit hohem Gewicht des USD
gebunden) und der INR (Indien hat eine normalverteilte
Bevolkerunkstruktur) ab. —  Siehe  Altersquotient,  Alterung,
Auslandsinvestitionen, demographiebedingte, Geldwertstabilitat. — Vgl.
auch Monatsbericht der EZB vom Marz 2006, S. 75 ff. (Tragfahigkeit der
offentlichen Finanzen bei sinkender Bevolkerung), Monatsbericht der
EZB vom Februar 2007, S. 65 ff. (Tragfahigkeit der offentlichen
Finanzen berechnet).

Anreizsystem (incentive system): In der Sprache der Aufsichtsbehéren
mit augenblicklichen Handlungen verwobene spétere und oft sehr
vielschichtig-verflochtene Handlungsfolgen, die ein Engagement auf
dem Finanzmarkt bewirken oder steigern. Gute Anreizsysteme zeichnen
sich dadurch aus, dass sie ein entsprechendes Verhéltnis von Gewinn
und Haftung gewahrleisten, wie dies in der Regel bei langerfristigen
Geschaftsbeziehungen der Fall ist. - Im Zuge der Subprime-Krise
wurden falsche, nur auf den Kkurzfristigen Erfolg abzielende
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Anreizsysteme (perverse fundamental drivers) als einen der
Hauptausloser der Krise offengelegt. Daher wurden Vergiltungssysteme
fur alle Handelnden gefordert, die sich am nachhaltig erzielbaren
Gewinn (persistently attainable result), und nicht am kurzfristigen Erfolg
(short-run profit) ausrichten und damit zu hochriskanten Geschafte
aufstacheln. - Ein Beispiel augenfalliger Fehlanreize: die US-Bank
Merrill Lynch zahlte ihrem Vorstandsvorsitzenden Stan O'Neal im
Oktober 2007 zu dessen Entlassung eine Abfindung von 161,5 Mio
USD, um die Ergebnisse der Vorjahre zu belohnen, die jedoch
massgeblich auf Subprime-Krediten beruhten. Im folgenden Jahr
musste Merrill Lynch Wertberichtigungen von dber 52 Mrd USD
verkraften und verlor im Zuge der Ubernahme durch die Bank of
America die Selbstandigkeit. — Siehe Aktien-Option, Bonus,
Gratifikation, Risiko, Risikowahrnehmung, Vorstandsbezlge.

Anruf-Ankindigung (phone call pre-announcement): Schreiben eines
Finanzdienstleisters an mogliche Kunden, in welchem er diesen ein
Telephonat (einen personlichen Anruf durch einen Mitarbeiter)
ankindigt. Diese Vorgehensweise beurteilt die Aufsichtsbehoérde als
verbotenes Cold Calling. — Vgl. Jahresbericht 2007 der BaFin, S. 146
(Schwerpunktpriafungen auch zu dieser Form des Cold Calling). — Siehe
Advance Letter, Beziehungspflege, Call Centre, Canvassing, Cold
Calling, Kaltaquise, Mail Shot.

Anschaffungsgeschéafte (acquisition dealings): In der &lteren Literatur
der Ankauf und Verkauf von Wertpapieren (durch eine Bank).

Anschaffungskosten (historical costs, costs of purchase): Allgemein
der Bezugspreis eines Vermogenswertes zuziglich der Ublichen
Anschaffungs-Nebenkosten.

Anschaffungskredit auch Abzahlungskredit (purchasing credit,
instal[liment credit): Wenn nicht anders definiert, so versteht man
darunter ein zweckgebundenes Darlehn zum Kauf langlebiger
Konsumguter (wie Kiche, Haushaltsmaschinen, Unterhaltungs-Elektro-
nik, Auto), das eine Bank einem Privathaushalt gewahrt. — Siehe
Abstattungskredit, Barkredit, Blankokredit, Dispositionskredit,
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Konsumentenkredit, Kontokorrentkredit, Personalkredit, Privatkredit,
Ratenzahlung, Vorlage

Anschleichen (stalking): Die (derzeit noch bestehende) Mdoglichkeit,
durch — @ den Kauf von bis zu 2,99 Prozent (ab 3 Prozent besteht nach
8 25 WpHG eine Meldepflicht) der Aktien einer Gesellschaft und — @
gleichzeitigem Erwerb von bis zu 4,99 Prozent (hier liegt die Grenze zur
Meldepflicht bei 5 Prozent) an sonstigen Finanzinstrumenten eine
bereits beachtliche Stellung in einer Aktiengesellschaft aufzubauen,
ohne einer Mitteilungspflicht zu unterliegen. Eine Zusammenrechnung
soll durch die geplante Novellierung von 8 25, Abs. 2 WpHG
vorgeschrieben werden. — Siehe Shark Watcher, Stimmrecht-
Offenlegung, Stimmrecht-Datenbank, Transparenz-Richtlinie.

Anschreiben auch Ankreiden (taking on credit, chalking up): Im
deutschen Kleinhandel friher weithin verbreitete und nach Ausweis der
Wirtschaftsgeschichte sehr alte Gewohnheit, die gekauften Waren erst
spater zu zahlen. Die mittelstandischen, in aller Regel inhabergefuhrten
Einzelhandelsbetriebe (Kramer; grocer) — @ konnten dadurch beim
Grosshandel nicht bar zahlen, und — ® die Grosshandler ihrerseits
mussten sich wieder bei Banken verschulden. Die so verursachte
Zinslast — © verteuerte zwangslaufig die Waren der Detaillisten
gegenuber den Kaufhdusern sowie auch im Vergleich zu den
Konsumgenossenschaften (retail co-operatives), die den Kunden Anteile
am Gewinn (Rickvergutung; rebate) boten, soweit diese
Genossenschaftsanteile  zeichneten. - Durch  Einfihrung von
Sparmarken suchte man dem Kaufen auf Pump seitens der Kunden
entgegenzuwirken.

Anspannungsgrad (debt ratio): Wenn nicht anders definiert, das
Verhaltnis von Fremdkapital zum (nach bestimmten Regeln
errechneten) Gesamtkapital eines Unternehmens oder einer Branche;
die Fremdkapitalquote. Im Durchschnitt der deutschen Wirtschaft liegt
diese Kennzahl bei 80 Prozent. — Siehe Hebel(effekt), Verschuldungs-
Koeffizient.

Ansteckung, politische (political contagion): Wenn in einem Land auf
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Finanzmarkten bestimmte Massnahmen ergriffen werden, dann rechnen
die Marktteilnehmer damit, dass auch andere (benachbarte; mit dem
Land 6konomisch eng verbundene) Staaten bald gleiche oder &hnliche
Vorkehrungen treffen werden. Sie reagieren daher entsprechend. —
Siehe Animal Spirits, Finanzpsychologie, Furchthese, Zahltag-
Grundregel.

Ansteckungswirkungen (contagion effects): Wenn nicht anders
definiert die Gefahr, dass ein systemisches Risiko durch Ubertragung
der Schwierigkeiten bei einem strudelnden Institut auf andere Banken
und auf den Finanzmarkt gesamthaft entspringt. — @ Unmittelbare
Ansteckungswirkungen (direct contagion effects) entstehen dabei
aufgrund von vertraglichen Beziehungen zu insolventen Instituten. Sie
machen  Abschreibungen auf Forderungen gegeniber dem
zahlungsunfahigen Institut notwendig, oder es erfolgt ein Ausfall des
Versicherungsschutzes bei Credit Default Swaps. — @& Mittelbare
Auswirkungen (indirect contagion effects) infolge von sinkenden
Vermogenspreisen werden durch Panik-Verkaufe ausgel6st. Sie fuhren
zu einem (Ubersteigerten Preisverfall, insbesondere bei illiquiden
Wertpapieren. Uber marktpreisnahe Bewertungsvorschriften kann sich
dies in hohen Wertberichtigungen niederschlagen, wie gelegentlich der
auf die Subprime-Krise folgenden Finanzkrise geschehen. — © Bei
informationsgetriebenen  Ansteckungseffekten (information driven
contagion effects) kommt es zu einem Abzug von Einlagen, wenn
Investoren die Erwartung hegen, dass bestimmte Banken in ahnliche
Anlagen investiert haben wie problembehaftete Institute. Ausloser eines
Abzugs kann auch schon die Vermutung sein, dass die betreffenden
Institute  zu  problembehafteten  Teilen des  Finanzsystems
Kreditbeziehungen unterhalten. — Siehe Bankenkrankenhaus, Fair
Value, Finanzmarkt-Zusammenbruch, Kombinationseffekt, Krise der
Sicherheiten,  Mark-to-Model-Ansatz, = Marktwert, = Monetisierung,
Prozyklizitdt, Risiko, Verkehrswert, Vermdgenswert, eingebundener,
Wertpapierbestande, Zeitwert, Zyklik.

Anteilseigner-Kontrolle (owner control): Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung an einer Bank unterliegen in den meisten Landern der
Uberwachung durch die Aufsichtsbehorden, in Deutschland in § 2b
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KWG geregelt. Ziel dieser Vorschrift ist es, die Zahlungsfahigkeit der
einzelnen Bank zu sichern und dariber hinaus Gefahren fir den
Glaubigerschutz und die Funktionsfahigkeit der Institute zu begegnen. -
In Deutschland muissen Erwerber einer bedeutenden Beteiligung
(Aktionare, Gesellschafter oder Sonstige), die — @ unmittelbar oder
mittelbar mindestens zehn Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte
des Instituts halten oder — @® auf seine Geschéaftsfihrung einen
massgeblichen Einfluss ausiben konnen, dies der Aufsichtsbehdrde
unverziglich anzeigen. Diese kann den Erwerb der Beteiligung
untersagen bzw. die Stimmrechtsausubung verbieten. — Siehe Acting in
Concert, Anschleichen, Armlange, Namensaktie, Shark Watcher,
Staatsfonds, Stimmrecht-Offenlegung, Stimmerechts-Datenbank,
Stimmrecht-Kriterium, Transparenz-Richtlinie, Verbindung, enge. — Vgl.
Jahresbericht 2002 der BaFin, S. 54, Jahresbericht 2006 der BaFin, S.
127 f (Untersagungsverfigungen; Schwierigkeiten der Kontrolle bei
Erwerbsinteressenten ausserhalb des EWR) sowie den jeweiligen
Jahresbericht der BaFin.

Anteilsrecht (share right): © Allgemein ein Anspruch auf einen
Bruchteil an einem Vermogenswert. — @ In der volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung ein Passivposten, namlich von inléandischen
Unternehmen begebene Papiere, die von Auslandern gehalten werden.
— Siehe Aktie, Wertpapier. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom Januar 2008, S. 34f. (Anteilsrechte als Posten in der
Vermogensrechnung).

Anteilschein (share): © Aktie als dem Besitztitel Uber einen
bestimmten Nennbetrag am Grundkapital einer Aktiengesellschaft. — @
Wertpapierurkunde Uber die Mitteiihabe am Vermébgen einer
Kapitalanlagegesellschaft, in der Praxis oft auch Investmentanteil oder
Investmentzertifikat (fund share; vor allem bei Publikumsfonds) genannt.
— ® Andere Bezeichnung fur Zwischenschein. — Siehe Anteilsrecht,
Investmentanteil, Namensanteil.

Anteilschein-Ricknahme (share redemption):
Kapitalanlagegesellschaften sind in Deutschland grundséatzlich dazu
verpflichtet, ausgegebene Anteilscheine zum Marktpreis
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zurickzunehmen. Eine Gesellschaft darf aber die Ricknahme maximal
zwei Jahre aussetzen, wenn die Bankguthaben und sonstige Liquiditat
zur Zahlung des Rucknahmepreises und zur Sicherstellung einer
ordnungsgemdass laufenden  Bewirtschaftung nicht ausreichen
("Alarmstufe rot"). Erstmals im Dezember 2005 setzte die DB Real
Estate (die Immobilienfonds-Gesellschaft der Deutschen Bank) die
Zuricknahme der Anteilsscheine aus. Die von Experten beflrchtete
Kettenreaktion (Run auf alle Fonds) blieb aus. Erst als sich 2008 die
Subprime-Krise zu einer (internationalen) Finanzkrise ausweitete,
fuhrten zahlreiche Fonds eine Rucknahme-Sperre ein. - Der Inhaber
eines Anteilsscheins kann diesen diesfalls aber am freien Markt
verkaufen, wo sich der Preis nach Angebot und Nachfrage richtet. Unter
Umstanden muss hier dann ein betrachtlicher Verlust verbucht werden.

Anti-Greshamsches Gesetz (counter Gresham law): Werden im
Geschéaftsverkehr (etwa in  Grenzregionen) zwei Wahrungen
angenommen, so wird das als besser (= wertstabiler) eingeschéatzte
Geld erfahrungsgemass gehortet und zum Bezahlen moglichst das als
minder gut beurteilte Geld verwendet. — Siehe Greshamsches Gesetz,
Nebenwahrung, Wahrung, hinkende.

Anti Money Laundering Task Force, AMLTF: Im Jahr 2006 ins Leben
gerufenes Gremium mit der Aufgabe, die rechtlichen Regelungen zur
Geldwéasche in der EU in Hinblick auf die praktische Arbeit der
Aufsichtsbehérden zu untersuchen. — Vgl. Jahresbericht 2006 der
BaFin, S. 194 (Grundung durch CEBS, CESR und CEIOPS).

Antizyklizitat (counter cyclicality): © Allgemein die Eigenschaft
bestimmter dkonomischer Grossen, dem Konjunkturzyklus — @ nicht
gleichgerichtet zu folgen (weiterer Sinn; wie etwa bestimmte
Bedarfsguter, vor allem Grundnahrungsmittel) oder — @ gar
entgegenzulaufen (engerer Sinn; wie etwa die Exporte; denn
Unternehmen setzen nachweislich bei einer Absatzflaute im Inland
verstarkte Bemuihungen in den Vertrieb im Ausland). — @ Im
besonderen das Verlangen, dass die Rechnungslegung aus sich
heraus, nach ihrer inneren Logik, zumindest nicht zyklenverstarkend
sein darf. Angesprochen ist hier vor allem die Tatsache, dass aufgrund
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der nach IFRS vorgeschriebenen Bewertung nach dem Grundsatz des
Fair Value die Banken gezwungen sind, bei einer Hausse an der Borse
ihre nun im Kurs stark gestiegenen Wertpapiere zum Marktwert
auszuweisen. Brechen jedoch die Kurse anlasslich besonderer
Umstande auf dem Finanzmarkt wie der Subprime-Krise (oder allgemein
auch in der Abschwungsphase des Konjunkturzyklus) stark ein, dann
missen entsprechende Verluste ausgewiesen werden. Diese
Verlustmeldungen bewegen viele Marktteilnehmer, ihre Papiere (wie sie
glauben: rechtzeitig) abzustossen. Solche Panik-Verkaufe (man spricht
auch von Schockwellen) verstarken die Baisse auf dem Finanzmarkt
und konnen leicht auf die Realwirtschaft Ubergreifen. - Den Instituten
freilich zu erlauben, in solchen Ausnahmelagen nach dem Mark-to-
Model-Ansatz die im Kurs abgerutschten Titel zu bewerten, wirft vielerlei
Fragen auf. So waren im Zuge der Subprime-Krise bestimmte
Verbriefungspapiere definitiv und fir immer vollig wertlos geworden,
infolgedessen als Nonvaleurs einzustufen. Es widersprache einer
glaubwirdigen Darstellung, wenn Banken diese Papiere zu irgendeinem

Wert grosser als Null in der Bilanz ansetzten. — Siehe
Ansteckungswirkungen, Audit, Bewertbarkeit, Bewertung,
Entstehungskurs, Darstellung, glaubwardige, Insolvenzfalle,

Inventarwert, Kombinationseffekt, Luftpapiere, Mark-to-Model-Ansatz,
Marktwert, Prozyklizitat, Risikowahrnehmung, Vermogenswert,
eingebundener, Zeitwert.

Antragsgetrieben (by application): Fachbegriff aus dem Aufsichtsrecht.
Ein Institut ersucht hier die Aufsichtsbehérde, den Geschéftsbetrieb
gesamthaft oder einzelne Ablaufe daraufhin zu Uberprufen, ob alle
Tatigkeiten den gesetzlichen Vorgaben genigen. - Wird die
Aufsichtsbehdrde von sich aus tatig (Normalfall), dann spricht man von
aufsichtsgetrieben. — Vgl. Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 69 f.
(aufsichtsgetriebene und antragsgetriebene Sonderprifungen).

Anweisgeld (marking fee): Bei der Abgabe von Holz fir Bau- oder
Heizzwecke friher dem Forstbeamten zustehende Gebuhr fur das

Kennzeichnen der zu fallenden Baume.

Anweisung in é&lteren Dokumenten auch Assignation (order): O
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Erklarung, durch welche der Anweisende einen Dritten (Angewiesener;
etwa: eine Bank) erméachtigt, fir Rechnung des Anweisenden eine
Leistung an den durch die entsprechende Willenserklarung (in
Schriftform [Urkunde], elektronisch oder auch mindlich) Beginstigten
(Anweisungsempfanger) zu erbringen. Der Angewiesene ist ermachtigt,
fur Rechnung des Anweisenden an den Anweisungsempfanger zu
leisten. Das Nahere regeln fur Deutschland die 8§ 783 ff. sowie § 363
HGB und (was die bankbetriebliche Praxis anbelangt) die jeweiligen
Allgemeine Geschéftsbedingungen. — @ Auf dem Finanzmarkt die
Verfugung der Aufsichtsbehdrde zu einem bestimmten Tun oder
Unterlassen. — Siehe Abberufungs-Verfigung, Abwicklungsverfligung,
Beanstandungen, aufsichtliche, Bestandskraft, Untersagung.

Anweisungen, geldpolitische (directives on central bank policy): Von —
O unbedarften Laien, zumeist selbsternannten Finanzjournalisten und
dimmlichen Vielschreibern in bezuglichen Internet-Foren, sowie — @
(was als bei weitem schlimmer qilt) selbstgefélligen Professoren
aufgestellte Belehrungen, wie eine Zentralbank ihre Geldpolitik zu
gestalten habe. Entsprechende Vorschriften sind oft (und von wem gar!)
in eine einpragsame Formel oder leicht verstandliche Gleichung
gegossen. In teilweise haarstraubender Vereinfachung wird dann die
Richtigkeit der jeweiligen Vorschrift ex PosT bewiesen, und meistens in
einem damit auch der Zentralbank bescheinigt, dass sie vdllig falsch
gehandelt habe. - Weltweit gelten Ubrigens gerade Zentralbanker als ein
Personenkreis, der fur standiges kritisches Nachdenken und Abwagen
offen ist, wie die von den Zentralbanken eingerichteten zahlreichen
Fachtagungen (conferences of experts, workshops) belegen. — Siehe
Aktivismus, zentralbankpolitischer, ECB-Observer, Datenunsicherheit,
Geldpolitik, Geldpolitik, vorausschauende, Geldvertrauen,
Geldwertstabilitat, Gleichgewichtsmodelle, dynamisch-stochastische,
Inflation,  Modellunsicherheit, Nominalwertprinzip,  Signalwirkung,
Staatsverschuldungs-Druck, Strukturkonservativismus,
Strukturunsicherheit, Unsicherheit, Wahrungsbank, Zahlungssystem,
Zentralbankgeld, Zinsglattung.

Anwerbegeld (attraction payment): Falls nicht anders erklart, versteht
man darunter die Zahlung von Geld oder die Gewahrung finanzieller
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Vorteile (wie Steuerbefreiung) an Personen (etwa Spitzenmanager der
Finanzbranche) bzw. Firmen, damit diese sich an einem bestimmten Ort
(etwa in der Stadt Genf) niederlassen. — Diese Abwerbegeld, Douceur,
Manager-Umsiedlung.

Anzahlung in alteren Dokumenten auch Akontierung und
Pranumeration (prepayment, pay on account, cash down): Wenn nicht
anders definiert, so versteht man darunter — @ eine geschaftsubliche
(customary) und daher vereinbarte oder — ® von sich heraus, freiwillig —
©® im voraus geleistete — @® Zahlung im Rahmen eines
Vertragsverhéltnisses; siehe auch 88 336 ff. BGB. — Siehe Angeld,
Anzahlungs-Garantie, Barzahlung, Bezahlverfahren, innovative, Bullet
Payment, Forderung, Glattstellung, Sicht, Uberweisung, Zahlbarstellung,
Zahlungshalber

Anzahlungs-Garantie (advance payment guarantee): Die Bank des
Verkaufers leistet zugunsten des Kaufers ein (abstraktes)
Zahlungsversprechen fur die RuUckerstattung einer geleisteten
Anzahlung (Vorauszahlung), falls es zu Vertragsstorungen kommen
sollte. Die Hohe der Garantie liegt beim Betrag der Anzahlung; ihre
Laufzeit geht in der Regel bis zur Lieferung der Ware plus 15 Tage. -
Der Kaufer, der eine Anzahlung geleistet hat, erhalt damit auch die
Sicherheit, dass sein Geld vertragsgemass verwendet wird; denn die
garantiegewahrende Bank wird den Verkéufer (ihren Kunden) in der
Regel daraufhin Gberwachen.

Anzeigenverordnung (reports regulation): Von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht zum Jahresende 2006 in Kraft gesetzte
Vorschriften Uber das Meldewesen der Institute. — Vgl. Jahresbericht
2006 der BaFin, S. 118 f. (Einzelheiten zur AnzV).

Anzugsgeld (arrival fee, reception fee): Eine in friherer Zeit erhobene
Abgabe in Bargeld von Personen, die sich innert einer (Stadt)Gemeinde
oder eines Territoriums als Zuzlgler niederlassen wollten, auch
Anmanngeld, Annehmungsgeld, Ansassengeld, Birgergeld,
Einzugsgeld, Nachbargeld, Rezeptionsgeld und Sitzgeld genannt. - Die
jeweilige Kirchengemeinde forderte dariber hinaus manchmal von den
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Zugereisten auch ein Kirchgeld. — Siehe Abzugsgeld, Arariengeld,
Dienstgeld, Dispensationsgeld, Einstandsgeld, Kirchgeld, Platzgeld.

Apanage (apanage): Friuher die regelmassige Geldzahlungen
(Leibrente) an einen (adeligen) Nachgeborenen. — Siehe Fréauleingeld,
Pension, Renten.

Apfelernte-Schluss (apple harvest conclusion): Wenn ein einzelner
Apfelbauer einen ausserordentlichen Ertrag erzielt, so ist das fur ihn
sehr eintrdglich. Fahren aber alle Apfelfarmer gleichzeitig eine
Rekordernte ein, dann ist dies ein Missgeschick. Denn nun sinken die
Preise fur Apfel ins Bodenlose; der einzelne Betrieb deckt nicht mehr
seine Kosten und der Markt bricht mit weitreichenden Folgen
(Schweinezyklus!) zusammen. - In Bezug auf den Finanzmarkt leitet
man daraus die Notwendigkeit der makroprudentiellen Aufsicht ab.
Offenkundig genigt es namlich nicht, die einzelne Bank so zu
regulieren, dass sie widerstandsfahig bleibt. Es gilt dartiber hinaus, auch
das Zusammenspiel der Institute zu betrachten und allfallige

systemische Risiken ins Auge zu fassen. —  Siehe
Ansteckungswirkungen, Aufsicht, makroprudentielle, Banking
Supervision Committee, Europdischer Rat fur Systemrisiken,
Finanzkrise, Gleichlauf-Problem, Makroprudentiell, Risiko,

systemisches, Solvenzaufsicht, Zentralkreditregister.

Appropriationsklausel (appropriation clause): Das (von einer
offentlichen Kasse; von einer Bank) zugewiesene Geld darf
ausschliesslich fur den Zweck verwendet werden, der mit der Zahlung
bezielt wurde. Eine Verwendung fur andere Vorhaben ist unstatthaft. —
Siehe Zweckbindung.

Akquisitionsfinanzierung (acquisition finance): Darlehn (einer Bank),
um seitens des Darlehnnehmers einen Unternehmenskauf zu tatigen. —
Siehe Fusionen und Ubernahmen, Leveraged Buy-out, Private-Equity-
Finanzierung.

Aquivalenzprinzip (principle of equivalence): In der Geldphilosophie
ein massgeblicher Begriff. Gemeint ist, dass Geld reine Form der
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Tauschbarkeit darstellt: es drickt die Seite, die Eigenschaft an den
Dingen aus, durch die sie fiur den wirtschaftlichen Tauschverkehr
geeignet werden. Geld entlastet dadurch grundsatzlich das menschliche
Leben und tragt zur Befriedung der Gesellschaft wesentlich bei. — Siehe
Actus-purus-Grundsatz, Allmacht-Doktrin, Ausgangstatsache,
Okonomische, Geldabschaffung, Geldfunktionen, Geldphilosophie,
Mammonismus, Symboltheorie, Tausch-Gutscheine, Ungtiter.

Aquivalenztheorie (equivalence theory): Offentliche Abgaben sind
grundsatzlich derart auf die Zahlungspflichtigen zu verteilen, dass sie
den Vorteilen entsprechen, welche der einzelne Zahlungspflichtige
(Burger, Unternehmen) vom Staate hat. - In der Realitat muss der Staat
fur einzelne mehr ausgeben, als sie ihm erstatten konnen (etwa:
Sozialhilfe, Rechtspflege, Schulen). Zudem erweist es sich als sehr
schwierig, die Vorteile des einzelnen, die ihm aus der Staatstatigkeit
jetzt oder spater zukommen, in Geld zu beziffern. — Siehe
Assekuranztheorie.

Arariengeld (aeranin fee): In Deutschland nach dem Dreissigjahrigen
Krieg (1618-1648) =zur Auffillung der herrschaftlichen Kassen
eingefuhrte und in Bargeld zu entrichtende Sonderabgabe, die sich in
einigen Territorialstaaten bis ins 19. Jht. hielt. Gegenstand der Steuer
waren vornehmlich  Handanderungen bei  Grundbesitz  und
Betriebsvermogen. - Siehe Befreiungsgeld, Dienstgeld,
Dispensationsgeld, = Hammelgeld, Heergeld, Hochzeitstischgeld,
Hundegeld, Kavalleriegeld, Katzengeld, Kindergeld, Marktgeld,
Muhlengeld, Octroi, Schirmgeld, Schmiergeld, Torgeld, Wassergeld.

Arbeitgeber-Darlehn (employer's loan): Einem Beschéaftigtem vom
Dienstherrn fur einen bestimmten Zweck gewahrter Kredit. In der Regel
handelt es sich dabei um Beihilfen im Zusammenhang mit der
Schaffung von Wohnraum fir die Bediensteten. Um in diesem
Zusammenhang eine verkappte Gehaltserh6hung auszuschliessen,
verlangen die Steuerbehdrden fast immer, den Unterschiedsbetrag
zwischen dem marktiblichen Zinssatz der Bank und dem des
Arbeitgebers als "geldwerten Vorteil" (in der Sprache des Steuerrechts)
zu versteuern. Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
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betrachtet bis anhin die Gewahrung entsprechende Darlehn nicht als
das erlaubnispflichtige Betreiben des Kreditgeschafts im Sinne von § 1
Abs. 2 Satz 2 Nr. 2 KWG. - In einigen deutschen Bundesstaaten (so in
Preussen durch Gesetz vom 7. Juni 1922) hatten 6ffentlich Bedienstete
"zur Abbirdung der Baukostenuberteuerung” einen Anspruch auf
entsprechende Darlehn nach gesetzlich geregelten Voraussetzungen. —
Siehe Baukosten-Zuschuss, Bauzinsen, Frings Benefits.

Arbeitnehmerbeteiligung-Verwaltung (employee's investment
management): Unternehmen, deren Finanzdienstleistung
ausschliesslich in der Verwaltung eines  Systems von
Arbeitnehmerbeteiligungen an den eigenen oder an mit ihnen
verbundenen Firmen besteht, gelten in Deutschland nicht als
Finanzdienstleistungsinstitute; siehe § 2, Abs. 6, Ne 5 KWG.

Arbeitnehmerentgelt pro Kopf (compensation per employee): Die
Geld- und Sachleistungen gesamthaft, die von Arbeitgebern an die
Arbeitnehmer erbracht werden, geteilt durch die Gesamtzahl der
Arbeitnehmer. Neben den Bruttolohnen und Bruttogehéltern sind darin
eingerechnet auch Sonderzahlungen (bonuses), die Uberstunden-
Vergutungen (overtime payments) und die Sozialbeitrage des
Arbeitgebers (employers’ social security contributions). Diese Grosse
wird von der Zentralbank sorgfaltig beobachtet, weil aus ihr
Ruckschlisse Uber die wirksame (Geld)Nachfrage gezogen werden
konnen. — Siehe Arbeitskosten, Fringe Benefits, Zwei-Saulen-Prinzip. —
Vgl. die jeweiligen Werte, aufgeschlisselt nach Wirtschaftszweigen, im
Anhang "Statistik des Euro-Wahrungsgebiets”, Rubrik "Preise,
Produktion, Nachfrage und Arbeitsméarkte" im jeweiligen Monatsbericht
der EZB, Monatsbericht der EZB vom Oktober 2004, S: 36 f.,
Monatsbericht der EZB vom Juli 2005, S. 43 ff. (Neuberechnung;
Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom Oktober 2006, S. 36 ff.
(Vergleich Tarif-Verdienste und Effektiv-Verdienste; S. 37 wichtige
Ubersicht der Entwicklung seit 1996), Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom August 2007, S. 51 (Schwierigkeiten der statistischen
Erfassung durch zunehmende Komplexitat der Vertrage), Monatsbericht
der EZB vom November 2008, S. 75 ff. (ausfiihrliche, lehrbuchméssige
Darstellung; viele Ubersichten), Monatsbericht der Deutschen
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Bundesbank vom April 2009, S. 17 ff. (Problem der Mindestl6hne),
Monatsbericht der EZB vom Juli 2010, S. 35 f. (Definitions- und
Erfassungsprobleme).

Arbeitnehmer-Entsendegesetz (law on the posting of workers):
Gesetzlich vorgeschriebener Zwang, auslandische Arbeitnehmer zu
heimischen Tariflohnen zu bezahlen. Das fuhrt dazu, dass
Unternehmen, die ihre Produktion ins Ausland umsiedeln kénnen, dies
verstarkt tun. Dadurch kommen zwar jetzt nicht mehr die billigeren
Arbeitskrafte ins Inland. Wohl aber wird das im Ausland zu niedrigeren
Kosten erzeugte Gut (etwa: Fertigbauteile) nunmehr importiert. Fir die
heimischen Banken bietet es sich an, solche Produktionsverlagerungen
zu finanzieren. — Siehe Offshoring — Vgl. Monatsbericht der EZB vom
Januar 2008, S. 76 ff., insbes. S. 79 f. (Mobilitdtsbeschrankungen fuhren
zur Verlangsamung des Wachstums), S. 88 f. Ubersichten;
Literaturhinweise).

Arbeitsgruppe Evidenzzentralen (Working Group on Credit Registers):
Arbeitskreis im Rahmen des Banking Supervision Committees mit dem
Ziel, einen Datenaustausch zwischen den Evidenzzentralen der Lander
(zunachst im Eurogebiet) herbeizufiihren und die entsprechenden
Messverfahren anzugleichen. — Siehe Zentralkreditregister. — Vgl.
Geschaftsbericht der Deutschen Bundesbank 2003, S. 180.

Arbeitskoeffizient (labour-capital ratio): Begrifflich der zur Erzeugung
einer Mengeneinheit Produktion (output) notwendige Einsatz an
Arbeitsleistung. Volkswirtschaftlich als Quotient (Teilungsergebnis) von
Arbeitsstunden zu Bruttoinlandsprodukt berechnet. Er ist der Kehrwert
der Arbeitsproduktivitat. — Siehe Kapitalkoeffizient.

Arbeitskosten (labour costs, expenditures on wages). Fur das
Eurogebiet werden die Kosten der Arbeit nach verschiedenen
Gesichtspunkten (Arbeitnehmerentgelt je Arbeithehmer, monatliche
Bruttoverdienste, Index der Tarifverdienste, Arbeitskosten pro Stunde)
von der EZB beobachtet, weil diese fir das verfigbare Einkommen und
damit fur die (Geld)Nachfrage einen wichtigen Bestandteil darstellen. —
Siehe Arbeitnehmerentgelt pro Kopf, Arbeitskosten-Indikatoren
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Arbeitslosenquote, Balassa-Samuelson-Effekt, Index der Arbeitskosten
pro Stunde, Index der Tarifverdienste, Lidlgeld, Lohndrift, Lohnkosten,
Mitarbeiter-Optionen, Zwei-Saulen-Prinzip. — Vgl. die jeweiligen Werte,
aufgeschlisselt nach Wirtschaftszweigen, im Anhang "Statistik des
Euro-Wahrungsgebiets”, Rubrik "Preise, Produktion, Nachfrage und
Arbeitsmarkte" im jeweiligen Monatsbericht der EZB, Monatsbericht der
EZB vom Juni 2003, S. 45 ff., Monatsbericht der EZB vom Juli 2004, S.
51 ff. (breite, lehrbuchmassige Darstellung mit Statistiken),
Monatsbericht der EZB vom April 2005, S. 74 (Vergleichbarkeit der
Statistiken), Monatsbericht der EZB vom Juli 2005, S. 43 ff.
(Neuberechnung aufgrund der EU-Verordnung tber den Arbeitskosten-
Index; Ubersichten), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Juli
2005, S. 15 ff. (zu wichtigen Anderungen in der Erwerbsarbeit
gesamthaft; mit vielen Ubersichten und [S. 25] Liste der gesetzliche
Anderungen fiir Beschéftigungsverhaltnisse), Monatsbericht der EZB
vom September 2005, S. 56 ff. (Lohn-Drifts zwischen dem
marktbestimmten und nicht-marktbestimmten Dienstleistungsbereich
erfasst und erklart), Monatsbericht der EZB vom Oktober 2005, S. 52 ff.
(Zusammenhang zwischen Arbeitsqualitdt, Arbeitsproduktivitat und
Wachstum; Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom April 2006, S. 49
ff. (grenzuberschreitende Arbeitskrafte-Mobilitat innert der EU, mit
Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom September 2006, S. 63 ff.
(Entwicklung der geleisteten Arbeitsstunden seit 1996), Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank vom August 2007, S. 51 (Schwierigkeiten
der statistischen Erfassung durch zunehmende Komplexitat der
Vertrage), Monatsbericht der EZB vom Marz 2008, S. 71 (Verlauf
verschiedener Messgrossen fur die Arbeitskosten 2002 bis 2007;
Aufteilung nach Sektoren), Monatsbericht der EZB vom Juni 2008, S.
65ff. (Entwicklung 2000 bis 2007, untergliedert auch nach Sektoren;
viele Ubersichten), ), Monatsbericht der EZB vom November 2008, S.
75 ff. (ausfiihrliche, lehrbuchmassige Darstellung; viele Ubersichten),
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Dezember 2008, S. 44
f. (zur Bedeutung der Flexibilitat auf dem Arbeitsmarkt), Jahresbericht
2008 der EZB, S. 69 f. (deutlicher Anstieg der Arbeitskosten; sektorale
Unterschiede; Ubersichten), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank
vom April 2009, S. 17 ff. (hier auch Problem der Mindestl6hne),
Geschéftsbericht 2009 der Deutschen Bundesbank, S. 55
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(Arbeitsentgelte 2000-2010 in Deutschland), Monatsbericht der EZB
vom Mai 2010, S. 64 ff. (Vergleich der Lohnentwicklung 2005 bis 2009
zwischen dem Eurogebiet und den USA; institutionelle Unterschiede;
Ubersichten).

Arbeitskosten-Indikatoren (labour cost indicators): Bei der EZB die
drei Grossen — @ Tarifverdienste, — ® Gesamtarbeitskosten pro Stunde
(total hourly labour costs) und — ® Arbeitnehmerentgelt je Arbeithnehmer
(compensation per employee). Im jeweiligen Monatsbericht werden die
entsprechenden Werte im Textteil (Abschnitt "Preise und Kosten")
vergleichend ausgewiesen und von der EZB im Rahmen des Zwei-
Saulen-Prinzips eroértert. — Siehe Arbeitnehmerentgelt pro Kopf,
Arbeitslosenquote, Balassa-Samuelson-Effekt, Index der Arbeitskosten
pro Stunde, Index der Tarifverdienste, Lohndrift, Lohnkosten,
Mitarbeiter-Optionen. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom November
2008, S. 75 ff. (ausfuhrliche, lehrbuchmassige Darstellung; viele
Ubersichten).

Arbeitskreis Basel-Il (working group Basle-1l): Im Zuge der Umsetzung
von Basel-ll gegrindetes Gremium aus Vertretern der
Aufsichtsbehérde, der Deutschen Bundesbank und der Kreditwirtschatft.
Der Arbeitskreis setzt sich auch mehreren Fachgremien (workshops)
zusammen. — Vgl. Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 95 ff. (dort auch S.
95 Ubersicht der Fachgremien) sowie den jeweiligen Jahresbericht der
BaFin.

Arbeitslosengeld (unemployment pay, out-of-work benefits, dole): ©®
Allgemein die Ubertragung von Zahlungsmitteln an Erwerbslose. — @ In
Deutschland wurde unter diesem Namen (Arbeitslosengeld I,
abgekurzt: ALG 1) seit Jahresbeginn 2005 die Arbeitslosenhilfe und die
Sozialhilfe zusammengefasst. — Siehe Briickengeld, Feiergeld. — Vqgl.
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom September 2006, S. 68
f. (Erlauterung des Gesetzes; Ubersicht), Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom November 2007, S. 72 (Folgen einer Erhéhung der
Bezugs-Dauer des Arbeitslosengeldes; in den Fussnoten Hinweise auf
zwei empirische Studien).
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Arbeitslosenquote (unemployment rate): Von der EZB flir den
Euroraum laufend berechnet, auf verschiedene (vor allem monetare)
Einflussgrossen  hin  untersucht und  bewertet. -  Siehe
Arbeitnehmerentgelt pro Kopf, Arbeitskosten, Arbeitskosten-Indikatoren
Arbeitsnachfrage, Jugendarbeitslosigkeit, Mindestlohn-Arbeitslosigkeit,
Niedrigzinspolitik, Nullzins, Offshoring, Phillips-Theorem, Wachstum-
Beschaftigung-Zusammenhang, Zwei-Saulen-Prinzip. - Vgl. die
laufenden Zahlen im Statistics Pocket Book der EZB sowie im Anhang
"Statistik des Euro-Wahrungsgebiets" des jeweiligen Monatsberichts der
EZB, Rubrik "Preise, Produktion, Nachfrage und Arbeitsmarkte",
Unterrubrik "Arbeitsmarkte" (dort aufgeschlisselt auch nach Alter und
Geschlecht), Monatsbericht der EZB vom November 2002, S. 51 ff.,
Monatsbericht der EZB vom April 2005, S. 74 (Vergleichbarkeit der
Statistiken), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom August
2005, S. 27 (Langzeit-Vergleiche USA-Eurogebiet), Monatsbericht der
EZB vom Januar 2006, S. 50 f. (hier auch erhebungstechnische
Besonderheiten), Monatsbericht der EZB vom April 2006, S. 55 ff.
(Arbeitslosenquote in den USA und Eurogebiet seit 1995 im Vergleich),
Monatsbericht der EZB vom Oktober 2006, S. 55 (Projektion bis 2050),
Monatsbericht der EZB vom Januar 2007, S. 67 ff.; hier auch S. 69:
Zuwanderung und Arbeitskrafteangebot im Vergleich zwischen EU und
USA seit 1960), Geschéaftsbericht 2006 der Deutschen Bundesbank, S.
47 (Ubersichten 2001-2006), Monatsbericht der EZB vom November
2007, S. 56 ff. (Besonderheiten der Arbeitslosen-Statistik; Wichtiges zur
Erhebungstechnik), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
November 2007, S. 53 (Umstellung der Statistik), Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Mai 2008, S. 56 f. (Veranderung der
Arbeitslosigkeit in Deutschland 2006-2008 nach verschiedenen
Merkmalen aufgeschlisselt und erklart), Monatsbericht der EZB vom
September 2008, S. 80 ff. (Entwicklung der Beschéaftigung seit 1987;
Aufschlusselungen; viele Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom
September 2009, S. 80 ff. (Arbeitslosenquote in verschiedenen
Branchen in der Finanzkrise), Monatsbericht der EZB vom Oktober
2009, S. 57 ff. (Zusammenhang zwischen Produktion und
Arbeitslosigkeit; Ubersichten; Literaturverweise), Geschéftsbericht 2009
der Deutschen Bundesbank, S. 53 (Arbeitslosenquote 2000-2010 in
Deutschland), Jahresbericht 2009 der EZB, S. 73 ff. (Entwicklung der
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Beschéftigung in den letzten Jahren nach verschiedenen Kiriterien;
Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom Juli 2010, S. 42 ff.
(Arbeitslosenquote Eurozone/USA seit 2005 im Vergleich; Ubersichten

Arbeitslosenquote, inflationsstabile (non-accelerating inflation rate of
unemployment, Nairu): Strukturelle Arbeitslosigkeit, bei der kein
Inflationsdruck entsteht, und die mit den Mitteln arbeitsmarktpolitischer
Massnahmen angegangen werden muss. — Siehe Balassa-Samuelson-
Effekt, Phillips--Theorem, Wachstum-Beschéaftigung-Zusammenhang. —
Vgl. Monatsbericht der EZB vom August 2005, S. 50 ff. (strukturelle
Arbeitslosigkeit  im Euroraum analysiert; Probleme  einer
vorausschatzenden Beurteilung; viele Literaturhinweise).

Arbeitsmarkt-Flexibilitat (flexibility of labour market): Ausdruck fur die
Fahigkeit des Arbeitsmarktes in einer Volkswirtschaft (labour market;
Ort, an dem Arbeitskraft in Zeiteinheiten angeboten und nachgefragt
wird), sich bei steigender (sinkender) Nachfrage nach Arbeitsleistungen
mit einem Mehrangebot wie Uberstunden bzw. Minderangebot wie
Kurzarbeit anzupassen. Nachweislich fiihrt eine hohe Arbeitsmarkt-
Flexibilitdt zu weniger Arbeitslosigkeit, hoéherem Wachstum und
geringerer Inflation. — Siehe Arbeitskosten, Arbeitsmarktpolitik,
Arbeitsnachfrage. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
Juli 2010, S. 25 f. (Abhangigkeit des Beschéaftigungsabbaus von den
Flexibilisierungspotentialen), Monatsbericht der EZB vom Juli 2010, S.
45 (Aufgaben der Arbeitsmarktpolitik angesichts hoher
Arbeitslosenquoten), S. 57 ff. (Anpassungen im Eurogebiet; ausfuhrliche
Darstellung; viele Ubersichten; Umfrageergebnisse).

Arbeitsmarktpolitik (labour market policy): Alle Massnahmen mit dem
Ziel, das Angebot oder die Nachfrage nach Arbeitsleistungen zu
beeinflussen. Weil die sogenannte aktive Arbeitsmarktpolitik (active
employment policy) in der Regel eine beachtliche Umleitung von
Geldstromen in sich schliesst, wird sie von der Zentralbank in ihren
Auswirkungen beobachtet. — Siehe Arbeitsmarkt-Flexibilitat. — Vqgl.
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom September 2006, S. 63
ff. (grundsatzliche Uberlegungen; viele Ubersichten; S. 70: wertvolles
Glossar der Begriffe; S. 82 ff.. Aufzdhlung der gesetzlichen
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Massnahmen in Deutschland seit 1995), Monatsbericht der EZB vom
Januar 2007, S. 67 ff. (ausfuhrliche, lehrbuchmé&ssige Darstellung in
Bezug auf den Arbeitsmarkt im Euro-Wahrungsgebiet mit vielen
Ubersichten), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Januar
2007, S. 50 (Ubersicht der Arbeitsmarkt-"Reformen" in der EU),
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Dezember 2008, S. 44
f. (zur Bedeutung der Flexibilitat auf dem Arbeitsmarkt), Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank vom April 2009, S. 17 ff. (hier auch Problem
der Mindestlohne), Monatsbericht der EZB vom April 2010, S. 11 ff.
(Arbeitsmarktpolitik in den USA; Ubersichten):

Arbeitsnachfrage (labour demand): Zwischen Wachstum und
Beschaftigung in Industriestaaten besteht ein empirisch nachweisbarer
positiver Zusammenhang. Ist das reale Wirtschaftswachstum hoher als
zwei Prozent, so nimmt in der Regel im folgenden Jahr die
Beschaftigung um ungeféhr ein halbes Prozent zu, freilich nicht tGber alle
Branchen gleichmassig verteilt. Von der EZB im Rahmen des Zwei-

Saulen-Prinzips  beobachtet. —  Siehe  Arbeitsmarkt-Flexibilitat
Arbeitslosenquote, Balassa-Samuelson-Effekt, Offshoring, Mindestlohn-
Arbeitslosigkeit, Phillips-Theorem, Wachstum-Beschaftigung-

Zusammenhang. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Januar 2007, S. 67
ff. (ausfihrliche, lehrbuchméssige Darstellung mit vielen Ubersichten),
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Januar 2007, S. 40 f.
(Arbeitsnachfrage im Konjunkturverlauf), Monatsbericht der EZB vom
April 2007, S. 51 ff. (sektorale Entwicklung der Beschaftigung im
Eurogebiet seit 1991; Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom
November 2007, S. 56 ff. (Besonderheiten der Arbeitslosen-Statistik;
Wichtiges zur Erhebungstechnik), Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom November 2007, S. 53 (Umstellung der Statistik),
Monatsbericht der EZB vom Januar 2008, S. 88 f. (die zunehmende
Verlagerung von Arbeitsprozessen ins Ausland geht zulasten der gering
Qualifizierten im Inland; Ubersicht; Literaturhinweise), Monatsbericht der
EZB vom Juli 2008, S. 58 ff. (bisherige und kinftige Entwicklung;
Auswirkung der Massnahmen auf die Geldpolitik, Ubersichten),
Monatsbericht der EZB vom September 2008, S. 80 ff. (Entwicklung der
Beschaftigung seit 1987; Aufschliisselungen; Ubersichten), ),
Monatsbericht der EZB vom November 2008, S. 75 ff. (ausfuhrliche,
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lehrbuchméssige Darstellung; viele Ubersichten), Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Dezember 2008, S. 44 f. (zur Bedeutung
der Flexibilitdt auf dem Arbeitsmarkt), Jahresbericht 2008 der EZB, S.
77 ff. (Arbeitsnachfrage in der Finanzkrise; Ubersichten), Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank vom April 2009, S. 17 ff. (hier auch Problem
der Mindestléhne).

Arbeitsproduktivitat (labour productivity): Allgemein das
Produktionsergebnis bei einem bestimmten Arbeitseinsatz. Zur
Messung gibt es verschiedene Methoden. Die Zentralbanken rechnen in
der Regel: Bruttoinlandsprodukt zu konstanten Preisen, geteilt durch die
Zahl der Beschéftigten bzw. die geleisteten Arbeitsstunden gesamthatft.
Von der EZB im Rahmen des Zwei-Saulen-Prinzips laufend beobachtet
und als Wertschopfung je Erwerbstétigen berechnet und statistisch
ausgewiesen. - Zerlegt wird die Arbeitsproduktivitat in den
Berechnungen der EZB in — @ den Zuwachs an Sachkapital (Capital
Deepening), — ® den Anstieg der Qualitdt des Faktors Arbeit und — ©
die Wachstumsrate der totalen Faktorproduktivitat, TFP; hierbei handelt
es sich um eine eigens geschatzte Messgrosse des
faktorungebundenen technischen Fortschritts, der mit der Nutzung aller
Inputfaktoren einhergeht, wie etwa die Elektrifizierung der Produktion
(disembodied technological progress; auch exogener und autonomer
technischer Fortschritt genannt: Erfindungen und Entdeckungen, die
nicht [direkt] aus dem Produktionsprozess kommen). — Siehe
Arbeitnehmerentgelt pro Kopf, Arbeitskosten, Arbeitsmarkt-Flexibilitét,
Arbeitsproduktivitat, Kommunikationskosten, Lohndrift, Offshoring,
Produktivitat. — Vgl. den Anhang "Statistik des Euro-Wahrungsgebiets"
im jeweiligen Monatsbericht der EZB, Rubrik "Preise, Produktion,
Nachfrage und Arbeitsmarkte", Unterrubrik "HVPI, andere Preis- und
Kostenmessziffern" (dort aufgegliedert nach Wirtschaftszweigen),
Monatsbericht der EZB vom Oktober 2005, S. 52 ff. (lehrbuchméssige
Darstellung; Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom April 2006, S. 45
ff. (Zahlen zur Entwicklung ab 1981 in einzelnen Sektoren),
Monatsbericht der EZB vom Oktober 2006, S. 55 (Projektion der
Entwicklung der Arbeitsproduktivitat bis 2050); Monatsbericht der EZB
vom April 2007, S. 92 f. (strukturpolitische Massnahmen in ihren
Wirkungen auf Produktivitat und Beschaftigung), Monatsbericht der EZB
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vom Januar 2008, S. 51 ff. (Entwicklungstendenzen; sektorspezifische
Daten; Ubersichten), S. 67 ff. (ausfiihrliche Darstellung. S. 71: Ubersicht
der Entwicklung der Arbeitsproduktivitdt seit 2002 insgesamt und
aufgeschlisselt in einzelne Branchen), Monatsbericht der EZB vom Juni
2008, S. 76 ff. (Vergleich der Entwicklung der Arbeitsproduktivitat
zwischen dem Eurogebiet und den USA 1995 bis 2007; Ubersichten),
Monatsbericht der EZB vom Dezember 2009, S. 86 ff. (Entwicklung der
Arbeitsproduktivitat seit 1999; Ubersichten, auch Vergleiche zu den
USA), Monatsbericht der EZB vom Juli 2010, S. 34 f. (Entwicklung der
Arbeitsproduktivitat im Eurogebiet seit 2008).

Arbitrage (arbitrage): Allgemein die Ausnutzung unterschiedlicher
Kurse bei gleichzeitigem Kauf (Verkauf) von Finanzinstrumenten oder
Waren — @ an der gleichen Boérse (Intra-Marktgeschéfte) oder an

verschiedenen bzw. Borsen (Inter-Marktgeschafte), — @ in
verschiedenen Kontraktmonaten, — © zwischen Kassa- und
Terminmarkt oder — @ von unterschiedlichen, aber zueinander

bezogenen Waren. Arbitrageure erreichen so die Angleichung der
Bedingungen von Kontrakten. - Arbitrage-Geschafte im engeren Sinne
sind risikolos, da Kauf (auf dem billigeren Markt) und Verkauf (auf dem
teureren Markt) gleichzeitig getéatigt werden. - Anders verhalt es sich bei
Arbitragegeschaften im weiteren Sinne. Hier versucht man,
Abweichungen von der in der Vergangenheit beobachteten
Preisentwicklung ahnlicher oder in enger Wechselbeziehung stehender
Waren bzw. Finanzinstrumenten auszunutzen. — Siehe Carry-Trades,
Daytrading, Intermarkt-Spread, Positionen, synthetische,
Kursdifferenzhandel, Option, Rohstoff-Terminvertrag.

Arbitrage, intertemporale (intertemporal arbitrage): In Zusammenhang
mit der Mindestreserve-Pflicht beobachtete Erscheinung. Wenn bei
voriibergehendem Uberangebot an Zentralbankgeld der Tagesgeldsatz
den Zins fur den Preis unterschreitet, zu dem eine Zentralbank den
Banken kurzfristige Liquiditat zur Verfigung stellt (bei der EZB das
Hauptrefinanzierungsgeschaft), dann besteht fir Banken ein Anreiz zur
Voraberfullung (front loading) des Mindestreserve-Solls.
Zentralbankgeld (Primarliquiditat) fliesst auf diese Weise an die
Zentralbank zuriick; das Angebot am Markt fur Tagesgeld sinkt, und
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dieses Verhalten der Banken wirkt so einem weiteren Sinken des
Tagesgeldsatzes entgegen. — Siehe Frontloading, Mindestreserve. —
Vgl. Monatsbericht der EZB vom Oktober 2005, S. 27 ff. (ausfuhrliche
Erlauterung; Ubersichten), . Monatsbericht der EZB vom August 2009,
S. 37 ff. (Auswirkungen des ersten l&ngerfristigen
Refinanzierungsgeschaftes mit einjahriger Laufzeit).

Arbitrage, statistische (equity market neutral; so auch manchmal im
Deutschen): ©® Allgemein eine Marktstrategie (besonders von Hedge-
Fonds), bei der nach Ansicht des Management unterbewertete Aktien
gekauft und gleichzeitig Leerverkaufe von Uberbewerteten Aktien
getatigt werden. Eine solche Politik gilt als neutral, also als nicht
einseitig festegelegt, weil — @ lediglich Marktunvollkommenheiten
ausgenutzt werden (in der Einschatzung des Managements
voribergehende Abweichungen von einem Marktgleichgewicht; ein
Einpendeln auf den "richtigen" Preis wird erwartet) und — @ keine
wechselseitige Abhangigkeit (Korrelation, correlation) zu anderen
Vermogensgegenstanden auftritt. — @ Besondere, seit etwa 2005 viel
erOrterte  Hedge-Fonds-Strategie mit dem Ziel, voriibergehend
auftretende Kursverzerrungen bei Aktien auszunutzen. Dabei bedient
sich das Management des Hedge-Fonds computergestitzter Ansatze.
Die Computerprogramme sind zumeist auf Grund so genannter
Mittelwert-Annaherungs-Annahmen (mean-reverting-hypotheses)
eingerichtet: sie gehen davon aus, dass sich zeitweilige
Preisungleichgewichte einem langerfristigen Mittelwert annahern. Das
Fonds-Management bildet nun anhand vergangener Verlaufsdaten zwei
Portfolios, welche den von ihm betrachteten Markt widerspiegeln; diese
Portfolios bilden im Idealfall denselben Markt mit unterschiedlichen
Wertpapieren ab. Bewegen sich die Werte der Portfolios auseinander,
so wird das billiger gewordene Portfolio gekauft und das teurer
gewordene verkauft. Sollten sich die Preisungleichgewichte wieder
annahern, dann wird ein Gewinn erzielt. - Die so verursachte hohe
Umschlagshaufigkeit der statistischen Arbitrageure fuhrte dazu, dass sie
(2006) zwischen funf und zehn Prozent des Handelsvolumens der
Aktienbdrse in Neuyork ausmachten. — Siehe Event-Driven Fund,
Hedge-Fonds-Strategien, Vermoégens-Portfolio.
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Argent auch Argentien (silver money): In &lteren Dokumenten sind
damit Munzen aus Silber gemeint. — Siehe Minze.

Armengeld (poor relief): ® Frihere Form der Sozialhilfe (welfare aid)
als Hilfe zum Lebensunterhalt (subsistence, living) . Dabei handelte es
sich um Zahlungen der Kirchengemeinde oder politischen Gemeinde an
Personen, die aus eigenen Mitteln ihr Auskommen nicht (mehr)
bestreiten konnten (Almosengendssige; poverty-stricken persons,
almsmen and alsmswomen). — @ Abgabe in Bargeld zur Speisung der
Armenkasse. Es waren in Europa verschiedene Verfahren gebrauchlich,
um die nétigen Mittel fir die Armenkasse aufzubringen; in der Regel
bediente man sich einer Umlage bei den Privathaushalten. Sie wurde
aber auch mittels besonderer Abgaben bewidmet. Die Sozialgeschichte
ist reich an entsprechenden Darstellungen. — Siehe Almosen,
Beisitzergeld, Geldbewusstsein, Hochzeitsgeld, Hochzeitstischgeld,
Konsumentenkredit.

Armenkasse (poor box, fund for poor relief): Friher bei der
Kirchengemeinde oder der politischen Gemeinde eingerichteter und von
einem Almosenverwalter (auch: Almosenvogt, Armenvogt,
Almosenpfleger, Almosenier, Spendmeister; alms manager, almoner)
betreuter Geldbestand mit dem Zweck, Mitbirger in Not die zu ihrem
Lebensunterhalt notwendigen Mittel zuzuleiten. Gespeist wurde die
Armenkasse — @ aus jeweils genau festgelegten Abgaben, wie etwa
dem Hochzeitstischgeld sowie — @ aus freiwilligen Zuwendungen
wohlhabender Birger. — Siehe Armengeld, Dispensationsgeld, Fallgeld,
Hochzeitsgeld, Kauffreigeld, Octroi.

Armlange (arm's lenght): Auf dem Finanzmarkt eine Transaktion
zwischen zwei verbundenen Entitdten, die aber nach aussen (etwa aus
steuerrechtlichen oder kartellrechtlichen Griinden) den Anschein
vermitteln, dass zwischen ihnen bis anhin keine Wechselbeziehungen
bestiinden (a transaction where two related entities have nevertheless
acted as if they had no pre-existing relations). — Siehe Acting in Concert,
Verbindung, enge.

Arrangement (arrangement, settlement): Wenn nicht anders definiert,
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ein Abkommen zwischen der Bank und einem verschuldeten Kunden
uber die Vorgehensweise bei der (Teil)Ruckzahlung seiner
Verbindlichkeiten und Glattstellung eines Kontos; ein vertraglich
festgelegter und in manchen Fallen (wie etwa bei von Insolvenz
bedrohten Firmenkunden) auch notariell beurkundeter
Schuldentilgungsplan. - Siehe Einzug, Kredit, notleidender,
Kreditverlust, Londoner Verfahren.

Arranger (so auch meistens im Deutschen gesagt), daneben
Arrangeur und Plazeur: @ Auf dem Finanzmarkt ein Institut, das im
Auftrag eines Kunden die Begebung einer Anleihe (Underwriting) sowie
die Konsortialfihrerschaft (Lead Management) sowie unter Umstanden
auch die Marktpflege Ubernimmt. Die fur diese Dienstleistungen
berechnete Gebuhr nennt man (auch im Deutschen) Agency Fee. — @
Im besonderen bei Verbriefungen ein Dienstleister, der — @ von einer
Zweckgesellschaft ihm Ubergebene Asset Backed Securities Gbernimmt,
— @ deren Bonitat prift, — ©® sie in Tranchen aufteilt, — @ von Rating-
Agenturen (oft auf dem Weg des iteratives Entwicklungsverfahrens)
einstufen lasst und dann — © fir die entsprechenden Wertpapiere bei
moglichen Anlegern wirbt. — Siehe Bought Deal, Club Deal, Fiscal
Agent, Fixed Price Reoffering-Verfahren, Investment Banking,
Kreditzusage,  unwiderrufliche, Marktpflege, Rating-Anpassung,
Roadshow, Syndizierung, Verbriefung, Zweckgesellschatft.

Arrangierung (arrangement): @ Gebilndelte Dienstleistungen einer
Bank, die als Arranger tatig wird und daneben auch fur diesen Kunden
weitere, umfassendere Tatigkeiten wahrnimmt. Diese gehen, je nach
vertraglicher Abmachung, Uber die Besorgung des Zahlungsstromes
(also aller Zahlungsausgange und Zahlungseingdange und damit der
Verantwortung uUber die betriebliche Finanzwirtschaft gesamthaft) des
betreuten Unternehmens bis hin zur Beratung in rechtlichen und
steuerlichen  Fragen. Auch die Verwaltung des gesamten
Anlagevermogens eines Unternehmens (Grundsticke, Gebé&ude,
Maschinen) kann im Zuge einer Arrangierung einem Institut Ubertragen
werden. — @ Die Ubernahme des Schuldenmanagements &ffentlicher
Korperschaften (Stadte, Kreise, Gemeinden). In Deutschland haben sich
im besonderen Landesbanken (wie die HSH Nordbank) nach Wegfall
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der Gewahrtragerhaftung im Jahr 2005 auf diese Geschaftsfelder
spezialisiert. — Siehe Facility Agent, Facility Management, Fiscal Agent,
Investment Banking.

Arrestgeld (attachment fee): Friher beim Antrag (behufs der
Zwangsvollstreckung eines Anspruchs) auf gefangliche Haft des
Schuldners seitens eines Glaubigers beim Arrestgesuch im voraus an
die Behdrde zu leistende Zahlung. Damit sollten die Aufwendungen fir
die Verpflegung (Atz: daher manchmal auch Atzgeld und Atzungsgeld)
des Verhafteten (Arrestanten; prisoner) gedeckt werden. In Hohe des
von ihm bezahlten Arrestgeldes entstand eine Forderung des
Glaubigers gegenuber dem Schuldner. — Siehe Bankgeld, Einzug,
Fanggeld, Faustpfandkredit, Geldeintreibung, Justitiengeld,
Keichengeld, Kinderpfand, Kunde, fauler, Leichenpfand, Zahlungsmoral.

Arrondierung (balancing): Den Bestand eines bestimmten Wertpapiers
in einem Portfolio durch Zukauf oder Verkauf auf eine gewinschte
Stiickzahl bringen. — Siehe Nochgeschaft, Odd-Lot.

Arrosierung und Arrosion (arrosion): Insbesondere bei Staatsanleihen
der Aufschub der Rickzahlung, zum Ausgleich dafiur verbunden mit
einer Erh6hung des Zinssatzes fir das Papier.

Asian Currency Unit, ACU (so auch im Deutschen gesagt): Geplante
Verrechnungswahrung (zunachst als Korbwéhrung ahnlich der ECU
geplant) asiatischer Lander als Vorlaufer einer spéteren einheitlichen
Wahrung in Asien, zumindest innert der Asiatischen Freihandelszone.
Auf langere Sicht kénnte die ACU neben den USD und EUR treten.—
Siehe Globo, Terra.

Asiatische Freihandelszone (Asian Free Trade Area, AFTA). Zu
Jahresbeginn 2010 in Kraft getretenes Handelsabkommen zwischen
China und zehn asiatischen Staaten. Der Vertrag sieht den Abbau von
Zollen und die Begulnstigung gegenseitiger Investitionen vor. - Das
Abkommen umfasst zwei Geschwindigkeiten. Zwischen China und den
sechs im Handelsblock Asean (Association of Southeast Asian Nations)
zusammengeschlossenen Staaten Indonesien, Brunei, Malaysia, den
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Philippinen, Singapur und Thailand gilt seit 1. Januar 2010 ein
Zollabbau auf Null fur 90 Prozent aller gehandelten Waren. Fir die vier
weiteren Asean-Staaten Laos, Vietnam, Kambodscha und Myanmar
(Burma) soll dieser Abbau ab 2015 verwirklicht sein. Es handelt sich
dabei um die bevoélkerungsreichste Freihandelszone der Welt, noch vor
der EU und dem Nafta (North American Free Trade Agreement
zwischen Kanada, den USA und Mexiko, am 1. Januar 1994 in Kraft
getreten). Anfang des Jahres 2010 lebten In China rund 1,3 Milliarden
und in den zehn Asean-Staaten etwa 584 Millionen Menschen. Zum
gleichen Zeitpunkt stellte die Region etwa 11 Prozent der
Weltwirtschaftsleistung. Der Handel zwischen China und den Asean-
Staaten ist zwischen 2003 und 2008 jahrlich um durchschnittlich 24
Prozent gewachsen. - Fernziel der AFTA ist eine W&hrungsunion nach
dem Vorbild der Eurozone. — Siehe Asian Currency Unit.

Assay-Stempel (so auch zumeist im Deutschen gesagt; assay =
examination and determination as to weight, quality, measure, etc.):
Pragestempel, Echtheitssiegel (Punze; hallmark) auf Barren aus
Edelmetall allgemein und Goldbarren im besonderen. Die Pragung
bezeugt, dass das Metall von einer anerkannten Raffinerie kommt. FUr
die Marktfahigkeit von Gold- und Platinbarren ist die Punze eine
unerlassliche Voraussetzung. - Weil aber Punzierungen auf gefalschten
Barren geschickt nachgemacht wurden, bedienen sich die Raffinerien
heute bei Barren mit hoherem Gewicht einer zusatzlichen
Kennzeichnung, die nur mit besonderem Lesegerat zu entziffern ist. Der
Anteil gefalschter Barren (das Metallstick besteht im Kern aus
minderem Werkstoff wie etwa Eisen und hat in der Regel dann nur
einen Uberzug aus Edelmetall) wird im weltweiten Handel ausserhalb
der Banken auf mehr als siebzig Prozent geschatzt. Beim Kauf Uber
eine Bank besteht in Deutschland eine Gewahr fur die Echtheit; Falle
von gefalschten Sticken sind hier bis anhin ganz selten bekannt
geworden. — Siehe Bullion.

Assekuranz (insurance): © Die Versicherungswirtschaft (insurance
industry) gesamthaft bzw. der Markt fur Versicherungsleistungen. — @
Eine einzelne Versicherungsgesellschaft (insurance company). — Siehe
Versicherung.
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Assekuranztheorie (theory of insurance): Abgaben des Staates an
Privathaushalte und Unternehmen sind gleichsam eine Pramie dafur,
dass der Staat die Zahlungspflichtigen beschitzt und den
Einkommenserwerb ermdglicht. — Siehe Aquivalenztheorie.

Asset Backed Commercial Papers, ABCP (so auch im Deutschen
gesagt, seltener besicherte Geldmarktpapiere): Mit einem
VermoOgenswert unterlegte, nicht boérsennotierte Papiere mit einer
Laufzeit von hochstens 360 Tagen. Emittiert werden sie von Conduits
zur Finanzierung eines Portfolios aus langfristigen Forderungen, z. B.
Hypothekarkredite. ABCPs sind damit abgezinste Verbriefungspapiere.
— Siehe Asset Backed Securities, Commercial Papers, Geldmarkt-
Segmente.

Asset Backed Securities, ABS (so meistens im Deutschen gesagt;
seltener auch: Forderungsbesicherte Wertpapiere): Zur
Refinanzierung verwendete, besonders geschaffene Wertpapiere, die
durch einen Pool gleichartiger Vermogenswerte (beispielsweise
gewahrte Hypothekarkredite, Leasingforderungen,
Kreditkartenforderungen oder auch durch einen
Lebensversicherungsbestand; gesamthaft assets genannt) gedeckt
(backed; covered) sind. Der Schuldendienst der emittierten Papiere wird
aus dem Ertrag des Pools getragen wird. Bei breiter Streuung der
zugrunde liegenden Risiken haftet diesen Wertpapieren gesamthaft
gesehen ein geringeres Risiko an als den ursprunglich verbrieften
Forderungen. - Durch ABS-Transaktionen gehen Kredite aus den
Bilanzen der Banken (Originatoren; originators) im Zuge einer True-
Sale-Verbriefung ganz auf Anleger Gber. Damit werden auch die Risiken
auf die Glaubiger des ABS Ubertragen, und bei den Banken werden
wieder Kreditlinien frei. Das Instrument der ASB ist deshalb auch beim
Risikomanagement der Banken von Wichtigkeit, wird aber andrerseits
von den Aufsichtsbehdrden mit Argusaugen beobachtet. - Asset Backed
Securities sehen also in ihrer Grundform im vorhinein die Verausserung
des Vermogenswertes "Forderungsbestand” an eine eigens dafir
gegrindete Gesellschaft vor. Die Aufgabe dieser Zweckgesellschaft
besteht im Ankauf der Forderungsbestande und in deren Refinanzierung
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durch die Begebung von Wertpapieren, die durch den
Forderungsbestand als Vermogenswert gesichert sind. - Grundsatzlich
kommt den Asset Backed Securities die Eigenschaft der
Notenbankfahigkeit zu. — Siehe ABS-Fonds, Arrangeur, Automobil-
Darlehn, verbriefte, Back-to-Originator-Postulat, Collateralised Debt
Obligations, Conduit, Einzel-Originator-Verbriefung, Embedded-Value
Verbriefung, Erstverlust-Tranche, Krediterweiterung, Kreditverbriefung,
Privat-Label Asset Backed Securities, Residential Mortgage Backed
Securities, Single Master Liquidity Conduit, Schuldendeckungsquote,
Schuldverschreibung, gedeckte, Subprime-Krise, True-Sale-
Verbriefung, Verbriefungspapiere-Selbstbehalt, Wohnungsbaukredite,
verbriefte, Unterlegung, Unternehmenskredite, verbriefte,
Verbriefungsstruktur, Zinseinfrierung, Zweckgesellschaft. - Vgl
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom April 2001, S. 20 f.,
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom April 2004, S. 27 ff.,
Jahresbericht 2003 der BaFin, S. 22, S. 126, Jahresbericht 2007 der
BaFin, S. 80 (Asset Backet Securities sind in die neue
Anlageverordnung aufgenommen) sowie den jeweiligen Jahresbericht
der BaFin, Monatsbericht der EZB vom Februar 2008, S. 91 (ABSs
stehen kaum in Wettbewerb zu gedeckten Schuldverschreibungen;
weitere Vorteile fur Originatoren und Anleger), Monatsbericht der EZB
vom Februar 2008, S. 102 (Notenbankfahigkeit der ABS), Jahresbericht
2008 der BaFin, S. 46 (IOSCO berat Uber zu erlassende
Transparenzvorschriften beim Handel mit ABS).

Asset Backed Securities-Collateralised Debt Obligation, ABS-CDO
(so auch im Deutschen und meistens in der Abklrzung gesagt): Asset
Backed Securities, die selbst in Teile anderer forderungsbesicherte
Anleihen investieren. Solche verschachtelte Verbriefungspapiere
wurden von den Aufsichtsbehérden wiederholt gertigt, weil hier der
Abstand zwischen dem Anleger und den zugrunde liegenden Risiken
schier unibersehbar ist. Wegen der Schwierigkeiten beim
Risikomanagement solcher Titel und auch angesichts der Tatsache,
dass die Rating-Agenturen spatestens seit der Subprime-Krise die ABS-
CDOs sehr schlecht benoteten (selbst auch dann, wenn diese mit einer
Ruckubertragungs-Klausel versehen waren), ging der Absatz ab etwa
Mitte 2007 stark zurlck. — Credit Default Swap im Quadrat, Finanz-
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Alchemie, Information,  asymmetrische,  Lottchen,  doppeltes,
Zertifikateschneider.

Asset Deal (so auch im Deutschen gesagt): Der Erwerb eines
Unternehmens durch Kauf der einzelnen Verméogensteile. Dabei werden
Uber jeden einzelnen Vermoégenswert Kaufvertrage abgeschlossen
(etwa  Uber den  Verkauf von  Grundbesitz,  Maschinen,
Geschéftsausstattung [plant and equipment], Rechte, Forderungen und
auch der Intangibels wie der Goodwill). Beim Asset Deal haftet der
Verkaufer fur vorhandene Mangel am Kaufobjekt. - Im Gegensatz dazu
steht der Share Deal. Hier kauft der Investor Geschaftsanteile (Aktien,
GmbH-Anteile) und erhalt die mit der Beteiligung verbundenen Rechte
und Pflichten. — Siehe Asset Sales Deal, Barofferte, Gifttablette,
Fusionen und Ubernahmen.

Asset-Korrelation (asset correlation): Die Wechselbeziehung der
Anderung im  Unternehmenswert zweier Unternehmen. Im
Zusammenhang mit der Risikomessung wird eine entsprechende
Kennzahl auf Firmen bezogen, deren Kreditrisiko aufgrund der Tatigkeit
in derselben Branche weitgehend von demselben Risikofaktor abhangt.
— Siehe Branchenkonzentration. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom Juni 2006, S. 44 f. (Erlauterung; Risikomodelle).

Asset Management (so auch im Deutschen, manchmal in einem Wort
oder auch mit Bindestrich geschrieben): ® Die Verwaltung der
Vermogenswerte eines Unternehmens nach buchhalterischen und
steuerlichen Gesichtspunkten. — @ Bei einer Bank ein Bereich, der fir
Privatkunden, institutionelle Anleger sowie fur offentliche Stellen aus
vielen Mdglichkeiten (wie Aktien, Anleihen, Immobilien, Hedge-Fonds-
Anteile, Edelmetalle, Gutschriften in Fremdwahrung, Optionen oder
Fonds) geeignete Investitionen in (jeweils festgelegter) Absprache mit
dem Kunden auswahlt und verwaltet. — Siehe Auftragsfonds, Multi-
Boutigue-Ansatz, Investment Banking, Vermégensverwalter.

Asset-Price Inflation (so auch im Deutschen gesagt): Die Preise fur
Immobilien und Finanzaktiva steigen starker an als der Index der
Konsumentenpreise, was letztlich immer als Folge einer zu starken
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Vermehrung der Geldmenge eingeschatzt wird. Die Stabilisierung der
Vermaogenspreise ist aber bis anhin kein Ziel der Geldpolitik, sondern
nur einer der Indikatoren, welcher der Zentralbank Hinweise uber
allfallige Preisrisiken liefert. — Siehe Blase, spekulative, Dotcom-Blase,
Geldschopfung, Geldmenge, Geldwertstabilitaét, Immobilienblase,
Niedrigzinspolitik, Nullzins, Preisstabilitat Subprime-Krise,
Vermogensblase Vermogenseffekt, Zinsdifferenzgeschaft, Zinssatz,
niedrig gehaltener, Zwei-Saulen-Prinzip. — Vgl. Monatsbericht der EZB
vom September 2004, S. 22 ff (mit Literatur-Verweisen), Monatsbericht
der EZB vom April 2005, S, 53 ff. (sehr tiefgehende Erérterung,
empirisch fundiert), Monatsbericht der EZB vom Oktober 2006, S. 25 ff.
(Vermogenspreis-Entwicklung in den USA verglichen mit anderen
Zinssatzen).

Asset Sales Deal auch Asset Stripping (so jeweils auch im Deutschen
gesagt): Eine Ubernahme, bei der ein grosser Teil des Kaufpreises (im
Einzelfall dieser gar gesamthaft) durch den Verkauf von Aktiva der
Ubernommenen Gesellschaft aufgebracht wird. — Siehe Asset Deal,
Ausschlachten, Burn-Out Turnaround, Finanzgeier, Go-go-Fonds,
Hedge-Fonds, Heuschrecken, Kapital-Abzapfung, Leveraged Buy-out,
Private-Equity-Funds, Risikokapital, Trade Sale, Vulture Fund, Window
on Technology. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Dezember 2006, S.
45 f. (Ubersicht).

Asset-Swap (so auch im Deutschen gesagt): Ein Swapgeschéft, bei
dem ein Investor — @ seine feste Anlage in eine Vvariable
(Festzinszahler-Swap) oder — @ seine variable Anlage in eine feste
(Festzinsempfanger-Swap) tauscht. — Siehe Liability Swap.

Assignaten (assignats): ® Papiergeld, das im Revolutionsjahr 1789 in
Frankreich in Umlauf gebracht wurde; es sollte durch Verkauf der
enteigneten Liegenschaften der Kirche gedeckt sein bzw. Anspriiche auf
diese verbriefen. Die Kaufkraft der Assignaten minderte sich durch
ricksichtslose Neuausgeben (von urspriinglich 400 Millionen auf 12
Milliarden Livres) bis 1793 auf 50 Prozent, bis 1795 gar auf 8 Prozent.
Die gemass gesetzlicher Vorschrift in Assignaten bezahlten Arbeiter
verarmten. Derweil wurde die von den revolutionaren Machthabern
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verschuldete Preissteigerung auf allen Gebieten den Bauern und
Gewerbetreibenden zur Last gelegt; der eh revolutionar lodernde
Volkszorn richtete sich nun gegen diese. Viele wurden ausgeraubt und
gar totgeschlagen. Im Mai 1797 wurden die Assignaten fur unglltig
erklart. Zuvor war ein Versuch, diese durch neues Papiergeld (mandats
territoriaux) zu ersetzen, gescheitert. — @ Abféllige Bezeichnung fir
Geld ohne Kaufkraft. — Siehe Aftergeld, Geldwert, Geldwertstabilitat,
Inflation, Verbriefung, Verbriefungspapiere, Zwangswahrung.

Assignment (so auch im Deutschen gesagt): Wenn nicht anders
definiert, so versteht man darunter bei einem Swapgeschéaft (und hier
wieder besonders bei einem Zinsswap) die Weitergabe einer
Vertragsposition an einen neuen Partner. Der bisherige Gegenseite in
dem Swapgeschaft muss bereit sein, den neuen Vertragspartner (party
to the agreement) anzunehmen. — Siehe Close-out, Reversal.
Astro-Prognose (astrologic forecast): Die Abschatzung kunftiger Kurse
eines Vermdgenswertes, eines Borsenindex oder der Preise auf einem
Teilmarkt aus dem Verlauf der Gestirne (Himmelskdrper). Etliche darauf
spezialisierte Dienstleister bieten sich in Deutschland dafir an und
scheinen reichlich Nachfrage zu haben. Auch werden in viel besuchten
Internet-Foren, Blogs und auch bei Twitter entsprechende Hinweise und
Kauf- sowie Verkaufsempfehlungen ausgetauscht. Reisserische
Erfolgsmeldungen (action stories) finden dort sich zuhauf. - Es ist
schwer abzuschétzen, ob im Einzelfall ernsthafte Sternglaubige oder
zwecks Kursmanipulation handelnde, gewiefte Fachleute entsprechende
Meldungen verbreiten. Jedenfalls ist solchen Empfehlungen gegeniber
ein gesundes Misstrauen angebracht; ganz abgesehen davon, ob der
Kurs etwa der Aktie der Deutschen Bank AG tatséchlich vom
sonnennachsten Punkt (Perihel) und dem sonnenfernsten Punkt (Aphel)
des Planeten Jupiter bestimmt wird. — Siehe Behavioural Finance, Blind
Pool, Blog, Daimonion, Fibonacci-Folge, Finanzasophie, Geheimtip,
Internet-Foren, Marktmanipulation, Noise Traders, Prognosebericht,
Sentiment, Siderismus, Wechselkursverlauf, unerklarbarer.

Attentismus (wait-and-see position): Auf dem Finanzmarkt ein
Zeitraum, wahrend dem sich Nachfrager (Anleger, Kreditnehmer)
zurickhalten. lThre Erwartungen sind auf gunstigere Marktbedingungen
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(etwa bessere Verfassung der internationalen Finanzmarkte, wie
gelegentlich der Subprime-Krise; aber auch Zinssenkungen) gerichtet. —
Siehe Abwartehaltung, Anlagenotstand, Anlage-Opportunitatskosten,
Baisse, Bear, spekulative, Crash, Dominostein-Effekt, Friedhofs-Markt,
Liguiditatsfalle, Liquiditatspraferenz, Opportunitatskosten, Roosa-Effekt,
Sell-Plus-Order, Stiickemangel, Systemkrise, Vertrauen.

Audit (so auch im Deutschen héaufig gesagt): Begriff aus DIN EN ISO
8402; dort definiert als "eine systematische und unabhéangige
Untersuchung, um festzustellen, ob die qualitatsbezogenen Tatigkeiten
und die damit zusammenhangenden Ergebnisse den geplanten
Anordnungen entsprechen und diese Anordnungen wirkungsvoll
verwirklicht und geeignet sind, die Ziele zu erreichen”. Audits dienen
damit dem Nachweis der Ubereinstimmung zwischen Darlegung und
tatsachlichen Verhaltnissen. Audits kénnen durch Angehérige des
Unternehmens (interne Audits) oder aussenstehende Personen (externe
Audits) erfolgen. — Siehe Aktuar, Amtsprufung, Beratungs-Prifungs-Mix,
Enforcer, Fair Value, Prufung, mangelfreie,
Prifungsberichtsverordnung, Sonderprifung.

Aufgeld (premium; contango): © Eine Zahlung, die man gemass
besonderer Umstande zu einer bereits geleisteten Summe zu leisten
hat. — @ Bei Minzen und Medaillen der Schlagschatz. — ® Im
Bdrsenhandel allgemein der Unterschied zwischen dem Nennwert und
dem hoheren Kurswert eines Wertpapiers, ausgedrickt in Prozent des
Nennwertes; auch Agio, Aufschlag, Aufpreis oder Pramie genannt. — @
Ist auf dem Devisenmarkt der Kassakurs niedriger als der Terminpreis,
so wird die Termindevise mit einem Aufschlag (Report) gehandelt. — ®
Speziell im Optionshandel: der (hdhere) Preis, den ein Optionskaufer
bezahlt, um eine Option zu erstehen, der Optionspreis. — ® Bei
Kapitalanlagesellschaften (Investmentfonds): die Gebihr, welche der
Anleger beim Erwerb von Anteilen zur Deckung der Ausgabe- und
Rucknahmekosten zu zahlen hat; auch Ausgabe-Aufschlag, Agio und
(beim Umsteigen von einem Fonds in einem anderen innert der gleichen
Kapitalanlagegesellschaft) Switchgebuhr (switch fee) genannt. — @ Die
Vergutung dafir, dass man Kaufkraft fir eine gewisse Zeit an einen
anderen Ubertragt (Darlehn): der Zins. - Friher auch der
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Lohnzuschlag an einen beauftragten Handwerker, der an einem Montag
Dienstleistungen erbrachte. — ® Die marktubliche Zuzahlung, die friher
beim Umtausch von Papiergeld in Kurantminzen (vor allem Minzen in
Gold) gefordert wurde. — Siehe All-in-Fee, Ausgabe-Aufschlag, Disagio,
Legegeld, Minderschatzung kinftiger Bedurfnisse, Montagsgeld, Option,
Schlagschatz, Seignorage, Swapsatz, Switcher, Zollaufgeld, Zuzahlung.

Aufhebungsentgelt (annulment fee): Nimmt eine Bank die vorzeitige
Ruckzahlung eines Darlehns an, so wird in der Regel ein Entgelt dafur
in Rechnung gestellt. Aufsichtsrechtlich ist gegen diese Praxis nichts
einzuwenden. — Siehe Bankgebuhren, Deduktion, Facility Fee,
Festlaufzeit, Uberziehungsgebiihr, Vorfalligkeits-Entschadigung. — Vgl.
Jahresbericht 2005 der BaFin, S. 194 (solche Entgelte sind
aufsichtsrechtlich nicht zu beanstanden).

Aufkéaufe, zentralbankliche (buying-up by central bank): Wenn nicht
anders definiert, so versteht man darunter Kaufe von Papieren auf dem
Sekundarmarkt durch eine Zentralbank, die damit auf mittelbaren Wege,
hintenherum (indirectly) Staatsfinanzierung betreibt. - So erwarb die
EZB im Zuge der Griechenland-Krise im Sommer 2010 Staatsanleihen
von Mitgliedslander des Eurogebiets, die sehr stark im Kurs gesunken
waren. Dies wurde allgemein als Tabubruch (breach of taboo)
angesehen; ja die EZB wurde gar als die Bad Bank des Eurogebiets
bezeichnet. Denn es kann grundséatzlich nicht Aufgabe einer
Zentralbank sein, Titel zu kaufen, die der Markt nicht will
("Schrottpapiere"; scrap papers), weill — @ die Zentralbank
schlimmstenfalls auf diesen Papieren sitzen bleibt, also Verlust erleidet,
— @ einige Staaten der Eurozone das Eingreifen der Zentralbank so
verstehen, dass die EZB notfalls als K&ufer ihrer Schulden zur
Verfigung stehe und — © ein solches Vorgehen (wie sich gezeigt hat)
Streit in den eigenen Reihen hervorruft, ob sich die EZB als
Reparaturanstalt (repair institute) fur leichtsinnige Fiskalpolitik von
Mitgliedsstaaten hergeben dirfe, — @ ja sogar die européische
Geldpolitik sich nun der Fiskalpolitik und dem Insolvenzrisko einzelner
Staaten unterwerfe. — Siehe AIG-Deal, Anleihe-Spread, Bail-out,
ClubMed, Defizit-Finanzierungsverbot, Euro-Anleihen, gemeinsame,
Falschgeld, Griechenland-Krise, Moral Hazard, Plan C, Quantitative
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Easing, Transferunion, Unscharfe, konstruktive. — Vgl. Monatsbericht
der EZB vom Juni 2010. S. 24 ff. und S. 33 ff. (dramatische Lage an den
Finanzmarkten machte rasches Eingreifen der EZB durch Aufk&ufe von
Staatsanleihen nétig).

Aufklarungspflicht (information requirements, suitability check[ing]):
Banken in Deutschland sind verpflichtet, vor dem Kauf von
Finanztermingeschaften den Anleger uber die damit verbundenen
Risiken aufzuklaren und eine Unterschrift unter ein entsprechendes
Dokument zu verlangen. Rechtsgrundlage ist 8§ 37d WpHG. — Siehe
Anleger-Informationspflicht, Derivate-Informationspflicht, Derivate-
Kodex, Editionsgebot, Informationspflicht, Informations-Uberladung,
Kapitalanlage-Mustervertrag, Risikobericht, Risikotuberwachung,
gegliederte.

Auflagen (imposts): @ In alten Dokumenten oft in sehr weitem Sinne
gesagt von jeder Zahlung, die einzelne fur irgendwelche Zwecke des
Gemeinwesens zu leisten hatten. — @ In engerem Sinne alterer Begriff
fur die in Geld zu entrichtenden indirekten Steuern. Den Gegensatz

bildeten meistens die Schatzung (direct taxes). - Indessen ist die
Terminologie nicht einheitlich. — Siehe Abgaben, Gefélle, Impost,
Umlage.

Aufleggeld (guild fee; wedding coins): ©® Friher die regelmassige
Zahlung der Mitglieder einer Zunft in die Zunftkasse. — @ Minzen, die
gelegentlich der Vermahlung dem Paar (der Braut, dem Brautigam)
seitens der Hochzeitsgaste geschenkt wurden, auch Brauttafelgeld,
Hochzeitsheller, Hochzeitsgulden und &hnlich genannt. — Siehe
Annehmungsgeld, Fahnengeld, Hielichgeld, Hochzeitstischsteuer,
Innungsgeld, Pfeffergeld, Zunftgeld.

Aufnahme-Staat (establishing country): In der Sprache des deutschen
Aufsichtsrechts jener Staat, in welchem ein Institut ausserhalb seines
Herkunfts-Staates  eine unterhdlt oder im Wege des
grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tatig wird, vgl. 8 1, Abs.
5 KWG. - Siehe Auslandsbanken, Europa-AG, Herkunfts-Staat,
Reprasentanz.
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Aufpralltrager (impact absorber, shock absorber): Andere Bezeichnung
fur die Erstverlust-Tranche bei einer Verbriefung, auch Equity-Tranche
und Junior-Tranche genannt. In welchem Umfang diese Tranche
tatsachlich einen Zahlungsausfall als erstes abfedern kann, hangt ganz
von ihrer Dicke (dem Anteil dieser Tranche, bezogen auf den Pool
gesamthaft) ab, was sehr haufig (und von wem gar!) tbersehen wird. —
Siehe Tranchendicke, Zweckgesellschatt.

Aufrechnung (compensation, offsetting): Die Befreiung von einer
Forderung durch eine gleichartige Gegenforderung; 88 387 ff. BGB. —
Siehe Netting.

Aufrundung  (rounding up): Wegen des Rundens von
(Rechnungs)Betragen gab es in der Vergangenheit wiederholt Streit
zwischen Banken und Kunden. Heute ist international das sog. Half-
adjust-Verfahren eingefuhrt. Dies ist eine Rundungsart, bei der jene
Ziffer einer Zahl, welche den niedrigsten Stellenwert besitzt, bestimmt,
ob eine Eins zur Ziffer mit dem nachst hoheren Stellenwert addiert
werden soll oder nicht bzw. bei welcher die beiden Ziffern mit dem
niedrigsten Stellenwert entscheiden, ob eine Eins zur Ziffer mit dem
nachst hoheren Stellenwert addiert werden soll oder nicht. Ist die Ziffer
mit dem niedrigsten Stellenwert niedriger als Y2, so wird zur Ziffer mit
dem nachst hoéheren Stellenswert nichts addiert. Betragt die Ziffer mit
dem niedrigsten Stellenwert ¥ oder mehr, dann wird eine Eins zur Ziffer
mit dem nachst héheren Stellenwert addiert. Computerprogramme sind
auf das Half-adjust-Verfahren heute weltweit eingestellt.

Aufschreibgeld, auch Aufschreibegeld (booking fee; authentification
fee): ® Fruherer Name fur die in der damaligen Finanzwelt Ubliche
Buchungsgebihr, heute: Kontoflihrungsgebuhr (activity fee, account
maintenance charge) genannt. — @ Gebuhr, die friher bei der
Beurkundung von Schriftstiicken an den dazu ermdachtigten Beamten
oder Notar zu entrichten war.

Aufschub-Frist (teaser rate): ® Eine Bank raumt dem Schuldner
vertraglich ein, mit der Bedienung des Darlehns erst nach einiger Zeit zu
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beginnen; es werden also zunadchst keine Abzahlungen und Zinsen
fallig. Solche verlockende Einstiegskonditionen waren im besonderen
auf dem US-Immobilienmarkt haufig und einer der Hauptgriinde fir die
Subprime-Krise. — @ Einem Schuldner wird zugestanden, jetzt fallige
Zahlungen zu einem spateren Zeitpunkt zu leisten. — Siehe
Amortisation, negative, Ballon-Kredit, Beleihungswert, Erstraten-
Verzugsklausel, Immobilienpreise, Mortgage Equity Withdrawal,
Subprime-Krise, Zinsstundung, Zwei-Achtundzwanzig-Kredit.

Aufsicht (supervision): Im Zusammenhang mit Finanzmarkten die
Uberwachung durch gesetzlich eingerichtete Aufsichtsbehérden. Erstes
Ziel der Aufsicht ist die Sicherung der Funktionsfahigkeit und Stabilitat
des Finanzsektors durch  Glaubigerschutz unter Beachtung
marktwirtschaftlicher Grundsatze. - Der Nutzen einer Aufsicht sind deren
Kosten gegeniiberzustellen; denn die Uberwachung bindet knappe
Ressourcen sowohl auf der Seite der Banken und Versicherungen wie
auch bei den (mit Personal in der Regel gut ausgestatteten)
Aufsichtsbehdrden. Die so verursachten Kosten werden letztlich an die
Marktteilnehmer weitergereicht. Daneben entstehen
Opportunitatskosten, wenn die Banken (wegen des zu hohen
regulierungsbedingten Aufwands) Praferenzen der Marktteilnehmer
bloss eingeschrankt bzw. gar nicht bedienen, oder wenn gar auf diese
Weise Innovationen gehemmt werden. Mit  zunehmender
Regulierungsdichte nehmen solche Gefahren zu. - Schliesslich darf
nicht uUbersehen werden, dass die Aufsicht auch zum Schutz vor
Marktzutritt und zusatzlichem Wettbewerb missbraucht werden kann
bzw. durch ihr Regelwerk diese Auswirkung ungewollt hat. - Die meisten
der aufgezéhlten Nachteile versuchen die Aufsichtsbehdrden durch
Aufsichtsgespréache, Auswirkungsstudien und Calls for Advice zu
begegnen. Dadurch hat sich (besondern in Deutschland) ein von den
Beteiligten als gemeinhin harmonisch beurteiltes Verhaltnis zwischen
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht und den von ihre

Uberwachten Instituten herausgebildet. — Siehe Aufsichts-Dreieck,
Anlegerschutz, Ausschuss-Wahn, Auswirkungsstudien, Calls for Advice,
Capture-Theorie, Consolidating Supervisor, Externalitat,

Fragmentierung, aufsichtliche, Finfhunderter-Regel, Good Governance,
Leaning against the wind, Peter-Regel, Rechtsrisiken, Sarbanes-Oxley
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Act, Solarenergie, Sparerschutz, Teilgruppen-Aufsicht. — Vgl. die
tabellarische Gegeniberstellung der einzelnen Aufgaben bei der
Bankenaufsicht und Zahlungsverkehrsiiberwachung im Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank vom Januar 2004, S. 45, Jahresbericht
2004 der BaFin, S. 33 ff, S. 43 ff. (Ubersicht und
Aufgabenbeschreibung der [selbst von Fachleuten kaum noch zu
Ubersehenden] internationalen Gremien), S. 93 ff., Jahresbericht 2004
der BaFin, S. 32 ff. sowie die jeweiligen Jahresberichte der BaFin,
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Januar 2006, S. 41 ff.,
Geschaftsbericht 2007 der Deutschen Bundesbank, S. 96 ff. (erweiterte
Aufgaben im Zuge der neuen regulatorischen Vorschriften),
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Dezember 2009, S. 53
ff. (internationale Zusammenarbeit bei der Aufsicht).

Aufsicht, europdische (central European financial markets
supervision): Zur Errichtung der von manchen geforderten Europdaischen
Zentralaufsichtsbehorde ware eine  Anderung des EG-Vertrags
notwendig. Zudem brauchte eine funktionsfahige Zentralaufsicht ein
einheitliches Aufsichts(verfahrens)recht. Aber auch nach der Umsetzung
von Basel-ll gibt es zahlreiche Wahlrechte; diese sind Ausdruck der
nach wie vor vorhandenen Vielfalt auf den nationalen Finanzmaérkten,
insbesondere im Bereich des Retailgeschaftes. - Auch kdnnte eine
gesamteuropéische (oder gar weltweite) Aufsichtsbehdrde keine
krisenfesten Finanzmarkte schaffen. Spekulative Blasen und die falsche
Einschatzung von Risiken gehéren zu einem frei zuganglichen
Finanzmarkt. Die daraus fliessenden Volatilitaten sind notwendige
Selbstreinigungsprozesse. Erscheinungen wie die Subprime-Krise
beruhen auf der Fehleinschatzung von Risiken seitens gutbezahlter
Bankleute; sie sind mitnichten die Folge des Fehlens einer
supranationalen Aufsicht. - Trotz dieser offenkundigen Tatsachen plant
die EU-Kommission zu Beginn des Jahres 2011 drei europaweite
Aufsichtsbehdrden einzufiihren, ndmlich — @ fir Banken eine European
Banking Authority (EBA) mit Sitz in London, — @ fir Versicherungen und
Pensionsfonds eine European Insurance and Occupational Pensions
Authority (EIOPA) mit Sitz in Frankfurt am Main und - © als
Borsenaufsichtsbehtérde eine European Securities and Markets
Authority (ESMA) mit Sitz in Paris. Bei der EZB soll zudem ein
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Europaischer Systemrisikorat (European Systemic Risk Board, ESRB)
eingerichtet werden. — Siehe Aufsichtsbehdrden, Aufsichts-
Harmonisierung, europaische, Ausschuss-Wahn, Banking Supervisory
Committee, Cassis-de-Dijon-Urteil, Citigroup-Manipulation, Committee
of European Banking Supervisors, Enforcement, Exit-Strategie,
Finanzmarktaufsicht, europdische, Finanzmarktstabilisierungsanstalt,
German Finish, IFRS-Dialekte, Lamfalussy-Vorschlag, Larosiére-
Ausschuss, Lead Supervisor, Lehman-Pleite, Regulierungswut,
Risikowahrnehmung, Subprime-Krise, Ursache, Subsidiaritatsprinzip,
Zitronenhandel. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
Januar 2006, S. 49 (Gegenuberstellung der Aufsicht in Deutschland,
England und den USA), Jahresbericht 2009 der BaFin, S. 47 f. (Umrisse
einer Neuordnung), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
Dezember 2009, S. 53 ff. (internationale Zusammenarbeit bei der
Aufsicht).

Aufsicht, makroprudentielle (macro prudential supervision): Auf
Finanzmarkten die Téatigkeit der Aufsichtsbehtérden mit dem Ziel, die
Stabilitdt des Finanzsystems gesamthaft zu gewahrleisten. Im einzelnen
umfasst dies die Ermittlung, Bewertung und Minderung von
Systemrisiken. Diese hangen nachweislich vom Gesamtverhalten der
Institute und deren Verflochtenheit sowie von dem Zusammenspiel
zwischen Finanzmarkten und dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld ab. —
Siehe Ansteckungswirkungen, Apfelernte-Schluss, Banking Supervision
Committee, Europdischer Rat fur Systemrisiken, Makroprudentiell,
Risiko, systeminharentes, Solvenzaufsicht, Zentralkreditregister.

Aufsicht, mikroprudentielle (micro prudential supervision): Auf
Finanzmarkten die Tatigkeit der Aufsichtsbehdrden, die vor allem auf
einheitliche Startbedingungen fir Banken und der Schutz der Kunden
vor unlauteren Praktiken ausgerichtet ist. - Nicht Aufgabe der
mikroprudentiellen Aufsicht kann und darf es jedoch sein, die werthatige
(intrinsically valuable) und die vom volkswirtschaftlichen Standpunkt
gesehen wiinschenswerte (produktivste) Verwendung der Darlehn von
Instituten zu begutachten. Dies wurde mehrfach gefordert. Die Vergabe
von Krediten aus freier Entscheidung ist und bleibt die ureigene Aufgabe
jeder Bank. — Siehe Anlegerschutz, Aufsichts-Dreieck, Committee of
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European Banking Supervisors, Peter-Regel, Prifung, mangelfreie.

Aufsicht, risikoorientierte (risk oriented supervision): In Deutschland
eine  Arbeitsgruppe, beschickt von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht und der Deutschen Bundesbank mit dem
Zweck, die Umsetzung von Basel-Il bei den Banken zu erleichtern. —
Siehe Ausschuss-Wahn, Leaning against the wind, Straitjacking. — Vgl.
Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 95 f., Jahresbericht 2007 der BaFin, S.
95 ff. (risikoorientierte Aufsicht in Vorgriff auf Solvency-ll), S. 163
(Komponenten der risikoorientierten Aufsicht), Jahresbericht 2008 der
BaFin, S. 88 ff (Arbeitskreis Interne Modelle; Risiko-Einordnung der
Versicherer im Dezember 2008; auffallende Unterschiede),
Jahresbericht 2009 der BaFin, S. 158 f. (Ergebnisse der Risiko-
Klassifizierung) sowie den jeweiligen Jahresbericht der BaFin.

Aufsicht, weltweite (global supervision): Vorschlag, eine einzige
globale Aufsichtsbehdrde fur — © alle Finanzdienstleister bzw. — @
Gruppen (Banken, Versicherungen, Fonds; dann auch colleges of
supervision genannt) einzurichten. Gegen eine solche Behorde
sprechen alle Grinde, die auch eine gesamteuropdische
Aufsichtsbehérde als wenig winschenswert erscheinen lassen.
Geordnete Verhdltnisse auf dem internationalen Finanzmarkt werden
am besten durch Beaufsichtigung vor Ort erreicht. Das schliesst die (ja
jetzt schon bestehende enge) Kooperation zwischen den nationalen
Aufsichtsbehdrden ebensowenig aus wie einheitliche Regeln (rule
book), nach denen die nationalen Behdrden handeln. — Siehe Aufsicht,
europdaische, Aufsichts-Harmonisierung, europaische, Fragmentierung,
aufsichtliche, Internationaler Wahrungsfonds, Leaning against the wind,
Lehman-Pleite, Lamfalussy-Vorschlag, Subsidiaritatsprinzip. — Vgl.
Jahresberichnt 2008 der BaFin, S. 42 (Finanzmarktkrise hat
Notwendigkeit einer weltweit besser vernetzen Aufsicht offengelegt),
Jahresbericht 2009 der BaFin, S. 47 (europdaische Ldsung),
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Dezember 2009, S. 63
(Leitfaden fur die Arbeit und Zusammenarbeit der Aufsichtsgremien).

Aufsicht, zentralbankliche (central bank supervision): In Deutschland
obliegt der Deutschen Bundesbank nach 8 7 KWG die laufende
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Uberwachung der Institute sowie die Durchfiihrung und Auswertung von
bankgeschaftlichen Prifungen und das Bewerten von Prufungs-
Feststellungen. Alle anderen Bereiche unterliegen der Aufsicht der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht. — Siehe Aufsichts-
Dreieck.

Aufsichtsbehdrden (supervisory authorities; prudential authorities,
regulatory authorities): Allgemein die in einem Staat gesetzlich
eingerichteten Instanzen zur Kontrolle der Tatigkeit auf den
Finanzmarkten. Deren Handeln bewirkt eine positive Externalitat, weil
die Stabilitat des Finanzsystems dadurch gestéarkt wird. - In Euroland hat
sich ein dezentrales System der Aufsicht herausgebildet; es nutzt die
Nahe und die besonderen Kenntnisse der verantwortlichen nationalen
Instanzen und verbindet dies mit verschiedenen Formen enger
grenziberschreitenden Zusammenarbeit. — Siehe Allfinanzaufsicht,
Aufsicht, européische, Aufsicht, weltweite, Aufsichts-Dreieck, Ausschuss
der Europaischen Wertpapieraufsichtsbehoérden, Auswirkungsstudien,
Bilanzposten-Deckelung, Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht, Eidgentssische  Bankenkommission,
Calls for Advice, Cassis-de-Dijon-Urteil, Commodity Futures Trading
Commission, Consolidating Supervisor, Enforcement, Federal Deposit
Insurance Corporation, Federal Reserve System, Financial Services
Authority, Forum Européaischer Wertpapierbehérden, Fragmentierung,
aufsichtliche, Free Banking, Funfhunderter-Regel, Internationale
Organisation der Wertpapier-Aufsichtsbehérden, Kleinstversicherer,
Lead Supervisor, Lamfalussy-Vorschlag, Makroprudentiell, Office of
Comptroller, Office of Thrift Supervision, Peter-Regel, Runder Tisch der
Regulierungsbehérden, Sarbanes-Oxley Act, Securities and Exchange
Commission, Strukturkonservativismus, Transparenzgrad,
Vereinbarungen dber den Informationsaustausch, Zwdlf-Felder-
Risikomatrix. — Vgl. Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 32, S. 43
(Ubersicht der verschiedenen Gremien) sowie den jeweiligen
Jahresbericht der BaFin; Monatsbericht der Deutschen Bundesbank
vom Januar 2006, S. 49 (Gegenuberstellung der Aufsicht in
Deutschland, England und den USA), Jahresbericht 2007 der BaFin, S.
111 ff. (neue Aufsichtsrichtlinie mit Abgrenzung der Zustandigkeiten von
Deutscher Bundesbank und BaFin), Monatsbericht der Deutschen
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Bundesbank vom Dezember 2009, S. 63 (Leitfaden fur die Arbeit und
Zusammenarbeit der Aufsichtsgremien).

Aufsichtsgesprache (supervision meetings): Dem Gedankenaustausch
dienende Aussprachen zwischen den Verbdnden der im Finanzmarkt
tatigen Unternehmen und der Aufsichtsbehérde. Zweck (practical effect)
der Besprechungen ist es vor allem, geplante Vorhaben der Banken im
voraus mit der  Aufsichtsbehdrde abzustimmen. Solche
Zusammenkunfte haben in den letzten Jahren im Zusammenspiel
zwischen den Akteuren im Finanzsektor und der Aufsichtsbehdrde eine
wachsende Bedeutung erlangt. Die sich daraus ergebende
Gespréachskultur (climate of open communication) wird von beiden
Seiten als sehr nitzlich angesehen, vor allem weil so verschiedene
Sichtweisen (different perspectives) aufgedeckt und abgewogen werden
konnen. — Siehe Aufsicht, Aufsichts-Dreieck, Auswirkungsstudien, Calls
for Advice, Regelersteller. — Vgl. Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 118
(im Jahr 2004 immerhin 134 Aufsichtsgesprache), Jahresbericht 2006
der BaFin, S. 127 (Schwerpunkte der Gesprache), S. 134 (Vorteile der
Vor-Ort-Abstimmung mit Wirtschaftsprifern) sowie den jeweiligen
Jahresbericht der BaFin.

Aufsichtshaftung (supervisions' legal liability): In Deutschland ist die
Aufsichtsbehérde von einer Haftung freigestellt. Ein einzelner
Marktteilnehmer kann von der Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht — @ weder verlangen, geeignete
Massnahmen (etwa beim Market Timing) zu ergreifen, noch — @ bei
Fehler der Aufsicht Schadenersatz verlangen. Denn die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht nimmt ihre Aufgaben im offentlichen
Interesse wahr und nicht auf Geheiss einzelner Marktteilnehmer. In
anderen Staaten (etwa Italien) unterliegt die Aufsichtsbehérde einer
solchen Haftung. - Es wird auch in Deutschland in der juristischen
Literatur verlangt, dass bei Fehlverhalten von Mitarbeitern der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht die Behotrde selbst
(also der Staat) zu haften habe, und nicht die zu beaufsichtigenden
Institute, die samtliche Kosten der Aufsicht tragen mussen. — Vgl. hierzu
Jahresbericht 2003 der BaFin, S. 86 1.
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Aufsichts-Harmonisierung, europaische (European supervision
harmonisation): Einheitliche Regelungen (single rule book) in Bezug auf
die Aufsichtsbehdrden in allen EU-Staaten. In erster Linie sollte
festgelegt werden, dass die Aufsicht frei von Eingriffen durch Politik und
Wirtschaft handeln kann. Ausserdem sollte die finanzielle und
personelle Ausstattung der Aufsichtsbehdrde sowie der Rechtsrahmen,
innert dessen sie handelt, der wichtigen Aufgabe entsprechend sein. —
Siehe Aufsicht, Aufsicht, europaische, Subsidiaritatsprinzip. — Vgl.
Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 53 (bezugliche Forderungen der
CEIOPS), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Dezember
2009, S. 53 ff. (Stand der europaischen und internationalen
Zusammenarbeit bei der Aufsicht).

Aufsichts-Kollegium oft nur College (supervisory college): In der
Sprache der Aufsichtsbehdrden regelméassige Treffen nationaler
Fachaufseher aus verschiedenen Staaten zwecks Erfahrungsaustausch
und unmittelbarer Zusammenarbeit. — Vgl. Jahresbericht 2009 der
BaFin, S. 70 f. (Grundsatzliches; Leitfaden fur die Arbeit; Common
Oversight Programme), S. 149 (Bedeutung der in den Colleges
geknupften personlichen Kontakte fur die Aufsichtspraxis).

Aufsichts-Kommission, Apak (supervisory committee): In Deutschland
geplantes Gremium, das die Arbeit der Wirtschaftspriferkammern
Uberwacht und ihr gegenlber Weisungsrecht besitzt. Auch die
Qualitatskontrolle  der  Abschlussprifer obliegt nach diesen
Vorstellungen der Kommission (und dann nicht mehr den Kammern).
Zweck der Apak ist es, das teilweise angeschlagene Vertrauen in die
Arbeit der Wirtschaftsprifer zu bestarken. — Siehe Andersen-Skandal,
Angaben unrichtige, Aufsichtsbehdrden, Public Company Accounting
Oversight Board, Verlust-Tarnung, Straitjacking.

Aufsichts-Kooperation, technische (technical supervision assistance):
@ Allgemein die Hilfe einer Aufsichtsbehorde fir eine andere bei der
Bewadltigung von deren Aufgaben. — @ Im Besonderen die
Unterstitzung der deutschen Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht fir den Aufbau und Dienstbetrieb von
Aufsichtsbehérden in Schwellen- und Entwicklungslandern, auch durch
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Personalaustausch und Schulungen. — Siehe Twinning, Zentralbank-
Kooperation, technische. — Vgl. Jahresbericht 2008 der BaFin, S. 70
(Ubersicht der Partner).

Aufsichts-Dreieck (supervisory triangle): In Bezug auf Deutschland
gesagt von der Tatsache, dass Banken — @ von Wirtschaftsprifern, — @
von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht und — © von
der Deutschen Bundesbank Uberwacht werden. Eine genauere
Abgrenzung der Befugnisse und durchsichtigere
Ausfuihrungsbestimmungen im einzelnen sind Forderungen, die von den
Verbanden der Kreditwirtschaft immer wieder vorgebracht werden. —
Siehe Aufsicht, Aufsichtsbehérden, Aufsichtsgesprache, Basel-lll,
Fragmentierung, aufsichtliche. — Vgl. Jahresbericht 2006 der BaFin, S.
113 (die BaFin kann Prifungsgegenstande festlegen, die bei der
Wirtschaftsprifung besonders zu beachten sind).

Aufsichtsplanung, gemeinsame (common oversight programme): Die
formelle Vereinbarung der Aufsichtsbehtérden zweiter oder mehrerer
Staaten, die Aufsicht Uber Institute gemeinsam zu flhren. — Siehe
Fragmentierung, aufsichtliche, Hilfeersuchen, standiges. - Vqgl.
Jahresbericht 2008 der BaFin, S. 67 f. (Einbindung der BaFin in den
Aufsicht von in London mit Zweigniederlassungen vertretenen
deutschen Banken; vorgesehene weitere Abkommen).

Aufsichtsrats-Aktien (supervisory board shares): Bestimmung in der
Satzung einer Aktiengesellschaft, dass die Mitglieder des Aufsichtsrates
(CH: Verwaltungsrates) eine bestimmte Anzahl von Aktien der
Gesellschaft besitzen mussen.

Aufsichtsrichtlinie (supervisory guideline): Wenn nicht anders definiert,
so versteht man darunter die zuletzt zum 1. Februar 2008 neu gefasste
Abgrenzung der aufsichtlichen Befugnisse zwischen der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht und der Deutschen Bundesbank. —
Vgl. Jahresbericht 2007 der BaFin, S. 111 ff. (Darlegung der einzelnen
Zustandigkeitsbereiche).

Aufsichtsvermeidung (evading from supervision): Von Banken
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eingeschlagene  Strategien, durch  die  Ausschépfung  von
Gesetzeslicken oder durch Verlegung von Geschéften in das (ferne)
Ausland sich der Uberwachung durch die jeweilige Aufsichtsbehdrde
(teilweise) zu entziehen. Griinde der Umgehung kdnnen vor allem sein —
O die Geheimhaltung verbotener Geschéftspraktiken, — ® mangelndes
Vertrauen in die Arbeit der Uberwachungsbehérde (vor allem Zweifel
hinsichtlich der Verschwiegenheit der Mitarbeiter) und — © deren
(angeblich) schikantses Gebaren. — Siehe Acting in Concert,
Anlegerschutz, Aufsichtsbehérden, Ausschuss-Wahn,
Auswirkungsstudien, Calls for Advice, Enforcement, Funfhunderter-
Regel, Offshore-Finanzplatze, Prifung, mangelfreie, Regulierungs-Arbi-
trage, Regulierungswut, Straitjacking, Transparenzgrad,
Uberregulierung. — Vgl. Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 32, S. 43
(Ubersicht der verschiedenen Gremien).

Auftragseingangs-Statistik (statistics of industrial new orders): Fur die
vorausschauende Zentralbankpolitik wichtige Grésse und daher auch
von der EZB besonders beobachtet. — Siehe Konjunkturdiagnose,
Modelle, geldpolitische, Modellunsicherheit, Zwei-Saulen-Prinzip. — Vgl.
den Anhang "Statistik des Euro-Wahrungsgebiets" im jeweiligen
Monatsbericht der EZB, Rubrik "Preise, Produktion, Nachfrage und
Arbeitsmarkte” und fir Deutschland die jeweiligen Zahlen, nach
verschiedenen Gesichtspunkten weitldufig untergliedert, im Statistischen
Teil des jeweiligen Monatsberichts der Deutschen Bundesbank, Rubrik
"Konjunkturlage"; Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Juni
2004, S. 19 (Mangel bei der Erfassung).

Auftragsfluss (order flow): Wenn nicht anders definiert, so versteht
man darunter den Ubertrag (amount carried forward) aus Kaufen und
Verkaufen in einer Fremdwéahrung, die von den Kunden (hauptséchlich
Industrieunternehmen, Versicherungen und Fonds) bei Devisenhandlern
(Brokern, Banken) getétigt werden. Dieser Saldo kann als Mass fur den
Kaufdruck fir eine bestimmte Wahrung herangezogen werden. - In den
Kauf- und Verkaufsauftragen spiegeln sich aber auch die Erwartungen
in der Regel gut informierter Auftraggeber hinsichtlich der jeweiligen
Volkswirtschaft bzw. Wahrungsraums wider. Deshalb kann der
Auftragsfluss (neben anderem) auch ein wichtiges Merkmal in

Alle auf dieser Seite genannten Begriffe und Erlauterungen
entstammen der Autorenschaft von Prof. Dr. Gerhard Merk.



moneyplex Finanzlexikon

Seite 131 von 1848

Zusammenhang der Konjunkturdiagnose sein. — Siehe Devisenhandel,
Devisenmarkt, Marktmacher, Wechselkurs — Vgl. Monatsbericht der
Deutschen  Bundesbank vom  Januar 2008, S. 18 f.
(Erwartungsbedingtheit des Austragsflusses).

Auftragsfonds (private-label fund, PLF, auch: white-label fund, WLF):
Ein Vermogen, das eine Kapitalanlagegesellschaft, eine Bank oder ein
privater Vermogensverwalter (unabhangiger Fondsmanager, auch
Promoter genannt) nach den Wiuinschen eines Kunden eigens
zusammenstellt. Der Fondsname ist dabei meistens frei wahlbar (private
labelling), und alle Geschéaftsbedingungen werden eigens von dem
Auftraggeber festgelegt. - Die Mehrzahl der Private-Label-Fonds (so
auch oft im Deutschen geschrieben) wird bis anhin von Banken
zusammengestellt und an den Markt gebracht. Dabei enthalt jeder
Auftragsfonds seine ganz bestimmte Mischung aus verschiedenen
Vermogenswerten (neben Aktien, Obligationen, Hedge-Fonds-Anteilen
und Verbriefungspapieren auch etwa Fremdwahrungsforderungen,
Edelmetalle, Grundstiicke und Optionen aller Art). — Siehe Aktienfonds,
Anlageausschuss, Anteilschein, Anlage-Diversifizierung, Captive Fund,
Effektenfonds, Fonds, ethischer, Immobilienfonds, Inventarwert,
Investmentmodernisierungsgesetz,  Landerfonds,  Publikumsfonds,
Rentenfonds, Risikotuberwachung, gegliederte, Spezialfonds,
Steuerspar-Fonds, Thesaurierungs-Fonds, Vermdgensverwalter. — Vgl.
Monatsbericht der EZB vom Februar 2008, S. 102 (Notenbankfahigkeit
von Verbriefungspapieren aus einem Auftragsfonds).

Auftragsresearch (oder research, research by contract): Der Vertrag
eines Emittenten mit einem Analysten, ein Gutachten Uber die
Kaufwirdigkeit der entsprechenden Papiere zu erstellen. In diesem Fall
ist der Analyst verpflichtet, auf den Umstand der unmittelbaren oder
mittelbaren (etwa durch eine Beratungsgesellschaft oder eine Investor-
Relations-Agentur; investor relation agency) Beauftragung und seine
Bezahlung durch den Besteller hinzuweisen. — Siehe Analyst. — Vqgl.
Jahresbericht 2007 der BaFin, S. 150 (entsprechende Vertrage
bedurfen der Schriftlichkeit).

Auftragsverzégerung (order delay): Banken leiten Borsenauftrage ihrer
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Kunden nicht unverziglich weiter, wodurch Anleger unter Umstanden
Verluste erleiden, besonders bei Zeichnungsfristen. Daher wird die
sofortige Orderweiterleitung von den Aufsichtsbehérden Uberwacht. —
Siehe Best Execution, Latenzzeit. — Vgl. Jahresbericht 2001 des
Bundesaufsichtsamts fur den Wertpapierhandel, S. 12, S. 14.

Aufwand, in dlteren Dokumenten auch Insumtion, in der Mehrzahl oft
[unschon] Aufwande (expenses, operating expenditures): @ Allgemein
ein Mass fur den Einsatz oder die zu erbringende Leistung, um ein
beabsichtigtes, geplantes Ergebnis zu erzielen. Der Einsatz wird dabei
regelméassig in Geld ausgedriickt. Er kann aber auch in
Mengeneinheiten, wie vor allem Arbeitsstunden, Materialbedarf
(material requirements) und Maschinenbelegungszeiten (machine
occupation time) angegeben werden. — @ Die von einem Unternehmen
im Verlauf einer Abrechnungsperiode in Geld bewerteten verbrauchten
Waren und Dienstleistungen, die in der Gewinn-Verlust-Rechnung zur
Ermittlung des Periodenergebnisses dem Ertrag gegenubergestellt
werden (Wertverzehr, Wertverbrauch). — @ Als betrieblichen Aufwand
wird dabei jener bezeichnet, der in Verfolgung des eigentlichen
betrieblichen Leistungsziels anfiel, wie Loéhne und Gehalter. — &
Betriebsfremden Aufwand nennt man solchen, der nicht direkt mit der
Erstellung und Verwertung der betrieblichen Hauptleistung entstand,
etwa Spenden. — ©® Ordentlicher Aufwand heisst jener, der mehr oder
weniger regelmassig im Abrechungszeitraum anfallt, im Gegensatz zum
— @ ausserordentlichen Aufwand, wie etwa Brandschaden (fire damage)
oder ungewohnliche Kursverluste bei  Wertpapieren. - ©
Perioden(in)konsistenter Aufwand heisst jener, der in gleichem
(ungleichem) Abrechnungszeitraum anfiel, etwa beim mehrjahrigen Bau
von Gebauden. — @ Neutraler Aufwand ist solcher, der nicht durch die
betriebliche Leistungserstellung verursacht wird; dieser wird dem — @
Zweckaufwand gegenuibergestellt, namlich dem periodenkonformer,

betrieblicher, ordentlicher Aufwand: den Grundkosten. - Was im
einzelnen als Aufwand angesetzt werden darf, richtet sich nach den
jeweiligen  Buchfuhrungsvorschriften. —  Siehe  Aufwendungen,

Ausgaben, Basisgewinn, Erfolg, Ergebnis, Erlés, Ertrag, IFRS,
Generally Accepted Accounting Principles, Gewinn, Kosten, Unkosten.
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Aufwand-Ertrag-Verhdaltnis (cost-income ratio, CIR): Wenn nicht
anders definiert, das Verhaltnis des Verwaltungsaufwands einer Bank
zu den operativen Ertragen. Die Quote gilt als eine wichtige Kennzahl
zur Beurteilung der Wirtschaftlichkeit (Verhéltnis Kosten zu Leistung)
und Produktivitat (Verhaltnis Faktoreinsatz zu Leistung) einer Bank. -
Hervorzuheben ist, dass diese Kennzahl immer auf vergangene oder
derzeitige Verhaltnisse bezogen ist und kaum etwas Uber die
Aussichten des Instituts in der Zukunft aussagt. — Siehe Aufwand,
Gewinn, Eigenkapitalrentabilitat, Ergebnis, Ertrag.

Aufwandsentschadigung (expense allowance, representation
allowance) : Zahlung von Geld zur Begleichung der Ausgaben, die flr
die Erbringung einer bestimmten Leistung (im besonderen durch einen
[6ffentlichen] Amtstrager) notwendig sind. — Siehe Dreidingsgeld,
Gerichtsgeld, Justitiengeld, Schoffengeld, Sitzgeld, Umzugsgeld
Vergutung.

Aufwandiberschuss (expenditure surplus): Saldo der
Gegenuberstellung  von  Aufwand und Ertrag innert einer
Rechnungsperiode, wobei der Wertverzehr grosser ist als der
Wertzuwachs. — Siehe Aufwand.

Aufwendungen (expenditures, disbursements): ® Im weitesten Sinne
(so auch im Steuerrecht) alle Ausgaben (Zahlungen) einer Firma, eines
Privathaushalts oder einer offentlichen Stelle in einem Zeitraum. — @
Die bei einer bestimmten geschaftlichen Besorgung entstandenen
Kosten, in alten Dokumenten auch Mihegeld und umgangssprachlich
wie auch steuerrechtlich heute oft Auslagen genannt. — @ Nach IAS — @
bei Vermoégenswerten im Unternehmen die Minderung der
wirtschaftlichen Brauchbarkeit in der Berichtsperiode aufgrund von
Abnutzung oder Abgang sowie — @ eine Erh6hung der Schulden, die zu
einer Abnahme des Eigenkapitals fuhrt, wobei Ausschittungen an
Anteilseigner nicht in die Berechnung einbezogen werden. — Siehe
Aufwand, Ausgaben, Fahrgeld, Unkosten, Verlust, Vermoégen,
Vermogenswert, Verzehrgeld.

Aufwertung (revaluation): ® Die behordliche Neufestsetzung des
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Vergleichswerts einer Wahrung zu einem zugrunde gelegten Masstab
(Gold, USD, Sonderziehungsrecht) nach oben. Dies bietet sich an, wenn
der Wechselkurs einer Wahrung Uber langere Zeit hinweg und
erwartungsgemass auch in  Zukunft Uber dem festgelegten
Austauschverhaltnis liegt. — @ Der Kurs (Marktpreis) einer Wéahrung
steigt infolge zunehmender (internationaler) Nachfrage fiir langere Zeit
unverhaltnismassig stark an; die bezielte Wahrung verteuert sich. —
Siehe Abwertung, Aufwertungsdruck, Paritat, Portfolio-Umschichtung.

Aufwertungsdruck (revaluation pressure): Die weltweite Nachfrage der
Anleger richtet sich auf Papiere in einer bestimmten Wahrung, auf deren
Kaufkrafterhalt man vertraut. Das fuhrt dazu, dass die bezielte Wahrung
teuer wird und das bestreffende Land preisliche Wettbewerbsnachteile
erleidet. - Vor Eintritt in die Europaische W&hrungsunion 1999 waren in
Zeiten der Dollarschwéche (wie etwa der Verfall des Kurses des USD in
der Zeit zwischen 1985 und 1990 oder wéhrend der Mexiko-Krise um
1995) wiederholt mit Portfolio-Umschichtungen zugunsten der DEM
verbunden. Die so bedingte Aufwertung der DEM bremste den
deutschen Export. - Im Zuge der auf die Subprime-Krise folgenden
Finanzkrise wurde der CHF stark nachgefragt. Die Zentralbank der
Schweiz versuchte daraufhin  durch Verkaufe von CHF am
Devisenmarkt den Kursanstieg zu bremsen, was ihr offenbar nur
ungentgend gelang. Denn wenn der CHF weltweit als sicherer Hafen
gilt, so kann die Zentralbank eines kleinen Landes wie die Schweiz
diese Vorliebe kaum beeinflussen. — Siehe  Aufwertung,
Aufwertungseffekt, Unit-Value-Relation. — Vgl. Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Dezember 2008, S. 36 (die
Wahrungsunion entlastet die DEM vom  Aufwertungsdruck),
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Juli 2010, S. 56
(Schweizerische Nationalbank versucht den Aufwertungsdruck vom
CHF zu mindern).

Aufwertungseffekt (revaluation effect): Steigt der Wechselkurs einer
Wahrung (etwa des EUR) gegenlber einer anderen (etwa dem USD,
der INR), so entstehen bei — @ engem Handelsaustausch oder —@ bei
internationaler Berechnung in einer der betroffenen Wahrungen (so
werden etwa Futtermittel, Metalle und Erdél weltweit in USD fakturiert)
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fur den von der Aufwertung betroffenen Wéahrungsraum ungunstige und
gunstige Auswirkungen, die im voraus schwer zu berechnen sind. - Als
im Jahr 2002 und dann wieder 2007 der EUR gegenuber dem USD
stark anstieg, entlastete das die Verbraucher allein beim Erddl um einen
zweistelligen Milliardenbetrag und war damit hoéher als jede
Steuersenkung. Wahrgenommen wurde dies in der Offentlichkeit kaum;
eine Erh6hung der Abgaben auch um nur Bruchteile von Prozenten wird
hingegen ausfuhrlich erortert: ein Musterbeispiel einer
Wahrnehmungsbeeintrachtigung (impairment of perception). — Siehe
Olpreis-Schocks.

Aufzeichnungspflicht (record requirement): In Deutschland sind
Banken verpflichtet, Uber Wertapiergeschafte mit ihren Kunden
Niederschriften anzufertigen und der Aufsichtsbehdrde jederzeit
zuganglich zu machen. — Siehe Dossierpflicht, Falschberatung. — Vqgl.
Jahresbericht 2001 des Bundesaufsichtsamts fir den Wertpapierhandel,
S. 13.

Aufzinsungspapier (accrued-interest paper): Wertpapier, das zum
Nennwert ausgegeben jedoch nicht laufend verzinst wird, sondern
dessen Ruckzahlungsbetrag neben dem eingesetzten Kapital auch die
Zinsen und Zinseszinsen enthalt. Die Ruckzahlung erfolgt in der Regel
nach einer festgelegten Laufzeit. Die Hohe des Zinssatzes wird zum
Emissionszeitpunkt festgelegt. - Siehe Abzinsungspapier,
Bundesschatzbriefe, Verzinsung.

Ausbeute (profit of a mine; net proceeds): @© In Alteren
Veroffentlichungen die Ausschittung einer Bergwerksgesellschaft je
Kux; entsprechend im grossen und ganzen der Dividende einer
Aktiengesellschaft. — @ Der Reinertrag aus einem Geschaft.

Ausbuchung (write-offf @ Allgemein die Entfernung eines
Vermogenswertes oder einer Schuld (oder eines Teils davon) aus der
Bilanz eines Unternehmens. — @ Das von einer Bank gewahrte Darlehn
wurde — © als notleidend eingestuft, — @® auf seine Einbringlichkeit
(collectibility) ohne Aussicht auf Erfolg tGberprift und — © wird daher
nicht weiter in den Blchern gefiihrt. — Siehe Ausfall, Ausfall-Verlust,
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Reintermediation, Kredit, notleidender Schulden, notleidende.

Aus dem Geld (out of the money): Eine Option (Kaufoption oder
Verkaufsoption) ist "aus dem Geld", wenn der Preis des Basiswertes am
Kassamarkt unter (Uber) dem Austbungspreis liegt. In diesem Falle ist
es fur den Inhaber eines Optionsvertrags nicht lohnend, die Option
auszuiben. — Siehe Am Geld, Basis, fallende, Im Geld, Option,
Rohstoff-Terminvertrag.

Ausfall (default): Auf dem Finanzmarkt das Ausbleiben erwarteter
Zahlungen (failure to complete a funds or securities transfer according
to its terms for reasons that are not technical or temporary). Wenn nicht
anders definiert, so ist bei einer Bank ein solches immer dann zu
unterstellen, wenn — @ eine wesentliche Verbindlichkeit des Schuldners
gegenilber einem gruppenangehdrigen Institut mehr als neunzig Tage in
Verzug ist oder — @ davon auszugehen ist, dass der Schuldner seinen
Kreditverpflichtungen gegentiber dem gruppenangehdrigen Institut nicht
in voller Hohe nachkommen wird. — Siehe Ausbuchung, Ausfall-Verlust,
Default, Herfindahl-Hirschman-Index, Kalibrierung, Kreditereignis,
Kredithai, Kreditrisiko, Kunde, fauler, Rating, Risikotransparenz,
Risikoprofil, Schulden, notleidende, Subprime Lending, Unterlegung,
Verlust.

Ausfallgeld (deficiency compensation): ® Umlagefinanzierte Zahlung
als Lohnersatzleistung an Beschéftigte, die witterungsbedingt ihrem
Beruf nicht nachgehen kénnen; im besonderen Schlechtwettergeld und
Winterausfallgeld (bad weather allowance) im Bauhauptgewerbe. — @
Von einem Unternehmen oder von einer Krankenkasse gemass Vertrag
geleistete Zahlung an Versicherte bei krankheitsbedingtem Lohnausfall
(sickness benefit, sick pay). — ® Beschéftigten bei Insolvenz des
Unternehmens aus einem durch Umlage gespeisten Fonds bezahltes
Einkommen (insolvency pay) — @ Von einer Versicherung bezahlte und
je nach Vertrag zeitlich begrenzte Zahlung bei Verlust einer Sache, um
seitens des Versicherten einen Ersatzgegenstand (substitute object) in
Anspruch nehmen zu konnen (in der Regel bei der Kraftfahrzeug-
Versicherung).
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Ausfallrate, erwartete (expected default rate): Wenn nicht anders
definiert, die Wahrscheinlichkeit, dass ein Kredithehmer bei seiner Bank
die Schulden innert Jahresfrist nicht bedienen kann. Es bleibt der
einzelnen Bank vorbehalten, buchungstechnisch einen kirzeren
Zeitraum (oft: neunzig Tage) zugrunde zu legen. — Siehe Ausfall,
Ausfall-Verlust, Basel-1l, Default, Kreditereignis, Kredithai, Kreditrisiko,
Kunde, fauler, Liquiditaitsmanagement, Marktbewertungsmethode,
Rating, Risikotransparenz, Risikoprofil, Schulden, notleidende,
Subprime  Lending, Unterlegung, Validierung, Value-at-Risk,
Verbriefung, Prozyklizitat, Zyklik. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom
August 2002, S. 67.

Ausfall-Risiko (risk of loss): @ Ausdruck fur die Wahrscheinlichkeit, mit
welcher das Vermobgen eines Anlegers (etwa: 100 EUR) nach einer
gewissen Zeit (etwa: 24 Monate) unter einen bestimmten Wert
(Schwellenvermdgen; threshold value) fallt. Das Ausfall-Risiko liegt
gewodhnlich bei einem Aktienportfolio am hdchsten; beim Sparkonto ist
das Ausfall-Risiko 0 Prozent, weil der Sparzins immer positiv ist. — @ In
einer Vertragsbeziehung die Gefahr, dass die Gegenpartei einer
Verpflichtung nicht nachkommt, manchmal auch Gegenparteirisiko
(counterparty risk) genannt. — Siehe Anleihe-Spread, Bonitatsrisiko,
Gruppe verbundener Kunden, Verlustquote. — Vgl. Monatsbericht der
EZB vom Januar 2005, S. 56 f., Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 70
(Pflicht der Institute, das Ausfall-Risiko zu ermitteln).

Ausfall-Verlust (loss given default): Messgrosse fur den erwarteten
durchschnittlichen Verlust einer Bank je Forderung bei Ausfall eines
bestimmten Vertragspartners. Ein solcher entsteht, wenn der Erlés aus
— @ bis anhin geleisteten Zahlungen und — ® der Verwertung der
Sicherheiten sowie— © allfélliger Garantien oder Burgschaften nicht
ausreicht, um ie Verbindlichkeiten zu decken. - Im Jahr 2007 wurden in
den USA 6,35 Prozent der Kredite nicht bedient, in Spanien 1,33
Prozent. — Siehe Ausfallrate, erwartete, Default, Konfidenzniveau,
Liquiditaitsmanagement, Risiko, Schulden, notleidende, Value at Risk,
Verlustquote.

Ausfallwahrscheinlichkeit (probability of default): © Allgemein die
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Maoglichkeit, dass ein Unternehmen innert eines bestimmten Zeitraums
(in der Regel zwolf Monate) fur seine ausstehenden Schulden fallige
Zins- und Tilgungszahlungen nicht mehr leisten kann. — @ Im Rahmen
des internen Ratings gemass Basel-ll zu ermittelnde Grdsse, die
Auskunft Gber den moglichen Verlust eines gewahrten Kredits gibt. —
Siehe Akzelerator, finanzieller, Ausfall, Backtesting, Herfindahl-
Hirschman-index, Internen Ratings gestitzter Ansatz, Kalibrierung,
Kreditrisiko, Rating, Rating-Schritte, Leverage-Ratio, Risikoprofil,
Schulden, notleidende, Trennschérfe, Validierung, Value at Risk,
Verlust, unerwarteter, Verlustquote, Verschuldungs-Koeffizient, Zyklik. —
Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom April 2001, S. 24,
vom September 2003, S. 63 ff. (Methodisches), Monatsbericht der EZB
vom Mai 2001, S. 68, Monatsbericht der EZB vom August 2002, S. 67,
Jahresbericht 2003 der BaFin, S. 37 f., Monatsbericht der EZB vom
Januar 2005, S. 56 f., Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
Marz 2005, S. 19 f. (Konjunkturabhangigkeit), Monatsbericht der EZB
vom November 2006, S. 43 (Ausfallwahrscheinlichkeit fir
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften in Zusammenhang mit Rendite-
Abstéanden).

Ausfuhrabgabe auch Ausfuhrzoll (export duty, duty on exportation):
Die Belastung einer Ware (etwa: Reis) oder einer Warengruppe (etwa:
Lebensmittel) mit einer nach Menge, Gewicht oder anderem Masstab
berechneten Zahlung. - Zweck ist es heute, den Export des Gutes zu
beschranken; in der Regel deshalb, um die Inlands-Versorgung (in
erster Linie bei Nahungsmitteln) zu gewahrleisten. Eine sehr hohe
Abgabe kommt einem Ausfuhrverbot (export prohibition) gleich. — Siehe
Ausfuhrpramie, Aussenhandels-Statistik, Konzernumsatze.

Ausfuhranteil auch Exportquote (export quota): Wenn nicht anders
definiert die wertmassige Rate der Exporte am Bruttoinlandsprodukt
eines Landes. — Siehe Leistungsbilanz, Unit-Value-Relation, Terms of
Trade, Wechselkurs. — Vgl. Monatsbericht der ZEB vom April 2008, S.
60 ff. (Exporte Euro-Wahrungsgebiet gesamthaft und ausgewéhlte
Lander; Triebkréafte der Exporte; Ubersichten).

Ausfuhrpramie auch Exportpramie (export bounty, export bonus):
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Eine Vergutung an Unternehmen durch den Staat in Form von
Steuernachlass oder direkter Geldzahlung, um den Absatz
ausgewahlter Produkte oder aller im Inland gefertigten Waren auf — @
Auslandsmarkten gesamthaft oder — @ in bestimmte Wahrungsrdume
zu fordern, und dadurch — © ein Ventil fir heimische Uberkapazitaten
zu schaffen (die auf diese Weise jedoch erhalten bleiben!) oder um — @
auslandische Zahlungsmittel zu gewinnen. — Siehe Andienungspflicht,
Belassungsquote, Devisendecke, Devisenbehorde,
Devisenfreibetragsverfahren, Devisenzwangswirtschaft, Exportkredit-
Garantie, Parallelitatsgebot, Riuckgeld.

Ausfuhrungsanspruch (claim to carrying out): Das Recht eines
Kunden, an der Bérse die Abwicklung eines erteilten Auftrags zu
verlangen. In Deutschland besteht ein solcher Anspruch derzeit nur im
Parketthandel, nicht im elektronischen Handel und nicht bei Inhouse-
Systemen. — Siehe Auftragsverzégerung, Schlangenhandel.

Ausfuhrung, sofortige (fill-or-kill order, FOK): Klausel an Bérsen fur
einen Auftrag, der sogleich vollstdndig ausgefiihrt werden muss. Ist
solches der Bank oder dem Bdrsenmakler nicht moéglich, so wird die
Order gestrichen. Im Zuge der Verbindung zwischen Kunde und Bank
bzw. Borsenmakler Uber Telephon und Computer sind Auftrage mit
dieser Einschrankung haufig geworden. — Siehe Auftragsverzdgerung,
Best Execution, Latenzzeit.

Ausgabe-Aufschlag (issue surcharge): Gebihr, die dem Kaufer eines
Anteilsscheines eines neu emittierten Wertpapiers und im besonderen
eines neu aufgelegten Fonds in Rechnung gestellt wird. — Siehe Agio,
All-in-Fee, Aufgeld, Ausgabepreis, Begebung, Disagio.

Ausgaben (expenses): ® Im weitesten Sinne jeder Abgang von
Zahlungsmitteln aus der Kasse eines  Wirtschaftssubjekts
(Privathaushalt, Unternehmen, o6ffentliche Stelle), unabhangig vom
Zweck (etwa: Kauf von Waren und Dienstleistungen, Darlehn,
Steuerzahlung, Spende). Das Gegenteil von Ausgaben sind Einnahmen.
— @ Geldleistungen (Zahlungen) offentlicher Haushalte gemass dem
festgestellten Haushaltsplan. — @ Im Rechnungswesen Oberbegriff flr
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Auszahlungen (Geldabflisse aus dem Betrieb), Abgangen von
kurzfristigen Forderungen (einschliesslich Wertpapiere) und den
Zugangen von  kurzfristigen  Verbindlichkeiten  (einschliesslich
Ruckstellungen); Ausgaben = Auszahlungen plus Zunahme von
Verbindlichkeiten minus Abnahme von Forderungen. — Siehe Auslagen,
Auszahlung, Aufwand, Aufwendungen, Bezahlung, Einklnfte,
Expensen, Kosten, Unkosten, Zahlung.

Ausgabenmultiplikator, staatlicher (public expenditure multiplier): Die
Annahme, dass ein vom Staat ausgegebener Geldbetrag (Euro) ein
Vielfaches an privater Wirtschaftsleitung anregt, weil die Blrger das
Geld weiter im Kreislauf rollen lassen. - Es hat sich aber vielfach
gezeigt, dass der Multiplikator haufig sehr klein ist, ja sogar unter eins
liegt. Das heisst genauer, dass die staatlichen Ausgabenprogramme
mehr kosten als nitzen. Denn nur dann, wenn die Wirtschaftssubjekte
auch gunstige Erwartungen hegen, werden sie ihnen zugeflossenes
Geld vom Staat auch entsprechend einsetzen. — Siehe Opel-Druck.

Ausgabenquote, 6ffentliche (public expenditure quota): Der Anteil der
staatlichen Ausgaben am Bruttoinlandprodukt, gemessen zu laufenden
Preisen und nach bestimmten Regeln (der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung) ermittelt. Je héher die Ausgabenquote, desto enger
ist der von den Marktkraften geordnete Teil der Volkswirtschaft und
desto starker wird der Finanzsektor dadurch beeintrachtigt und die
Geldpolitik  behindert. -  Siehe  Defizitquote, Finanzbremse,
Finanzreferendum,  Finanzpolitik, = Haushaltsdefizit,  Kreditsperre,
Nachhaltigkeit, Schuldenquote, staatliche, Staatsverschuldungs-Druck,
Sozialstaat-Falle, Stabilitdts- und Wachstumspakt, Steuerlastquote,
Sunset-Vorbehalt, Tragfahigkeit offentlicher Finanzen,
Verfassungsartikel eins, Wagnersches Gesetz. — Vgl. Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom April 2005, S. 23 ff. (ausfuhrliche
Erlauterungen), Monatsbericht der EZB vom Oktober 2006, S. 58
(Projektion bis 2050, unterteilt auch nach einzelnen Ausgabesektoren
und Landern).

Ausgabepreis (issue price; investment certificate price): @ Bei einer
Aktie oder Obligation der Nettobetrag, der fur den Kauf der
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entsprechenden Neuemission zu bezahlen ist. Zu dieser Summe treten
unter Umstanden noch Erwerbskosten, wie vor allem die Courtage der
Bank, welche die Anschaffung des Papiers vermittelt hat. Vielfach wird
eine Neuemission provisionsfrei bei den Anlegern plaziert; die Kosten
tbernimmt diesfalls der Emittent. — @ Bei einem Investmentfonds der (in
der Regel borsentaglich berechnete) Betrag, der fir einen Anteil (= ein
Zertifikat; investment certificate) zu bezahlen ist. Er setzt sich
zusammen aus dem Anteilswert zuziglich eines, die Kosten der
Verwaltung des Fonds (fund management) deckenden Ausgabe-
Aufschlags. - Zur Bestimmung des Anteilswerts werden alle
Vermdgenswerte des Fonds zum Tageskurs bewertet und durch die
Zahl der ausgegebenen Zertifikate geteilt. — Siehe Begebung,
Bezugspreis, Bookbuilding, Bought Deal, Mehrzuteilungs-Option,
Emissions-Rendite, Roadshow.

Ausgangstatsache, dkonomische (elementary fact of economics):
Jeder Mensch ist dem Natur-Rhythmus unterworfen und muss standig
wiederholend schlafen, trinken und essen. In der menschlichen Existenz
liegt ein Verhaftetsein, eine zwanghafte Gebundenheit an die Giter.
Diese Unfreiheit zu erklaren ist nicht Sache der Wirtschaftslehre,
sondern der Theologie oder Philosophie. - Fur die Okonomik folgt
daraus, dass — @ immer wieder aufs neue Giter bereitgestellt und — @
im gesellschaftlichen Wirtschaften — ©® durch das Geld als Vermittler
(medium of exchange) getauscht werden mussen. — Siehe Actus-purus-
Grundsatz, Allmacht-Doktrin,  Aquivalenzprinzip, = Geldfunktionen,
Geldphilosophie.

Ausgeber (issuer): @ Bank, die eine Karte in Umlauf bringt. — @
Begeber eines Wertpapiers. — Siehe Ablehnung, Ausgeber,
Autorisierung, Barzahlungsklausel, Community Card, Computerzahlung,
Chipkarte, Disagio, Emittent, Geldautomaten-Sperre, Geld,
elektronisches, Geldkarte, Interoptabilitat, Karte, Karte, multifunktionale,
Karten-Echtheitsprifung, Konto, anonymes, Netzgeldgeschéaft, Pay-
Green-Initiative, Prozessor, Sparbuch, Ticketing, electronic, Zinstitel.

Ausgewogen (balanced): @® Allgemein Bezeichnung fir eine
Anlagestrategie bei Vermogensverwalter. In diesem Fall wird das

Alle auf dieser Seite genannten Begriffe und Erlauterungen
entstammen der Autorenschaft von Prof. Dr. Gerhard Merk.



moneyplex Finanzlexikon

Seite 142 von 1848

Portfolio vorsichtig gepflegt und risikobehaftete Anlagegegenstéande
nach Maoglichkeit vermieden. — @ Bei bestimmten Vertragen (vor allem
zur Altersvorsorge) schreiben Gesetze oder Aufsichtsbehdrden eine
ausgewogene Anlage (vor allem: Risikostreuung, Abstimmung von
Vermogen und Verbindlichkeiten, Absicherung far die
Nominalwertgarantie, gesamthaft "prudent person rule" genannt) vor.
Solche Einschrankungen fuhren notwendig dazu, dass entsprechende
Fonds weniger Rendite erwirtschaften koénnen, weil sie bestimmte

Risiken nicht eingehen diurfen. — Siehe Altersvorsorgevertrage,
Anlegerschutz, Prudent man standard of care, Straitjacking,
Uberregulierung, Wachstumsorientiert. — Vgl. Monatsbericht der

Deutschen Bundesbank vom Juli 2002, S. 37.

Ausgleichsabgabe (equalisation fee in accordance with the German
Severely Handicapped Act): Arbeitgeber in Deutschland sind nach dem
Sozialgesetzbuch  verpflichtet, schwerbehinderte  Menschen zu
beschéftigen. Kommen sie dieser Pflicht nicht oder nur unzureichend
nach, so muissen sie fur jeden unbesetzten Pflichtarbeitsplatz eine
Zahlung an das jeweilige, fur das Bundesland zustandige
Integrationsamt (public department for the integration of disabled
people) leisten. Diese Regelung gilt fur alle Arbeitgeber, die mindestens
20 Mitarbeiter beschaftigen, wenn sie nicht wenigstens 5 Prozent der
Arbeitsplatze (Beschéftigungspflichtquote; mandatory employment
quota) mit schwerbehinderten Menschen besetzen. - Durch den auf
diese Weise bewirkten Zwang zur Beschaftigung Behinderter sparen
Versicherungen in Deutschland nach Schatzungen bis zu 3 Mrd EUR
jahrlich, die sie sonst als Rente an (zumeist jugendliche) im
Strassenverkehr Verunfallte leisten mussten.

Ausgleichtstender (compensation tender): Bei der EZB (meist auf eine
Woche befristete) Operation mit dem Ziel, Liquiditat zwischen zwel
Hauptrefinanzierungsgeschéaften bereitzustellen. — Vgl. Jahresbericht
2001 der EZB, S. 75.

Aushaftung (extra-time guarantee): Bei der Kreditversicherung eine
Vereinbarung, derzufolge die Versicherung fur wahrend der
Geltungsdauer des Vertrags versicherte Risiken auch dann eintritt,
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wenn das Kreditereignis (der Schadensfall) erst nach Beendigung des
Vertragslaufzeit eintritt. - Siehe Anbietungsgrenze,
Ausfallwahrscheinlichkeit, Bonitatsrisiko, Borgkraft, Default, Einzug,
Factoring, Franchise, Kredit, notleidender, Kreditlinie, Kreditqualitat,
Probability of Default, Reintermediation, Schulden, notleidende.

Aushangpflicht (table of prices precept): Fir Banken die gesetzliche
oder aufsichtliche Auflage, in der Schalterhalle (Kassensaal; banking
hall) die Allgemeinen Geschaftsbedingungen und allféllige weitere
Angaben (etwa Uber die Verzinsung von Einlagen) bekanntzugeben.

Aushingeld (remainder; small coin): ® Alte Bezeichnung fir den
Restbetrag, der nach einer Abrechnung dem Vertragspartner noch zu
erstatten war; heute: Debetsaldo. — @ Friiher Wechselgeld, das man bei
Zahlung in klingender Minze (oftmals bezogen nur auf Geldstiicke aus
Gold) in Scheideminzen (Kleingeld; small money) als Uberschiissig
zurickbekam.

Aushungern (starving out): Allgemein die Politik einer Firma, die
Aktiondre bzw. Gesellschafter zum Verkauf ihrer Anteile zu bewegen.
Friher in erster Linie dadurch, dass selbst hoher Gewinn durch
bilanzielle  Kniffe (etwa: hohe Prozess-Rickstellungen) nicht
ausgeschuttet wurde. Heute geschieht dies vornehmlich durch das
gezielte Lancieren von Schreckensmeldungen hinsichtlich der
Ertragsaussichten. — Siehe Ad-hoc-Mitteilung, Angaben, verschleierte,
Bull-Raid, Delisting, Frontrunning, Kaltstellung, Kursmanipulation,
Publizitdt, situationsbezogene, Scalping, Schadensersatzpflicht,
Stimmrecht-Offenlegung, Umstande, bewertungswichtige,
Veroffentlichung, unverzigliche.

Auskunftei in alteren Dokumenten Intelligenz-Bureau und Intelligenz-
Comptoir, wobei intellegere = hier: auskundschaften (credit [inquiry]
agency): Unternehmen, das gewerbsmassig Angaben dber die
personlichen und geschaftlichen Verhaltnisse beschafft und im
besonderen die Borgkraft (Kreditwirdigkeit) beurteilt. — Siehe Bonitat,
Hilfsdienste, bankbezogene, Kreditlinie, Rating, Scoring, Ubermut.
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Auslagen (outlay): © Als Begriff der Umgangssprache (common
speech) allgemein Geld, das fur bestimmte Zwecke verausgabt wird. —
@ Im engeren Sinne geldliche Vorleistungen, die jemand (in der Regel
aus einem Vertragsverhaltnis) erbringt, und die zu erstatten ein anderer
verpflichtet ist (Ausgabenersatz; reimbursement of outlay). — Siehe
Aufwendungen, Ausgaben, Kosten, Unkosten.

Auslagerung (outsourcing): @ Bei Banken, Kapitalanlagegesellschaften
und Versicherungen allgemein die Verlegung von Teilbereichen des
Betriebs (betrieblicher Funktionen) an andere Unternehmen im Inland
oder Ausland; durchgangig mit dem Ziel, Fixkosten in variable Kosten
umzuwandeln. — @ Wird im besonderen ein zentrales Geschaftsfeld
(etwa Devisenhandel, Abwicklung des Zahlungsverkehrs) von einer
Bank auf ein anderes Institut ausgelagert, so spricht man oft von
Business Process Outsourcing (BPO). In Deutschland war bis 2008 bei
Banken jede Art der Auslagerung von Geschéftsbereichen
anzeigepflichtig und gemass § 25a KWG in vorgeschriebener Form der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht zu melden. Diese ist
aber jetzt noch berechtigt, auch die ausgelagerten Einheiten zu prifen.
Business Process Outsourcing wird dazu von den Kartellbehdrden
argwohnisch begutachtet. — ® Die Verlegung (von Teilen) der
Produktion bestimmter Guter in Niedriglohnlander (low-cost countries)
durch Unternehmen. Dies fluhrt statistisch zu Handelstromen, die in der
Zahlungsbilanz vom Handel mit Fertigprodukten nur schwer
abzugrenzen sind. Die EZB bemiht sich, mdgliche Auswirkungen dieser
Ablaufe auf die Geldpolitik zu klaren. — Siehe Balassa-Index, Business
Process Outsourcing, Bargeldbearbeiter, BPO, Call Centre, Contractual
Trust Arrangement, Datei-Verwaltung, zentralisierte, Downsizing,

Entlassungs-Produktivitat, Facility-Management, Hilfsdienste,
bankbezogene, Insourcing, Konsolidierung, Kreditfabrik, Master-
Kapitalanlagegesellschatft, Outsourcing, Outsourcing-Risiken,

Transaktionsbank. — Vgl. Jahresbericht 2002 der BaFin, S. 54,
Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 178 f. (Outsourcing des
Portfoliomanagements bei Kapitalanlagegesellschaften), Jahresbericht
2007 der BaFin, S. 114 f. (neue Outsourcing-Regeln; die Auslagerung
darf aber nicht dazu flihren, dass Geschaftsleiter ihre Verantwortung an
ein Auslagerungsunternehmen abgeben) sowie den jeweiligen
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Jahresbericht der BaFin, Monatsbericht der EZB vom Januar 2008, S.
86 ff. (Produktionsauslagerung in Niedriglohnlander und ihre
Auswirkungen; Ubersichten, Literaturangaben).

Auslandsanleihe (external loan): Durch ein Unternehmen oder einen
Staat ausserhalb des eigenen Wahrungsraums und regelmassig in der
dort gultigen Wahrung begebene Schuldverschreibung. — Siehe Anleihe,
Shogun-Bonds.

Auslandsbank-Einlagen (deposits at foreign banks): Geldanlagen
deutscher Burger bei auslandischen Banken. Diese werden nicht durch
deutsche Einlagesicherungs-Systeme geschitzt, auch nicht fir
Kleinanleger. Im Falle von Verstaatlichungen oder auch Staatsbankrott
sind die bei einer Auslandsbank deponierten Summen in aller Regel
verloren. - Siehe Einlagensicherung, Islandbanken-Falle,
Repatriierungs-Effekt.

Auslandsbanken (foreign banks): ® Die Vermarktung von Bank- und
Finanzprodukten in einem Staat durch eine Bank, die ihren Hauptsitz
ausserhalb des Staatsgebietes hat. - In Deutschland unterliegt solcher
grenziberschreitender  Dienstleistungsverkehr  grundsatzlich  der
Aufsicht durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht,
soweit es sich nicht um Banken handelt, die von einer Aufsichtsbehoérde
in der EU kontrolliert werden. Andere Finanzdienstleister (vor allem aus
der Schweiz und den USA) miuissen generell eine Zweigestelle in
Deutschland er6ffnen oder eine Tochtergesellschaft grinden und fir
diese eine Bankerlaubnis nach § 32 KWG beantragen; vgl. auch 8 53
KWG. - Insgesamt hat sich gezeigt, dass ein gewisser Anteil
auslandischer Banken in einem Wahrungsgebiet einen stabilisierende
Wirkung auf das Kreditangebot ausubt. Ausléandische Banken kdnnen
daneben auch durch Wissenstransfer oder durch das Vorbild einer
besser beschaffenen Risikoabteilung der heimischen Branche Vorteile
bringen. Das zeigt sich unter anderem darin, dass in Deutschland
heimische Grossbanken Arbeitsplatze abbauten, die sich aber per saldo
nur an in Deutschland ansassige Auslandsbanken verschoben. — @ In
der Statistik der Deutschen Bundesbank umfasst der Begriff
Auslandsbanken die im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken
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befindlichen Institute (banks majority-owned by foreign banks) sowie die
Zweigstellen auslandischer Banken (branches of foreign banks). — Siehe
Abschottung, Allianzen, grenziberschreitende, Auslandzweigstelle,
Cassis-de-Dijon-Urteill, Einlagesicherung, Européischer Pass,
Kreditinstitut, grenziberschreitend tatiges, Lead Economy,
Markteintrittskosten, Reprasentanz, Zweigstelle. — Vgl. Jahresbericht
2007 der BaFin, S. 121 f. (Tabelle aller ultimo 2007 in Deutschland
registrierten Auslandsbanken). Ausfuhrliche Statistiken Uber die
Aktivitaten der Auslandsfilialen deutscher Banken (ab 2000
einschliesslich der Bausparkasen) finden sich im Statistischen Teil des
jeweiligen Monatsberichts der Deutschen Bundesbank. Uber die
Internationalisierung des Bankgeschaftes vgl. Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Januar 2005, S. 29 ff., Jahresbericht 2004
der BaFin, S. 114 ff. (Banken aus der Schweiz und den USA),
Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 61 (Ubersicht), Jahresbericht 2008 der
BaFin, S. 116 (Aufschliisselung der Auslandsbanken zu Jahresende
2008 und 2007), Jahresbericht 2009 der BaFin, S. 130 (neue
Erfassungsmethodik und dadurch nur eingeschrankte Vergleichbarkeit
mit den bis anhin vero6ffentlichten Zahlen), S. 150 (unbefriedigende
Rechtslage hinsichtlich der Aufsicht durch die BaFin bei Filialen von
Auslandsbanken), S. 233 (Institut im Ausland bedarf einer Erlaubnis
durch die BaFin, wenn es ohne ortliche Anwesenheit in Deutschland
Geschafte betreibt) sowie den jeweiligen Jahresbericht der BaFin
(Kapitel  "Aufsicht Uber Banken, Finanzdienstleistungs- und
Zahlungsinstitute"). — Ein Verzeichnis der im Euro-Wahrungsgebiet
tatigen auslandischen Banken findet sich auch auf der Internet-Seite der
EZB.

Auslandsbank-Filiale (foreign bank branch): Entscheidend fur eine
Bank-Niederlassung im Ausland sind nach Untersuchungen des IWF die
sog. Storkosten (troubling costs). Darunter versteht man im einzelnen
besondere Aufwendungen aufgrund von — @ unsicherer Infrastruktur
(unreliable infrastructure) im Gastland, — ® Problemen hinsichtlich der
Aufsicht (zu hohe Regulierungsdichte; undurchsichtige Vorschriften;
willkdirliche Anwendung), — © Verbreitetsein von Bestechungszahlungen
an verschiedene Behorden (briberies), — @ hohem Mass an Kriminalitat
im Land gesamthaft, in der Finanzbranche oder im besonderen bezielt
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auf ausléndische Unternehmen sowie - @ arbeitsrechtliche
Unsicherheiten (contract enforcement difficulties). Sind diese Kosten zu
hoch, so ist eine Kooperation mit heimischen Banken allemal der
gunstigere Weg. — Siehe Allianzen, grenziiberschreitende, Angleichung,
informelle, Auslandszweigstelle, Kreditinstitut, grenziberschreitend
tatiges.

Auslandseuro (external euro): Bargeld der EZB in der Hand von
Privathaushalten und Unternehmen (in der Regel nicht auch auf Staaten
bzw. Zentralbanken bezogen) ausserhalb des Eurogebiets. Im gleichen
Sinne  spricht man von  Auslandsdollar,  Auslandssterling,
Auslandsfranken, Auslandsyuan usw. (jeweils in der Einzahl). — Siehe
Dollarisierung.

Auslandsforderungen (foreign claims): Wenn nicht anders definiert, im
volkswirtschaftlichen Schrifttum die Summe aller Ausleihungen
heimischer Banken an Adressen im Ausland. Ende 2004 betrugen die
Auslandforderungen deutscher Banken knapp 2,5 Billionen USD und
lagen damit an der Spitze aller Bankensysteme weltweit. Diese hohe
internationale Verflechtung férdert und erhéht den Wettbewerb. — Siehe
Auslandskreditvolumen. — Vgl. die Zahlen fir Deutschland, nach
verschiedenen Merkmalen breit aufgeschlisselt, im Statistischen Teil
des jeweiligen Monatsberichts der Deutschen Bundesbank, Rubrik
"Banken"; zum Einfluss der Kreditverbriefung auf die statistisch
gemessene Grosse der Auslandsforderungen Monatsbericht der EZB
vom September 2005, S. 22.

Auslandsguthaben (foreign assets): Geldanlagen heimischer
Wirtschaftssubjekte ausserhalb des eigenen Wahrungsgebietes, und
zwar (wenn nicht ausdricklich anders definiert) gerechnet in der
Wahrung des Auslands. — Siehe Auslandsverschuldung. — Vgl.
Monatsbericht der EZB vom November 2009, S. 19 ff. (statistische
Angaben zu Auslandsguthaben des Eurogebiets gegeniber
Gebietsfremden).

Auslandsinvestition (net investment in a foreign operation): Der
Einsatz von Geld oder Vermdgen in ein Projekt (in ein geographisches
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Segment [geographical segment], wie es unschén auch oft heisst)
ausserhalb — @ des eigenen, engeren, durch die Verfassung
bestimmten Rechtsgebiets (etwa: Deutschland) oder — @ des eigenen
Rechtsgebiets, aber innert eines gemeinsamen Wahrungsgebiets (etwa:
Eurozone).

Auslandsinvestitionen, demographiebedingte (demographic induced
foreign investment): Kommende Haushaltsbelastungen aufgrund der
Uberalterung veranlassen Investoren, Anlagen in Wahrungsraume mit
wachsender Bevolkerung (wie USA, Indien) zu tatigen, weil sie mit
zunehmend hoherer Steuerquote, Wachstumsschwache und Minderung
des Geldwerts in Gebieten mit hohem Alterquotienten rechnen. — Siehe
Alterung, Anpassungs-Inflation, zwingende, Demographieverfestigung,
Methusalem-Syndrom, Risikoaversion, Vergreisung. - Vgl
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Januar 2005, S. 43 f,,
Monatsbericht der EZB vom Marz 2006, S. 75 ff. (Belastung der
offentlichen Haushalte durch Alterung).

Auslandsinvestitionen, staatliche garantierte  (governmental
investment guarantee for foreign private investment): Programme
verschiedener Staaten (wie 1947 der Economic Cooperation Act in den
USA) mit dem Ziel, das Risiko der Unternehmen bei
Auslandsinvestitionen teilweise oder ganz zu Ubernehmen. Der Sinn
einer solchen Massnahme ist umstritten; gegenseitige Abkommen zum
Schutze der Investitionen der Vertragspartner gelten als der bessere
Weg. — Siehe Staatsfonds.

Auslands-Investmentfonds (foreign investment fund):
Investmentfonds, deren Sitz im Ausland ist, die aber Angebote an
inlandische Anleger richten. — Vgl. Jahresbericht 2003 der BaFin, S. 215
(aufsichtsrechtliche  Probleme; Statistik) sowie den jeweliligen
Jahresbericht der BaFin.

Auslandskreditvolumen (foreign credit size): Darlehn an Kredithehmer
im Ausland. In Deutschland besteht fir entsprechende Betrdage an
Adressen mit Sitz ausserhalb des EWR, der Schweiz, der USA,
Kanadas, Japans, Australiens und Neuseelands bei Engagements tber
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10 Mio Euro aufgrund der Landerrisikoverordnung gemass 8 25, Abs. 3
KWG aufsichtsrechtlich eine Meldepflicht (obligation of reporting foreign
credits). — Siehe Auslandsforderungen, Landerrisiko. — Vgl. zu den
Auslandskrediten an Schwellenlandern den Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom April 2010, S. 35 ff. (S. 42 f.:
Bestimmungsgrinde fir das Kreditvergabe-Verhalten der Banken; S. 48
f.. grenziiberschreitende Darlehn wahrend der Finanzkrise; Ubersicht)
sowie allgemein die Auslandskredite, nach verschiedenen Merkmalen
aufgeschlisselt, im Anhang "Statistik des Euro-Wahrungsgebiets" des
jeweiligen Monatsberichts der EZB, Rubrik "Monetare Entwicklungen,
Banken und Investmentfonds".

Auslandsnachfrage (foreign demand): Warenexporte aus einem
Wahrungsgebiet in Lander ausserhalb dieser Region. Von der EZB
laufend beobachtet, auch hinsichtlich der geographischen Gliederung.
Denn die Auslandnachfrage bestimmt (unter Umstéanden sehr stark) den
Wechselkurs des Euro. -  Siehe  Aussenhandelsstatistik,
Investitionsgiiter,  Olpreis-Schocks, Zwei-S&aulen-Prinzip. -  Vgl.
Monatsbericht der EZB vom Oktober 2004, S. 43 ff. (mit Ubersichten).

Auslands-Personalbestand (staff abroad): Kennzahl (nicht die
einzige!) fur den Grad der Internationalisierung einer Bank, eines
Unternehmens, eines Industriezweigs oder auch der Volkswirtschaft
gesamthaft. Berechnet wird dabei der Anteil des Personalbestands im
Ausland im Verhaltnis zur Beschaftigung im Inland. Wegen der
unterschiedlich angewandten Berechnungsverfahren ist bei Vergleichen
stets Vorsicht geboten. — Siehe Allianzen, grenzuberschreitende,
Auslandsbank-Filiale.

Auslands-Vermégenslage (international investment position, IIP): ®
Allgemein — @ die finanziellen Forderungen und Verbindlichkeiten einer
Volkswirtschaft gegeniiber dem Ausland — ® zu einem bestimmten
Stichtag — © in Form einer marktpreisbewerteten Bestandsrechnung. —
@ Von der EZB erfasste und beobachtete Bestandsstatistik und im
jeweiligen Monatsbericht ausgewiesen. Sie umfasst den Wert und die
Zusammensetzung der finanziellen Nettoforderungen und
Nettoverbindlichkeiten des Euro-Wahrungsgebiets gegenuber allen
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anderen Wahrungsrdumen. Der Saldo bildet die sogenannte Netto-
Vermaogensposition (net external position) des Euro-Wahrungsgebiets. -
Die Summe der statistisch erfassten finanziellen Forderungen und
Verbindlichkeiten Deutschlands gegeniiber dem Ausland machte Ende
2007 das 3,8-fache des Bruttoinlandsprodukts aus. — Siehe
Auslandsverschuldung, Government Spreads, Plan C, Repatriierungs-
Effekt, Staatsbankrott, Staatsverschuldung, Wirkungen. — Vgl. den
Anhang "Statistik des Euro-Wahrungsgebiets" im jeweiligen
Monatsbericht der EZB, Rubrik "Aussenwirtschaft’, Unterrubrik
"Auslandsvermogensstatus” sowie die  "Erlauterungen" hierzu,
Monatsbericht der EZB vom Dezember 2002, S. 78 ff., Monatsbericht
der EZB vom Mai 2005, S. 61 ff., Monatsbericht der EZB vom Januar
2007, S. 56 ff. (dort auch Aufgliederung in einzelne Komponenten;
Bewertungs-Probleme; Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom
Januar 2008, S. 64 ff. (Aufschlisselung [breakdown] des
Auslandsvermdgens-Status nach Instrumenten und nach
Veranderungsraten; Ubersichten 1999 bis 2006), Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Oktober 2008, S, 15 ff. (deutsches
Auslandsvermogen; zahlreiche Ubersichten), Monatsbericht der EZB
vom Juli 2009, S. 67 ff. (Entwicklung 200 bis 2008; Aufschlisselung der
Finanztransaktionen), Monatsbericht der EZB vom Dezember 2009, S.
113 ff. (Anderung in der Datenerhebungsmethode).

Auslandsverschuldung (foreign indebtedness): Die Verbindlichkeiten
eines Staates oder eines Wahrungsgebiets (wie die etwa Eurozone)
gegeniber Wirtschaftseinheiten ausserhalb des eigenen Raumes. —
Siehe  Auslandsguthaben,  Auslands-Vermoégenslage. - Vgl
Monatsbericht der EZB vom November 2009, S. 19 ff. (statistische
Angaben zur Auslandsverschuldung des Eurogebiets), Monatsbericht
der EZB vom Mai 2010, S. 91 ff. (Auslandsverschuldung des
Eurogebiets; Vergleich zu anderen Staaten; Ubersicht).

Auslandszweigstelle (foreign branch): Will ein deutsches Institut eine
Zweigniederlassung ausserhalb des Européaischen Wirtschaftsraums
eroffnen, so bedarf dies einer, in 8 24a KWG im einzelnen
vorgeschriebenen Anzeige bei der Aufsichtsbehorde. — Siehe
Agglomerations-Effekt, Allianzen, grenziberschreitende, Auslandsbank-
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Filiale, Europa-AG, Internationalisierung, Markteintrittskosten,
Reprasentanz, Zweigstelle.

Ausleihung (loan): In der Finanzwelt allgemein jederart zeitweise
Ubertragung von Kaufkraft an einen Vertragspartner. — Siehe Darlehn,
Kredit, Leihkapital.

Auslieferungsprovision (factorage): Zahlung an den Kommissionar fur
die ihm zur Kommission gegebene, spater aber zuriickbeorderte Waren,
siehe die Legaldefinition in § 396 HGB.

Auslosung (drawing by lot, choose by lot): Besonderes Verfahren bei
der Tilgung einer Schuldverschreibung innert deren Laufzeit. Eine
bestimmte Anzahl von Nummern der betreffenden Emission wird durch
Losziehung offentlich aufgerufen und die gezogene
Schuldverschreibung zum Nennwert eingeldst. - Oft behalten sich die
Schuldner (Begeber: die Aussteller der Anleihe) in den Auslosungs-
Bedingungen vor, den planmassig zu tilgenden Betrag dann nicht zur
Verlosung aufzurufen, wenn sie am Markt die Sticke unter dem
Nennwert ankaufen kénnen. — Siehe Anleihe, Anlehnlose, Losanleihe,
Schuldverschreibung, Sparpramienanleihe, Ziehung.

Auslosungs-Versicherung (drawing loss insurance): Der Abschluss
einer Versicherung gegen den Schaden, der dadurch entsteht, dass
eine Anleihe unter dem Kurswert (etwa: 180) zum Nennwert (= 100)
ausgelost wird. — Siehe Losanleihe.

Ausldsung (release): In alteren Dokumenten héaufig gesagt fur das
Wiedererlangen verpfandeter Waren oder Wertpapiere durch Zahlung
der darauf lastenden Verbindlichkeiten.

Ausplazierung (placing out): Auf dem Finanzmarkt allgemein die
Ubertragung eines Kreditrisikos bzw. eines Buindels von Kreditrisiken an
einen Dritten, den Sicherungsgeber (fixed rate payer), in der Regel an
eine Zweckgesellschaft. Diese Form des Risikosicherung ldste in
jungster Zeit die herkdbmmlichen Wege (vor allem Garantien und
Blrgschaften) nach und nach ab. — Siehe Kredit-Abtretung,
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Kreditderivate, Kreditverbriefung, Pool, Single Master Liquidity Conduit,
Verbriefung, Verbriefungsstruktur. — Vgl. Jahresbericht 2003 der BaFin,
S. 21 f., Monatsbericht der EZB vom September 2005, S. 21 f.
(Ubersicht, Definitionen, Auswirkungen auf die Politik der Zentralbank).

Ausrichtung aktienkursbestimmte (asset-orientated central bank
policy): Von der Politik des Federal Reserve Systems in den USA
gesagt. — @ In den USA besass im Jahr 2006 jeder zweite Haushalt
Aktien. — @ Die (Konsum)Ausgaben der Privathaushalte stehen aber
nachweislich in sehr enger Wechselbeziehung zu den Aktienkursen. —
© Die Aktienkurse werden daher von der Fed als Zwischenzielvariable
angesehen; entsprechend muss dafir gesorgt werden, dass die
Unternehmen gunstige Gewinnerwartungen (Wachstumsaussichten)
haben, damit die Privathaushalte mehr Nachfrage entfalten. - Der
Nachteil bei dieser Politik ist, dass die Aktionare immer riskanter auf
Hausse spekulieren. Denn sie kdnnen erwarten, dass die Fed bei einer
Baisse mit Zinssenkungen hilft. - Nach Berechnungen der Deutschen
Bundesbank druckt ein Fall der Aktienkurse um 30 Prozent das
Wirtschaftswachstum in Deutschland tber den privaten Verbrauch um
kaum 0,1 Prozent. — Siehe Ausrichtung, einzielige, Erdélpreis, Inflation
Targeting, Konjunkturpolitik, Konsumneigung, marginale, Moral Hazard,
Preisniveausteuerung, Signalwirkung, Zwei-S&ulen-Prinzip.

Ausrichtung, einzielige (exclusive orientation): ® Die Geldpolitik der
Zentralbank ist auf ein einziges Ziel hingeordnet, wie etwa die
Bewahrung der Preisstabilitdt bei der EZB. — @ Die Geldpolitik der
Zentralbank soll sich ohne Einschrdnkungen an einer theoretisch
eindeutigen Vorschrift (verifiable scientific specification), allein an einer
moglichst strengen Formel (unique formula) ausrichten, wie etwa
lediglich dem Wachstum von M3. — Siehe Analyse, monetare,
Geldpolitk ohne  Geld, Inflation Tageting, Konjunkturpolitik
Preisniveausteuerung, Zwei-Saulen-Prinzip.

Ausrichtung, kurzfristige (short-term orientated central bank policy):
Festlegung der Geldpolitik auf einen Zeitraum von etwa 14 Monaten. —
Siehe Anweisungen, geldpolitische, Datenunsicherheit, Kurzfristig,
Modellunsicherheit,  Strukturunsicherheit, Zentralbankpolitik, Zwei-
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Saulen-Prinzip.

Ausrichtung, mittelfristige (medium-termorientated central bank
policy): Festlegung der Geldpolitik auf eine Zeitspanne, die durch den
Verlauf von Konjunkturzyklen gepragt ist. In Jahren ausgedrickt, heisst
das eine Zielorientierung auf funf Jahre und mehr. — Siehe Long-Lag-
Theorie, Mittelfristig, Modelle, geldpolitische, Modellunsicherheit.

Ausrichtung, nachfragebestimmte (demandorientated central bank
policy): Festlegung der Geldpolitik auf eine Verstetigung der Nachfrage,
von manchen Politikern nachdrtcklich gefordert. - Diese Richtgrosse als
vorrangige automatische Handlungsanweisung ist fir die EZB gemass
Artikel 127 AEUV (Lissabon-Vertrag; Vorrangziel ist die Sicherung der
Masstab-Eigenschaft des Euro) ausgeschlossen. — Siehe Ausrichtung,
einzielige, Inflation Targeting, Preisniveausteuerung, Zwei-Saulen-
Prinzip.

Ausrichtung, stabilitatsorientierte (stabilisation orientated central
bank policy): Festlegung der Geldpolitik auf das gesamtwirtschaftliche
Gleichgewicht. - Weil nicht alle Ungleichgewichte konjunkturell (sondern
viele auch strukturell, etwa durch technischen Fortschritt oder durch
Integration in neue Wirtschaftsraume) bedingt sind, wirde hierbei die
Geldpolitik notwendige Anpassungen verhindern. Zudem misste die
Zentralbank ihren Mitteleinsatz haufig umkehren. Eine solche Volatilitat
wirde sich auf die Finanzméarkte und den Wechselkurs nachteilig
Ubertragen. - Primare Aufgabe der Geldpolitik ist es, den
Masstabcharakter der Wahrungseinheit zu erhalten, nicht aber das Geld
als Saug- und Druckpumpe fir (oftmals in sich widersprichliche) Ziele
der Wirtschaftspolitik einzusetzen. Stabiles Geld aber ist die
Voraussetzung in jedem anderen gesellschaftlichen Bereich. — Siehe
Anweisungen, geldpolitische, Ausrichtung, einzielige, Datenunsicherheit,
Geldpolitik, vorausschauende, Konjunkturpolitik, Long-Lag-Theorie,
Mittelfristig, Modellunsicherheit,  Strukturunsicherheit. -  Vgl.
Jahresbericht 2003 der EZB, S. 16 ff.

Ausrichtung, vermdodgensorientierte (asset orientated central bank
policy): Festlegung der Geldpolitik allein oder vorwiegend auf das
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Preisniveau von Vermdgenswerten, neben Wertpapieren vor allem auch
auf Immobilien. — @ Aber bereits die Bestimmung "angemessener"
Vermogenspreise wirft kaum lésbare Beurteilungsprobleme auf. Denn
auch eine Zentralbank kann ein "richtiges" Kursniveau und "gesunde"
Ertragserwartungen nicht beurteilen, weil ihr die Masstabe dazu fehlen.
— @ Das Niveau der Vermdgenspreise muss schwanken kdnnen, um
veranderte Einschatzungen Uber kinftige Ertrdge widerzuspiegeln; frei
schwankende Vermoégenspreise sind die Voraussetzung dafir, dass die
Finanzmarkte ihre volkswirtschaftliche Kapitallenkungsfunktion wirksam
wahrnehmen koénnen. — ©® Zudem hatte die Stabilisierung des
Vermdgenspreis-Niveaus einander entsprechend zu erfolgen:
Kursverluste mussten durch Zinssenkungen aufgefangen werden. Bei
steigenden Vermdgenspreisen aber waren Zinserhhungen geboten. —
Siehe Aktienblase, Ausrichtung aktienkursbestimmte,
Baulandvermégen, Blase, spekulative, Erstraten-Verzugsklausel,
Geldpolitik ohne Geld, Immobilienblase, Immobilienvermégen, Martin-
Prinzip, Mortgage Equity Withdrawal, Niedrigzinspolitik, Sparquote,
Zinssatz, niedrig gehaltener, Zwei-Saulen-Prinzip. — Vgl. Monatsbericht
der EZB vom Januar 2009, S. 63 ff. (Zusammenhang zwischen
Immobilienvermdgen und Konsumausgaben im Euroraum; ausfuhrliche
Darstellung, viele Ubersichten).

Ausrichtung, wechselkursbestimmte (exchange-rate orientated
central bank policy): Festlegung der Geldpolitik allein oder vorwiegend
auf ein bestimmtes Wechselkursziel, bei Der EZB praktisch auf das
Kursverhdltnis zwischen EUR und USD. - Die EZB lehnt eine solche
Orientierung ihrer Politik ab, weil sie den Entscheidungsspielraum der
internen Geldpolitik beschrénkt, wenn nicht sogar ganz aufhebt. — Siehe
Ausrichtung, einzielige, Inflation Targeting, Zwei-Saulen-Prinzip.

Aussagen, zukunftsgerichtete (forward-looking statements):
Darlegungen, in denen Erwartungen zum Ausdruck kommen; solche
mussen aufsichtsrechtlich klar von Ist-Aussagen abgegrenzt werden. —
Siehe Ad-hoc-Mitteilung, Angaben, verschleierte, Aufsichtsvermeidung,
Informations-Uberladung, Klartext, Management Commentary, Verlust-
Tarnung, Verstandlichkeit, Vorhersagen.
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Aussenfinanzierung (external financing): @ Bei einem Unternehmen
allgemein die Bereitstellung von Geld seitens Dritter. — @ In der Statistik
der EZB samtliche Passivposten des Sektors nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Juni 2008, S.
51 ff (Aussenfinanzierung der Unternehmen im Eurogebiet und den USA
im Vergleich; viele Ubersichten).

Aussenfinanzierungskosten nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
(cost of external financing of non-financial corporations): Die Kosten fir
die externe Finanzierung von Unternehmen ausserhalb des
Finanzsektors werden von der EZB als gewichteter Durchschnitt der
Eigen- und Fremdkapitalkosten berechnet, fussend auf den um
Bewertungseffekte und Inflationserwartungen bereinigten Bestanden. —
Vgl. den Anhang "Statistik des Euro-Wahrungsgebiets" im jeweiligen
Monatsbericht der EZB, Rubrik "Finanzkonten und nichtfinanzielle
Konten".

Ausschlachten (asset stripping): @ Allgemein der Versuch des Kaufers
einer Firma, durch Aufteilung des Unternehmens in einzelne Teile und
Verkauf derselben am Ende mehr Geld zu erhalten als den Kaufpreis
(the acquirer of a company seeks to break down the company in parts
and sell those to third parties, hoping that the sum of the parts will at the
end of the process be larger than the price they initially paid for the
overall company). — ® Ein (in der Regel notleidendes) Unternehmen
wird Ubernommen; und der neue Eigentimer (oft: Vulture Fund)
versucht, durch Verausserung einzelner Teile zur Abtragung der
angehauften Schulden zu kommen - In vielen Fallen ist das
Ausschlachten aber die einzige Gelegenheit, den Restteil des
Unternehmens wieder in die Gewinnzone zu bringen. — Siehe Burn-Out
Turnaround, Event-Driven Fund, Factoring, Hedge-Fonds-Kredite,
Heuschrecken, Kapital-Abzapfung, Leveraged Buy-out, Private Equity
Funds, Rekapitalisierung, Restrukturierung, Window on Technology.

Ausschuss der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrden
(Committee of European Banking Supervisors, CEBS): Im Januar 2004
gegruindetes Fachgremium der in die Bankenaufsicht eingebundenen
europdischen Behérden mit Sitz in London; bisher dem Ausschuss fir
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Bankenaufsicht beigeordnet. Wichtiger Teil der Aufgaben von CEBS ist
die Beratung der EU-Kommission beim Entwurf  von
Regulierungsvorhaben. — Siehe CEBS-Untergruppe zur operationalen
Netzwerken fir grenziberschreitend tatige Bankengruppen, Three Level
Three Committees. — Vgl. Jahresbericht 2008 der BaFin, S. 40 f.
(Koordinationsbedarf einzelstaatlicher Massnahmen bei der Finanzkrise)
sowie den jeweiligen Jahresbericht der BaFin, Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Dezember 2009, S. 53 ff. (internationale
Zusammenarbeit bei der Aufsicht)

Ausschuss der Europaischen Wertpapieraufsichtsbehtrden
(Committee of European Securities Regulators, CESR): Im Juni 2001
gegrindetes Gremium der EU (Sitz: Paris) mit dem Zweck, die
Européaische Kommission in wertpapieraufsichtlichen Fragen zu beraten
und die Umsetzung des Gemeinschaftsrechts in nationales Recht zu
beférdern.  Mitglieder sind  Vertreter  nationaler  Wertpapier-
Aufsichtsbehdrden. — Siehe Enforcement. — Vgl. Monatsbericht der EZB
vom Mai 2002, S. 71, Jahresbericht 2001 des Bundesaufsichtsamts fur
den Wertpapierhandel, S. 45 f., Jahresbericht 2002 der BaFin, S. 45,
Jahresbericht 2003 der BaFin, S. 51 f. (hier auch Beschreibung der
einzelnen Arbeitsgruppen und deren Tatigkeit), Jahresbericht 2005 der
BaFin, S. 58 f. (Durchsetzung weltweit einheitlicher Standards zur
Rechnungslegung; Datenbank zum Enforcement), Jahresbericht 2006
der BaFin, S. 30 f. (neue Entscheidungsregeln; Mediationsverfahren)
sowie de jeweiligen Jahresbericht der BaFin, Jahresbericht 2007 der
EZB, S. 173 f. (Forderungen des Ecofin-Rates an den Ausschuss).

Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehtérden fir das
Versicherungswesen und die Dbetriebliche Altersversorgung
(Committee of Insurance and Occupational Pensions Supervisors,
CEIOPS): Im November 2003 gegrindetes Gremium von Vertretern der
Aufsichtsbehdérden  fur die  Versicherungswirtschaft aus  der
Europdischen Union mit dem Ziel der Angleichung der
aufsichtsrechtlichen Vorgaben. Das Sekretariat befindet sich in Frankfurt
am Main. — Vgl. Jahresbericht 2008 der BaFin, S. 41 (Umfrage Uber
Auswirkungen der Finanzkrise auf die Assekuranz; Investitionen der
Versicherer in strukturierte Produkte minim), S. 52 f. (Leitlinien zur
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Beaufsichtigung der Altersversorgungswerke), Jahresbericht 2009 der
BaFin, S. 40 f. (StabilitAtsuntersuchungen zur Assekuranz; Stresstests)
sowie den jeweiligen Jahresbericht der BaFin.

Ausschuss fur Bankenaufsicht des ESZB: Manchmal gebrauchte
deutsche Bezeichnung fir das Banking Supervision Committee, BSC.

Ausschuss flur das weltweite Finanzsystem (Committee on the
Global Financial System, CGFS): Im Jahr 1999 gegrindetes Gremium
mit dem Hauptziel, allfallige Schwachstellen im internationalen
Finanzsystem aufzuspuren. — Vgl. Monatbericht der EZB vom Januar
2001, S. 84, Geschaftsbericht 2003 der Deutschen Bundesbank, S. 167.

Ausschuss fur Informationstechnologie (Information Technology
Committee, ITC): Gremium der EZB mit dem Ziel, diese in allen Fragen
der Datenerfassung und Datenverarbeitung zu beraten und die
Leistungsfahigkeit sowie die Sicherheit der IT-Infrastruktur im ESZB zu
gewahrleisten. —Siehe  Bundesamt fur  Sicherheit in  der
Informationstechnik, Systemkollaps, Technologie-Risiken. — Vqgl.
Geschaftsbericht 2001 der Deutschen Bundesbank, S. 142.

Ausschuss fur Internationale Beziehungen (International Relations
Committee, IRC): Mit hochrangigen Vertretern (in der Regel den
Vizeprasidenten der einzelnen Zentralbanken) besetztes Gremium des
ESZB mit dem (Haupt)Ziel, die internationale Finanzentwicklung in
Hinblick auf die Auswirkungen auf d Euro abzuschatzen. — Vgl.
Geschaéftsbericht 2001 der Deutschen Bundesbank, S. 143.

Ausschuss fir Interne Revision (Internal Auditors Committee, IAC):
Gremium des ESZB mit dem Ziel, Revisionsverfahren innert des ESZB
(Best Practices) zu fordern. — Vgl. Geschaftsbericht 2001 der Deutschen
Bundesbank, S. 143.

Ausschuss fur Marktoperationen (Market Operations Committee,
MOC): Gremium des ESZB mit dem Ziel der Beratung des EZB-Rates
und des Direktoriums insbesondere bei der Beobachtung von
Entwicklungen von Finanzmérkten und Finanzinstrumenten, bei der
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Durchfuhrung der einheitlichen Geldpolitik sowie bei
Devisenoperationen. — Vgl. Geschaftsbericht 2002 der Deutschen
Bundesbank, S. 144 f.

Ausschuss fir Presse, Information und Offentlichkeitsarbeit
(External Commu-nications Committee, ECCO): Gremium des ESZB mit
dem Ziel, an der Gestaltung und Koordination der Kommunikation der
EZB mit der Offentlichkeit mitzuwirken. — Vgl. Geschaftsbericht 2001 der
Deutschen Bundesbank, S. 142.

Ausschuss fur Rechnungswesen und monetare Einklnfte
(Accounting and Monetary Income Committee, AMICO): Gremium des
ESZB mit dem Ziel, das interne Rechnungswesen betreffende Fragen
fachkundig zu erértern und entsprechende Vorschlage dem EZB-Rat
vorzulegen. — Vgl. Geschéftsbericht 2001 der Deutschen Bundesbank,
S. 140 1.

Ausschuss fur Statistik (Statistics Committee, STC): Gremium des
ESZB mit dem Hauptziel einer Angleichung der Banken- und
Zahlungsbilanzstatistiken innert der Europdischen Union. — Vgl
Geschaftsbericht 2001 der Deutschen Bundesbank, S. 146.

Ausschuss fur Zahlungsverkehrs- und Abrechnungssysteme
(Committee of Payment- und Settlement Systems, CPSS): mit der
Aufgabe einer Festlegung von Anforderungen an
Zahlungsverkehrssysteme. — Siehe Bezahlverfahren, innovative,
Massenzahlungsverkehr, elektronischer, Migration, RTGS-System,
Single European Payment Area (SEPA), Target. — Vgl. Geschaftsbericht
2001 der Deutschen Bundesbank, S. 145, Monatsbericht der EZB vom
Februar 2002, S. 72, Geschaftsbericht 2007 der Deutschen
Bundesbank, S. 110 f. (laufende Arbeiten des Ausschusses).

Ausschuss-Wahn (committee mania): Haufige Klage der Praxis
daruber, dass auf dem Finanzsektor in allen Bereichen (behdrdliche)
Gremien mit weltreise-begierigen Mitarbeitern tatig sind, und diese in
der Regel nur Beschliisse fassen, welche den Geschaftsablauf vor Ort
erschweren. - Demgegenuber ist festzustellen, dass der Bedarf an
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Erfahrungsaustausch und Beratung hier besonders gross ist, weil sich
die Finanzméarkte — @ immer mehr weltweit vernetzen, — @ in standiger
Veranderung befinden und im Zuge dessen stets neue Finanzprodukte
entstehen, — © das Fachwissen sich parallel dazu in neue
Sondergebiete aufgliedert, das von einzelnen Personen und selbst
Behorden (wie nach eigenem Bekunden von der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht) kaum mehr allein zu beherrschen ist
sowie — @ Verbraucherverbéande nachdricklich fordern, das Publikum
vor unfahigen wie unredlichen Akteuren und arglistigen
Geschaftspraktiken zu schitzen. Inwieweit es im einzelner bestimmter
Ausschusse (nicht) bedarf, ist schwer abzuschatzen und dtirfte weiterhin
strittig bleiben.— Siehe Abschreckung, aufsichtsrechtliche,
Anlegerschutz, Aufsicht, Aufsicht, europaische, Aufsichtsvermeidung,
Banana Skins Survey, Octopus, Offshore-Finanzplatze, Peter-Regel,
Regulierungs-Arbitrage, Regulierungswut, Straitjacking,
Uberregulierung. — Vgl. Jahresbericht 2003 der EZB, S. 187,
Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 33 ff., S. 43 ff. (dort auch der Begriff
"Ausschuss-Architektur"), Jahresbericht 2005 der BaFin, S. 37
(Ubersicht der international tatigen Ausschiisse), Jahresbericht 2008 der
BaFin, S. 35 (Ubersicht der internationalen Ausschiisse).

Ausschuttungs-Fonds (distribution fund): Im Gegensatz zum
Thesaurierungs-Fonds (cumulative fund) ein Spezialfonds, der zu
bestimmten Zeiten Ertrdge an die Anteilsinhaber auszahlt. - Im
monatlich erscheinenden Statistische Beiheft "Kapitalmarktstatistik" der
Deutschen Bundesbank auch Zahlen Uber die Anzahl, den Anteilumlauf
und das Vermdgen inlandischer Ausschittungs-Fonds (domestic
distribution funds), nach verschiedenen Gesichtspunkten
aufgeschlisselt.

Ausschuittungs-Prinzip (cash principle, when payable principle): Die
statistische Erfassung einer Zahlung dann, wenn der Betrag zufliesst. In
der Zahlungsbilanz wird dieser Grundsatz bei Dividenden und
Direktinvestitionen angewendet. — Siehe Accrual-Prinzip. — Vgl
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Marz 2005, S. 34.

Aussenbeitrag (trade balance): Das Total aller Ausfuhren (Waren und
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Dienstleistungen) abzlglich des Totals aller Einfuhren. Ein positiver
Aussenbeitrag bedeutet, dass mehr Guter exportiert als importiert
wurden. Von der EZB im Rahmen des Zwei-Saulen-Prinzips beobachtet
und ausgewertet. — Siehe Unit-Value-Relation.

Aussenhandel (external trade). In der Statistik der EZB die Ausfuhren
und Einfuhren im Handel ausserhalb des Eurogebiets. Sie werden
ausgewiesen als Wertgrossen sowie als Volumen- und Durchschnitts-
Indizes. - Achtung: die so ausgewiesene Aussenhandels- Statistik ist
nicht mit den in der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung
ausgewiesenen Exporten und Importen vergleichbar. Denn in dieser
werden sowohl grenziberschreitende Transaktionen innert des
Eurogebiets erfasst als auch der Handel ausserhalb des Eurogebiets.
Zudem wird dort nicht zwischen Waren und Dienstleistungen
unterschieden. - Zu beachten ist ausserdem, dass eine Vergleichbarkeit
mit der Position Warenhandel in der Zahlungsbilanzstatistik auf
Schwierigkeiten stésst. Ein Unterschied zwischen den beiden Grdssen
liegt darin, dass bei der Erfassung der Importe in der Aussenhandels-
Statistik  Leistungen der Versicherungen und Transporteure
bertcksichtigt werden. In der Zahlungsbilanzstatistik werden
Wareneinfuhren ohne diese beiden Dienstleistungen erfasst. — Siehe
Konzernumsatze, Number Cruncher, Zwei-Séaulen-Prinzip.

Aussenhandels-Statistik  (external trade statistics): Von den
Zentralbanken genau beobachtete und in ihren Berichten auch oft
kommentierte Grdsse. Dabei ist es sehr wichtig, die dort jeweils
angegebenen Erlauterungen sehr genau zu beachten, weil einige der
zugrunde gelegten Zahlenreihen nicht zusammenpassend (vor allem:
teils Glter, teils nur Waren) sind. - Hinzu tritt, dass die statistische
Erfassung oft mit schier unlésbaren Problemen behaftet ist. Wenn etwa
(was angesichts der weltweiten Marktverflechtung kein Einzelfall ist) ein
Unternehmen in Deutschland — @ in auslandischem Mehrheitsbesitz
steht, und — @ dieses Unternehmen fur die auslandische
Muttergesellschaft — © Maschinen in Lizenz herstellt, — @ dabei
Zulieferungen von dort verwendet und — © die fertigen Maschinen — @
teils auf Rechnung der Mutter, — @ teils auf eigene Rechnung — ® im
Inland oder — ©® im Ausland verkauft, dann ist es selbst fur erfahrene
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Zahlungsbilanzstatistiker sehr schwer, diese Strome sachgerecht in der
Aussenhandels-Statistik zu verbuchen. - Siehe Ausfuhrabgabe,
Aussenhandel. Konzernumsatze, Number Cruncher, Olpreis-Schocks,
Zwei-Saulen-Prinzip. — Vgl. die jeweiligen Positionen fur den Euroraum
im Statistics Pocket Book der EZB sowie im Monatsbericht der EZB;
dort unter den "Erlauterungen” der Rubrik "Aussenwirtschaft" wegen der
Definitionen und Einteilungen besondere Beachtung schenken;
Monatsbericht der EZB vom Dezember 2008, S. 102 ff. (Neuberechnung
der Indices fur industrielle Einfuhrpreise und industrielle Erzeuger-
Ausfuhrpreise im Eurogebiet; Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom
Juni 2009, S. 109 f (Einbruch des Aussenhandels im Eurogebiet infolge
der Finanzkrise; Ubersichten), Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom August 2009,. S. 22 f. (Aussenhandel im Sog der
weltweiten Finanzkrise; Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom
Februar 2010, S. 66 ff. (Entwicklung im Eurogebiet 2007-2009;
Ubersichten).

Aussenstande (receivables, amounts receivable): In der Alteren
Literatur haufig gesagt fur Anspriiche — @ eines Unternehmens an
Kunden fur Lieferungen bzw. einer Bank fir gewéahrte Darlehn sowie —
® fur Vorauszahlungen an Lieferanten (prepayments to suppliers). -
Falsch ist es, den Aussenstdnden auch eigene Einlagen bei Instituten
zuzurechnen; dazu sagte man auch in der alteren Literatur Guthaben. —
Siehe Forderung.

Ausserbilanzgeschaft (off-balance-sheet operations): Bankgeschéfte,
die bis zum Inkrafttreten der International Accounting Standards im
Jahre 2005 bzw. bis Einflhrung von Basel-Il zu Jahresbeginn 2008 in
der EU in der Regel nicht bilanzmé&ssig erfasst werden mussten. Hierzu
zahlen vor allem — © Eventualverpflichtungen (etwa Burgschaften,
Garantien), — ® unwiderrufliche Kreditzusagen, — © Einzahlungs- und
Nachschussverpflichtungen, — @ offene derivative Finanzinstrumente
einschl. Aktien-Optionen und — ® Treuhandgeschéfte. Manchmal z&hlt
man auch noch — O Bankdienstleistungen wie Anlageberatung,
Vermogensverwaltung und Wertschriftenhandel sowie — @ an
Zweckgesellschaften weitergegebene Verbriefungspapiere (allein die
2007 ins Schlingern geratene und dann von der Landesbank Baden-
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Wirttemberg Gbernommene Sachsen LB hatte fast 18 Mrd EUR auf
diese Weise ins "bilanzielle Nichts" verschwinden Ilassen) dem
Ausserbilanzgeschaft bei. - Die Nachfrage nach
Ausserbilanzdienstleistungen der Banken stieg seit 1980 sprunghaft an;
gleichzeitig verliert das Bilanzgeschaft bei vielen Instituten relativ an
Bedeutung. - Die Aufsichtsbehorden stellten in Anwendung von Basel-
fur solche Posten teilweise ausfihrliche Unterlegungsvorschriften auf;
das heisst: sie verlangen eine nach vorgegebenem Schlissel zu
errechnende Hohe von Eigenkapitaldeckung. Die entsprechenden
Bestimmungen werden in Deutschland von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht Uberwacht. - In den USA durch die
Sarbanes-Oxley-Act sehr strenge, ins einzelne gehende Vorschriften
Uber den ungeschminkten Ausweis aller Geschéfte, die jetzt oder spater
einen allfalligen Einfluss auf die (bodrsennotierte) Gesellschaft haben
koénnten. - Siehe Aktivitats-Verlagerung, bilanzbestimmte,
Anlegerschutz, Aval, Garantiegeschaft, Kreditlinie, Kreditzusage,
unwiderrufliche,  Patronatserklarung,  Puffer,  Ruckschlag-Effekt,
Stimmrecht-Kriterium, Subprime-Krise, Unterlegung.

Ausserborslich (over-the-counter, OTC): Finanzprodukte, die nicht an
der Borse gehandelt, sondern zwischen Handler und Kaufer (vor allem
Hedge-Fonds) zweiseitig (bilateral; bilateral) abgewickelt werden. - Die
Nachteile dieser Handelsform sind vor allem — @ der Umfang der
Geschafte und die Preise bleiben verborgen, - @ der
Preisbildungsprozess ist nicht durchschaubar, - © eine
Marktiiberwachung (wie an der Borse) gibt es nicht — @ der Risiko-
Gehalt der gehandelten Papiere bleibt weitgehend unbekannt und — ©
bei unerwartet auftretenden Preisverwerfungen (reeling of prices) auf
dem Finanzmarkt versiegt der ausserborsliche Handel jah, wie sich
mehrfach und zuletzt im Gefolge der Subprime-Krise (in the slipstream
of the turmoil surrounding sub-prime crisis) gezeigt hat. Denn Hedge-
Fonds nehmen fir ihre verschiedenen Marktaktivitdten laufend Geld auf
und bieten Vermdgenswerte als Sicherheit. Sinkt nun der Wert der
gebotenen Sicherheiten aufgrund der allgemeinen Marktentwicklung,
dann kommen die Banken mit einer Nachschuss-Aufforderung auf den
Hedge-Fonds zu. Um dieser nachkommen zu kdnnen, aber auch um die
laufenden Zahlungen zu begleichen, werden Papiere aus dem
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Fondsvermdgen abgestossen; fur den Kauf neuer Titel fehlt es an
Liquiditat. - Der Vorteil der ausserbdrslichen Geschéfte liegt darin, dass
diese innert kirzester Zeit abgewickelt werden kénnen. Zwischen dem
(telephonischen) Angebot einer Zweckgesellschaft an einen Hedge-
Fonds zur Ubernahme von Verbriefungspapieren und der Kaufzusage
seitens des Fondsmanagement liegen oft nur Minuten. — Siehe Hedge-
Fonds-Gefahren, Notierung, genannte.

Ausschreibegeld auch Austunelgeld (cancellation fee, blot-out fee,
registration fee): Frihere Gebihr — @ fir den Austrag aus einem
Verzeichnis (Loschungsgebiihr) — @ teilweise aber auch bezogen auf
den Eintrag in ein Register.

Aussie (so auch im Deutschen): In der Finanzsprache — @ der
australische Dollar oder — ® auf AUD lautende Staatsanleihen des
australischen Bundesstaates. - Gelegentlich der Griechenland-Krise im
Frahjahr 2010 empfahlen Anlageberater den Kauf solcher Papiere.
Freilich ist der Markt fur diese Titel sehr eng; und auch der Hinweis, die
Anleihen seien auf eine "Rohstoffwahrung” (raw material based
currency) bezogen, &ndert daran nichts. — Siehe Kiwi, Loonie.

Aussteller in alteren Dokumenten auch Trassant (drawer of a bill of
exchange): Wer einen Wechsel auf jemanden zieht (trassiert; draws);
der Wechselglaubiger (bill creditor). — Siehe Bezogener, Notadresse,
Trassant.

Ausstieg (exit, backout): ® Der Riickzug aus einem Engagement und
darin eingeschlossen in der Regel auch die Flussigmachung der
entsprechenden Vermdgenswerte. — @ Die Aufgabe eines
Geschéftsbereichs bei einem Institut. — ® Bei der Zentralbank die
Umstellung der  Geldpolitik von einer Phase reichlicher
Liguiditatsversorgung (Quantitative Easing) zu Ublicher Marktsteuerung,
wie nach der auf die Subprime-Krise folgenden Finanzkrise. Geschieht
dies ruckartig, so spricht man auch von einem Ruckwartssalto (backflip).
— Siehe Disease Management.

Australian Prudential Regulation Authority, APRA: Allfinanz-
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Aufsichtsbehdrde in Australien, siehe mehr bei
<http://www.apra.gov.au>, auf den Seiten sehr viele wegleitende
Dokumente zum Download.

. — Siehe Bezahlverfahren, innovative, RTGS-System, Single European
Payment Area (SEPA), Target.

Ausibung (exercise): Wenn — @ der Kaufer einer Kaufoption (Call) die
Lieferung der einer Option zugrunde liegenden Termin-Kaufposition
oder — @ der Kaufer einer Verkaufsoption (Put) die Verkaufsposition
entgegennimmt. - In der Regel kdnnen nur Optionskaufer Optionen
ausuben; die Optionsverkaufer (Stillhalter) nehmen grundsatzlich eine
passive Rolle ein. — Siehe Option, Rohstoff-Terminvertrag.

AuslUbungspreis auch Basispreis (exercise price, strike price): Der in
der Option festgeschriebene Preis, zu welchem der Inhaber der Option
von seinem Recht Gebrauch manchen kann, die Option auszuliben (das
heisst: den Basiswert zu kaufen bzw. zu verkaufen). — Siehe Call,
Complex Option, Option, Rohstoff-Terminvertrag, Time-Spread,
Wiedereindeckungs-Risiko, Zeitwert.

Auswirkungsstudien (quantitative impact studies, QIS): Vor der
EinfUhrung neuer aufsichtsrechtlicher Bestimmungen von der
Aufsichtsbehérde zusammen mit den betroffenen Instituten angestellte
Untersuchungen, wie sich eine neue Regelung auf den
Geschéftsbetrieb auswirkt. — Siehe Aufsichtsgesprache, Calls for
Advice, Regelersteller. — Vgl. Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 48 f. (in
Bezug auf Solvency-Il).

Auswurfgeld (worn coin): Alte Bezeichnung fiir eine abgegriffene,
durchgewetzte Miinze. — Siehe Abnutzung, Alliage, Doublé-Mlnze,
Falschgeld, Gequetschte, Geschaugeld, Katzengeld, Kipper, Lotigkeit,
Minze, Passiergewicht, Randelung, Raugewicht, Remedium, Wardein,
Wipper.

Auszahlung (payment): @ Bei einer Bank die Abgabe von Bargeld an
einen Kunden aus dessen Konto. — @ Die Abgabe von Bargeld an einer
Ladenkasse durch Belastung der vorgelegten Kundenkarte oder
Kreditkarte. Dies kommt (auch wenn im Zuge eines Kaufs nur
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Spitzenbetrage ausbezahlt werden) grundséatzlich dem Betreiben des
Kreditgeschafts durch den Ladeninhaber gleich und st
erlaubnispflichtig; die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
hat dazu ein eigenes Merkblatt herausgegeben. — ® Bei einem
Unternehmen die Minderung der liquiden Mittel (etwa durch
Uberweisung vom eigenen Konto an das Finanzamt). Demgegeniiber
sind Ausgaben nur Erhohungen der Verbindlichkeiten oder die
Minderung von Forderungen. — Siehe Einzahlung, Karte, Zahlung.

Auszug (account statement, accounts current): Im Finanzbereich meint
man damit eine Abschrift (Kopie; copy) des Kontostandes. Heute bieten
die meisten Institute ausser der kennwortgesicherten (password
protected) Einsicht in die Kontenbewegungen (account movements)
Uber Internet auch eine Kontenstands-Abfrage Uber das Telephon oder
einen Ausdruck der Buchungen Uber einen Kontendrucker (print output)
an. — Siehe Benutzerfreundlichkeit, Geschaftsstelle, vollautomatische.

Authentifizierungsgebot (authenticity imperativ): © Aufsichtsrechtlich
gebotener Grundsatz, wonach bei allen Geschéaften auf dem
Finanzmarkt die an dem jeweiligen Geschaft Beteiligten eindeutig
identifizierbar sein missen. — @ In weiterem Sinne auch der Einsatz von
Verfahren, die sicherstellen, dass Nachrichten von und Mitteilungen an
Kunden ungekirzt und unverfalscht (had not been modified or replaced
in transit) ihren Weg finden. — Siehe Bankauskunft, Bankgeheimnis,
Finanzgeier, Geldwasche, Identitatsprifungspflicht, Internet-Angebote,
Konto, anonymes, Konto, falsches, Kontenoffenlegung, Kontosperre,
Kundendaten-Informationspflicht, Nachvollziehbarkeit,
Schattenbankbereich, Nominee, Tafelgeschaft,
Zahlungsverkehrsverordnung.

Autobank (auto bank): Im Besitz von Automobil-Herstellern befindliche
Banken mit dem hauptsachlichen Zweck (practical effect), die Kunden
beim Kauf oder Leasing eines Fahrzeugs aus dem eigenen Haus zu
finanzieren. Teilweise erstrecken sich die Geschéafte auch auf die
Vergabe von Darlehn an die Zulieferer. Bei Vergleichen der Konditionen
der Autobanken mit anderen Finanzierungsquellen schnitten diese
Spezialinstitute weltweit in der Regel weniger gut ab. — Siehe
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Privatbanken. — Vgl. Jahresbericht 2008 der BaFin, S. 121 f (Probleme
der Autobanken in der Finanzkrise).

Automaten-Abhebegebihr (withdrawal charge at cash machines):
Belastung, die bei einer Entnahme von Bargeld an einem nicht-
institutseigenen Geldausgabeautomaten von dem
automatenaufstellenden Institut verrechnet wird. - Die Anschaffung und
der Betrieb (Befullung, Sicherung, Wartung) der Maschinen ist mit
Kosten verbunden. Die Institute wollen mit der Gebuhr verhindern, dass
Kunden fremder Banken und gar von Internatbanken den fir den
eigenen Kundenkreis gedachten Service nutzen. Hintergrund ist in
Deutschland die Tatsache, dass die Grossbanken zwischen 1995 und
2010 etwa 20 000 Auszahlstellen abgebaut haben, wahrend vor allem
die Sparkassen diesen Dienst erweiterten. — Siehe Bargeldbeschaffung,
Bargeldkarte, Bargeldkreislauf, Direktbank, Geldautomaten-Sperre,
Geldkarte, Geschaftsstelle, vollautomatische, Internetbank,
Kontostands-Abfrage, Skimming.

Automobilbranche (automobile industry, motor industry):
Industriezweig, der aufgrund der aussergewdhnlich hohen Vorleistungs-
Intensitat (industrial interrelation) seit etwa 1950 in den Mittelpunkt der
Konjunkturpolitik getreten ist. Massnahmen zur konjunkturellen
Belebung setzten in Zusammenhang mit der auf die Subprime-Krise
2007 folgenden Finanzkrise in vielen Staaten bei der Autoindustrie an;
so beispielsweise in Deutschland eine sog. "Abwrackpramie" (scrapping
premium), namlich ein staatlicher Zuschuss beim Kauf von Neuwagen.
Auch  Kreditbirgschaften (loan guarantees) und finanzielle
Unterstitzung (financial support) aller Art durch Regierungen, bis hin zu
sog "Finanzspritzen" (cash injections), wurden zur Starkung der
Automobilindustrie weltweit eingesetzt. — Vgl. Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Februar 2009, S. 48 f. (Automobilindustrie
und intersektorale Produktionsverflechtung; Ubersichten); S. 68 f.
(Ubersicht der konjunkturstabilisierenden Massnahmen), Monatsbericht
der EZB vom Oktober 2009, S. 51 ff. (Schattenseiten der
Abwrackpramie).

Automobil-Darlehn, verbriefte (auto loan backed securities, ALBS):
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Besondere, vor allem in den USA verbreitete Form forderungsgestutzter
Wertpapiere (Asset Backed Securities). Hierbei werden Forderungen
von Banken an Autokaufer verbrieft und (oft auch gemischt mit
Forderungen aus anderen Darlehn der originierenden Bank) an eine
Zweckgesellschaft verkauft. — Siehe Leasing-Papiere, verbriefte,
Verbriefung.

Autorisierung auch Berechtigungszuweisung (authorisation): Bei der
Verwendung einer Geldkarte die (automatische) Kontrolle eines
Geschéftes auf seine Zulassigkeit. Im Zuge dessen werden vor allem —
O der Kartenguiltigkeits-Zeitraum, — @ die Richtigkeit der Kartennummer

und der PIN sowie — © die Einhaltung eines finanziellen
Gesamtrahmens im Abrechnungszeitraum (Kreditlinie) geprift. Die
Antwort darauf kann eine Ablehnung, Genehmigung,

Legitimationsprifung oder die Aufforderung zum Karteneinzug sein. —
Siehe Computerzahlung, Geld, elektronisches, Geldautomaten-Sperre,
Geldborse, elektronische, Geldkarte, ldentitatsprufungspflicht, Karten-
Echtheitsprifung, Karteneinsatzdatei, Kreditkarte, Netzgeldgeschétft,
Pay-Green-Initiative, Pay per Touch, Radio Frequency ldentification,
Ticketing, elektronisches.

Autorité des Marchés Financiers , AMF: Zu Jahresbeginn 2004
errichtete zentrale franzosische Finanzmarktaufsicht, der deutschen
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht vergleichbar.

Aval (aval payment guarantee; draft guarantee): ® Allgemein ein
Kreditleihgeschaft, welches jemand (in der Regel eine Bank, aber
manchmal auch andere Unternehmen, etwa eine Konzernleitung) durch
Ubernahme einer Biirgschaft oder Stellung einer Garantie gewahrt. Das
heisst, dass die Bank keine liquiden Mittel, sondern ihre eigene
Kreditwirdigkeit (credit-worthiness) bzw. eine Konzernmutter ihren
guten Namen zur Verfiigung stellt. — @ Bei Ubernahme einer Biirgschaft
(surety) verpflichtet sich die Bank, fiur die Verbindlichkeiten des
Kredithehmers einem Dritten (etwa: anderem Institut, Finanzamt,
Frachtfihrer, Gericht) gegentber einzustehen. Sie ist akzessorisch
(accessory), das heisst streng an die zugrunde liegende Forderung
gebunden. — ® Bei einer Garantie (guarantee, guaranty) verpflichtet
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sich demgegenuber die Bank, einem Dritten gegenitber fur einen
bestimmten kunftigen Erfolg (etwa: Vorauszahlung an den Lieferanten,
Gewahrleistung) einzustehen. Sie ist abstrakt und daher nicht an die
zugrunde liegende Forderung gebunden. Bei beiden Formen handelt es
sich um Eventualverbindlichkeiten, die nach Basel-ll in der Bilanz
ausgewiesen werden missen. Avalgeschafte fallen in Deutschland
unter 8§ 1 KWG und sind daher erlaubnispflichtig. - Avalgebihr (aval fee)
ist das Entgelt, das eine Bank fur ihre entsprechenden Dienstleistungen
in Rechnung stellt. — @ im besonderen die Wechselburgschaft (surety
for a bill): durch Mitunterschrift (co-signature) unter einen Wechsel die
Anerkenntnis, notfalls fir die Wechselsumme einzustehen. — Siehe
Ausserbilanzgeschaft, Blankett, Diskont, Eventualforderung, Fixed
Income Arbitrage, Garantiegeschaft, Patronatserklarung, Wechsel.

Avers (face side): Vorderseite einer Minze im Gegensatz zum Revers,
der Rickseite. — Siehe Eteostichon.

B2B: Abklrzung fur business-to-business. Gemeint ist damit der
Zahlungsverkehr zwischen den Unternehmen, wobei die Banken mit
eingeschlossen sind. — Siehe Enabler.

B2C: Abkurzung fur business-to-consumer. Gemeint sind Zahlungen (in
der Hauptsache als Lohne und Gehalter) der Unternehmen an die
Privathaushalte,

B2G: Abkirzung fur business-to-government. Gemeint sind hier
Zahlungen der Unternehmen an den Staat, im wesentlichen in Erfullung
der Steuerpflicht.

Baby Bonds (baby bonds): ® Allgemein Anleihen mit niedrigem
Nennwert (in den USA unter 100 USD). — @ Volkstiimliche Benennung
fur die erstmals 1951 in Deutschland begebenen Pramien-
Schatzanweisungen. - Siehe Postkreditbrief, Pramien-
Schatzanweisung, Stiicke, kleine.

Backgeld und Backhausgeld (bakehouse fee):. Frihere Gebuhr bei
Nutzung des offentlichen Backhauses in den landlichen Gemeinden.
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Gewohnlich  war darin die Beheizung des Backofens nicht
eingeschlossen. Diese hatte der Mieter auf eigene Kosten durch
mitgebrachtes Heizmaterial, friher in den Dorfern meistens durch
Reisig-Wellen (faggots, bundles of brushwood), selbst zu besorgen. -
Genossenschaftliche Backhéuser sind in den letzten Jahrzehnten in
vielen Entwicklungslandern entstanden, hauptséchlich in der Absicht,
um der Entwaldung (deforestation) Einhalt zu gebieten. — Siehe
Brunnengeld, Waschhausgeld.

Back-Office-Bereich (so auch im Deutschen gesagt; seltener:
Hintergrund-Bereich): © Tatigkeitsfelder in einer Bank, die nicht
unmittelbar der Kundenbedienung (Front-Office-Bereich) dienen, wie vor
allem die Abwicklung des  Zahlungsverkehrs und  des
Wertpapiergeschaftes. Seit etwa 2000 setzte sich weltweit verstarkt die
Tendenz durch, diese "hinter dem Schalter" (back office) stattfindenden,
kundenfernen Téatigkeiten — © in rechtlich selbstandige Einheiten
auszulagern, — @® in einen Verbund (mit anderen, gleichartigen
Instituten) einzubringen oder gar — © im Zuge der finanziellen
Globalisierung ins (ferne) Ausland zu verlegen. Uber die Vorteile und
Nachteile einer solchen Auslagerung wird viel diskutiert. — @ Die
einzelnen Fachabteilungen einer Bank, welche an das Schalterpersonal
oder an die banklichen Vermodgensverwalter von diesen angeforderte
Informationen weiterleiten bzw. diese mit entsprechenden Meldungen
versorgen. — Siehe Auslagerung, Call Center, Grossen-Effekte, Middle-
Office-Bereich, One-Bank-Delivery, Outsourcing-Risiken,
Transaktionsbanken, Vermogensverwaltung, bankliche.

Backcasting (so auch im Deutschen gesagt, seltener:
firmenindividuelle Globalanalyse): In Bezug auf den Finanzmarkt
zunachst die mdoglichst genaue Vorausschau Uber die zukinftige
(weltweite) Marktlage. In einem zweiten Schritt geht man zurtick auf das
Heute, um daraus festzustellen, welche Entwicklungsschritte notwendig
sind, um den kunftigen Gegebenheiten seitens der Bank in allem
gewachsen zu sein.

Backfire (so auch im Deutschen gesagt, seltener Gegenschlag): Im
Finanzbereich gesagt vom eigenen Vorgehen, veranlasst durch
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aussergewoOhnliche Marktaktivitaten (remarkable market activities) der
Konkurrenz, wie vor allem Massnahmen der Werbung und Einfiihrung
innovativer Produkte.

Backtesting (so auch im Deutschen gesagt, seltener Rickvergleich):
® Der Versuch, die kiunftige Kursentwicklung eines Finanzinstruments
anhand der Notierungen vergangener Perioden zu schatzen. — @ Im
Rahmen des Ratings der Vergleich der Schéatzungen fur die
Ausfallwahrscheinlichkeiten mit dem tatséachlich  eingetretenen
Kreditausfall. — Siehe Kalibrierung, Rating, Risikomodelle, Trennscharfe,
Validierung, Verlustquote. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom September 2003, S. 70, Jahresbericht 2004 der
BaFin, S. 89 (Verlasslichkeit von Backtesting-Verfahren), Jahresbericht
2008 der BaFin, S. 129 (Einzelheiten zum institutsinternen Backtesting),
Jahresbericht 2009 der BaFin, S. 146 (erheblicher aufsichtsrechtlicher
Handlungsbedarf bei Instituten mit Backtesting-Ausnahmen) sowie den
jeweiligen Jahresbericht der BaFin.

Back-to-Originator-Postulat (so auch im Deutschen gesagt): In
Zusammenhang mit der Subprime-Krise 2007 aufgekommene
Forderung, dass Banken die von ihnen  gegrindeten
Zweckgesellschaften mitsamt den ndétigen Wertberichtigungen in ihre
Bilanz aufzunehmen haben. - Zwar war nach dem reinen Stimmrecht-
Kriterium auch gemass IFRS und US-GAAP dies bis dahin auch dann
nicht zwingend, wenn der Originator dem Conduit bonitatsverstarkende
unwiderrufliche  Kreditzusagen gegeben hatte; lediglich die
Stimmrechtslage (voting control rule) war ausschlaggebend. Eine Pflicht
zur Konsolidierung bestand also nicht, wenn keine Stimmrech-Mehrheit
gegeben war. Tatséchlich aber kamen bei Ziehung der Fazilitaten durch
die in Not geratene Zweckgesellschaft (im Zuge der Subprime-Krise
stockte der Absatz von Verbriefungspapieren, und die Conduits gerieten
in einen Liquiditatsengpass) die Risiken auf den Originator zuriick, was
viele Institute ins Schlingern geraten liess. - Inzwischen geht man davon
aus, dass die Berichtsgesellschaft ihre Zweckgesellschaften
konsolidieren muss (und nicht nur als Ausserbilanzgeschaft im
"bilanziellen Nichts" - namlich im Anhang, Lagebericht, Management
Commentary oder sonstwo - zu erwahnen hat), wenn immer auf irgend
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einem Wege Forderungen des Conduits an den Originator auftauchen
konnen (risks-and-reward rule). — Siehe Aktivitats-Verlagerung,
bilanzbestimmte, Asset Backed Securities, Ausserbilanzgeschaft, CLO-
Fonds, Conduit-Gesellschaft, Einzel-Originator-Verbriefung, Erstverlust-
Tranche, Flussigmachung, Konsolidierung, @ Mezzanine-Tranche
Originate-to-distribute-Strategie, Originator, Residential Mortgage
Backed Securities, Rickzahlung, vorzeitige, Single Master Liquidity
Conduit,  Stimmrecht-Kriterium,  Unterstitzung,  stillschweigende,
Verbriefungspapiere-Selbstbehalt, Verbriefungsstruktur.

Backup (so auch im Deutschen gesagt): In Bezug auf den Finanzmarkt
eine besondere Marktlage im Bdrsenhandel, bei der steigende Ertrage
einer Aktiengesellschaft mit sinkende Kurse der Aktien verbunden sind.
Der Grund fur ein Backup sind allemal entsprechende Erwartungen der
Anleger.

Back-Up-Facility (so auch im Deutschen gesagt): Bestatigte Kreditlinie,
die im Falle der unzureichenden Marktliquiditat eines Finanzinstruments
gezogen werden kann, und die damit die jederzeitige Liquiditat
(Zahlungsfahigkeit) der Wirtschaftseinheit sicherstellt. — Siehe Acid
Ratio, Ausserbilanzgeschaft, Flissigmachung, Kreditzusage,
unwiderrufliche, Liquiditatspramie, Zweckgesellschaft.

Backwardation (so auch im Deutschen gesagt): Der Terminpreis eines
Produktes auf dem Warenterminmarkt liegt unter dem Tagespreis
(Kassapreis); Gegensatz: Contango. Bei Backwardation neigen die
Marktteilnehmer dazu, auslaufende Terminvertradge zu "rollen”, namlich
in langere Kontrakte umzuwandeln. — Siehe Markt, inverser.

Bad Bank (so auch im Deutschen gesagt, seltener Auffangbank und
Abwicklungsanstalt): Verschiedentlich (vor allem in Japan und
Schweden) vorgeschlagene staatliche Auffanggesellschaft fur faule
Kredite und toxische Papiere. Diese kénnte Forderungen notleidender
Institute bundeln, als Wertpapiere verpacken und am Kreditmarkt
unterbringen. Letzten Endes wirde aber hier die Steuerzahler fir
fehlgeleitete Geschafte der Banken zur Kasse gebeten. - Im Zuge der
Subprime-Krise wurde in den USA im Herbst 2008 ein Fonds ins Leben
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gerufen, der alle Merkmale einer Bad Bank aufweist. — Siehe Bad Bank-
Modell, deutsches, Bad Bank-Problem, grundsatzliches,
Bilanzbereinigung,  Mittelstandsbank, Risikokapital,  Staatsfonds,
Verbriefung, Wasserfall-Prinzip. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Juli
2009, S. 75 f. (Massnahmen im Zuge des Bad-Bank-Modells in ihren
Auswirkungen auf die o6ffentlichen Finanzen), Monatsbericht der EZB
vom Marz 2010, S. 25 ff. (von Bad Banks beeinflusste Bilanzpositionen;
Ubersichten).

Bad Bank-Modell, deutsches (German bad bank model): In
Deutschland 2009 nach dem im Oktober 2008 in Kraft getretenen
Finanzmarktstabilisierungsgesetz verabschiedete Regelungen, um
bleibende Unsicherheiten fur das Finanzsystem und die Realwirtschaft
zu beseitigen. Denn das FMStG zielte nur auf die Passivseite der
Banken und konnte die Unsicherheit hinsichtlich der auf der Aktivseite
gebuchten Posten nicht beheben. Man schatzte im Frihjahr 2009 hier
einen Betrag von 200 Mrd EUR an toxischen Papieren. Diese konnten
die Banken nun Uber eine langere Zeit hinweg abschreiben, ohne die
Institute von einer verursachergerechten Verlusthaftung zu entbinden. —
Siehe Bad Bank, Finanzkrise, Finanzmarktstabilisierungsanstalt,
Mondpreis, Papiere, toxische, Subprime-Krise. — Vgl. Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Mai 2009, S. 56 ff. (Bad Bank-Modell in
seinen Grundzugen; Beurteilung des Erfolgs), Geschéftsbericht 2009
der Deutschen Bundesbank, S. 93 (kurze Zusammenfassung des Bad-
Bank-Gesetzes).

Bad Bank-Problem, grundséatzliches (fundamental problem of a bad
bank): Jede Bad Bank-Uberlegung sieht sich zwei gegenlaufigen
Umstanden gegeniber. — @ Einerseits sollen die Bankbilanzen von
Papieren entlastet werden, — @ fir die (zumindest voriibergehend) kein
funktionsfahiger Markt vorhanden ist, und — ® bei denen erhebliche
Buchverluste drohen; denn die Wertberichtigungen greifen das
Eigenkapital der Banken an und mindern auch deren Fahigkeit, Darlehn
zu gewahren. — @ Andererseits jedoch — @ sollen die Eigentimer der
Banken nicht aus der Haftung flr eine Geschéftspolitik entlassen
werden, welche diese Schieflage verursacht hat; denn — ® so entsttinde
ein Moral Hazard-Problem: Verluste wirden auf den Staat bzw. die
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Steuerzahler abgewalzt. - Das deutsche Bad-Bank-Modell versucht,
zwischen diesen beiden Interessenslagen einen Mittelweg zu finden. —
Siehe Bad Bank.

Badwill (badwill, negative goodwill): Die nachteilige, den
Geschaftsverkehr einschrankende Wirkung, die ausgeht von — @ einem
Firmennamen (etwa: Bankhaus Stehle) — @ einer Produktbezeichnung
(etwa: Ausfallzertifikat) oder — ©® einem Herkunftsland (in der breiten
deutschen Offentlichkeit [broad public] weitgehend gegentiber Banken
der Schweiz, die als Hehler und Helfershelfer fir deutsche
Steuerhinterzieher eingeschétzt werden). — Siehe Gnomen von Zrich,
Helvetophobie, Kannibalismus-Effekt, Lander-Bonitatsskala, One-Bank-
Strategie, Spill-over-Effekt.

BaFin: Offizielle Abklrzung far Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht.

Bahrtuchgeld (pall fee): Fruher die Gebuhr fur die Leihe des (meist
schwarz oder tiefviolett gefarbten, oft bestickten) Bahrtuchs (pall:
covering sheet over a coffin), das in der Kirche und beim Gang zu Grab
Uber den Sarg gelegt wurde.

Bail-out auch Bailout (so auch im Deutschen gesagt, seltener
Rettungsaktion): Die Rettung auf dem Wege einer Entschuldung durch
Dritte. Unterschieden wird ein — @ privatwirtschaftliches Bail-out, bei
dem ein Unternehmen (eine Bank) vor Insolvenz (durch ein anderes
Institut, durch die Zentralbank, durch den Staat) bewahrt wird, — @
binnenstaatliches Bail-out, bei dem die Zahlungsfahigkeit einer
staatlichen Institution (Gemeinde, Kreis, Land, Staatsunternehmen)
durch Hilfe einer anderen 6ffentlichen Stelle aufgebrochen wird und — ©
inter-nationales Bail-out, bei dem ein Staat durch einen anderen Staat
bzw. durch Internationale Organisationen wie dem Internationalen
Waéhrungsfonds gestutzt wird. - Im EU-Vertrag ist (in Artikel 103 Nizza-
Vertrag bzw. Artikel 125 Lissabon-Vertrag) eine Non-Bail-out-Klausel
eingebaut: die Gemeinschaft haftet nicht fir die Verbindlichkeiten
irgendwelcher offentlicher Stellen in den Mitgliedslandern. Freilich
befirchten viele, dass in Notféallen durch einen entsprechenden
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Beschluss des Européischen Parlaments davon Ausnahmen gemacht
werden konnten. - Im Zuge der auf die Subprime-Krise 2007 folgenden
Finanzkrise waren von der EU-Kommission begebene Anleihen in
Gespréach, deren Einnahmen an Staaten weitergeleitet werden, die
selbst kaum noch Vertrauen am Kapitalmarkt geniessen. Auch hielt man
es fur moglich, dass die EZB Staatsanleihen am Sekundarmarkt kauft
(am Primarmarkt ist ihr das gemass EU-Vertrag verboten), um die Kurse
zu stabilisieren. Dies jedoch sind Massnahmen gegen den Geist der No-
Bail-out-Klausel, die ja Moral Hazard auf Staatsebene verhindern soll.
Die Verlockung besteht darin, dass nationale Regierungen zu lassigem
Ausgabeverhalten verleitet werden, wenn sie damit rechnen konnen,
dass andere Mitglieder einen Teil ihrer Schulden Ubernehmen werden.
Ein "Wettlauf der fiskalischen Disziplinlosigkeit” (race to fiscal
indiscipline) ware die Folge; und notwendige Anpassungen der
Volkswirtschaft werden so verschleppt. - Fir Finanzhilfen dieser Art
sollte daher allein der Internationale Wéahrungsfonds (IWF) zustandig
bleiben, der seine Unstitzung an streng Uberwachte Auflagen
(Konditionalitat; conditionality) knupft. Auf dem G20-Gipfel am 02. April
2009 in London wurde diese Aufgabe des IWF hervorgehoben und
daher die Finanzmittel des IWF erheblich aufgestockt. -— Siehe AIG-
Deal, Aufkaufe, zentralbankliche, Aval, Bankenrettung, Bankenrettung,
umgekehrte, Blrgschaft, Defizit-Finanzierungsverbot, Euro-Anleihen,
gemeinsame, Eventualforderung, Garantie, Geldmarkt-Operationen,
Geldverleiher letzter Instanz, Government Guaranteed Bond,
Government Spreads, Moral Hazard, Plan C, Single Master Liquidity
Conduit, Stand-by-Kredit, Transferunion. -Vgl. Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Mai 2010, S. 12 f. (Kritisches zu den
Garantien im Zuge des Européischen Stabilisierungsmechanismus).

Baisse (marktet decline, falling market): Jeder auffallende
Preisrickgang auf einem Markt, besonders an der Borse.
Allgemeinglltige Merkmale, welche das Mass des Sinkens der Preise
naher angeben, lassen sich dem Begriff nicht genau zuordnen. — Siehe
Bear, Blase, spekulative, Borsenpreis, Borsenkrach, Crash, Finanzkrise,
Finanzmarktschock, Friedhof-Markt, Frihlingstriebe, Hausse nahrt die
Hausse, Krise, Martin-Prinzip, Panik-Verkaufe, Rezession,
Stickemangel.
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Baisse, zyklische (cyclical slump): Etwa 2000 aufgekommene
Bezeichnung fur die Tatsache, dass — @ sich bei Banken in
Branchenkrisen uneinbringliche Forderungen (bad debts) haufen bzw.
bei starkem Fallen der Aktienkurse oder der Immobilienpreise die
Kreditsicherheiten an Wert verlieren, worauf sofort die Banken — & mit
starker Zuriickhaltung bei der Kreditvergabe reagieren, was — ©® unter
Umstéanden eine allgemeine Krise einleiten kann. — Siehe Aktienblase,
Akzelerator, finanzieller, Blase, spekulative, Boom-Bust-Zyklus, Hausse,
zyklische, Immobilienblase, Kreditbeschrankungs-Karussell,
Leerverkaufs-Verbot, Mortgage Equity Withdrawal, Nullzins, Rally, Sell
Out, Spekulationsblase, Subprime-Krise, Vermoégensblase, Wert,
zyklischer.

Baisse-Spreizung (bear put spread): An Warenborsen der Kauf einer
Put-Option mit hohem Basispreis bei gleichzeitigem Verkauf einer Put-
Option mit niedrigerem Basispreis. Der Marktteilnehmer erwartet hier
sinkende Preise fur das dem Kontrakt zugrundeliegende Produkt. —
Siehe Commodity Fund, Hausse-Spreizung, Option, Rohstoff-
Terminvertrag, Spekulation, Time-Spread.

Baissier (bear, speculator on the fall): Eine Baisse erwartenden
Marktteilnehmer, der im Regelfall heute auf einen spateren Termin
einen Vermégenswert verkauft. — Siehe Anlagenotstand, Baisse, Bear,
Friedhof-Markt, Kontermine, Markt, Uberkaufter.

Balance of Payments Manual: Fir die Volkswirtschaftliche
Gesamtrechnung, die Zahlungsbilanzstatistik und die Statistik der
Zentralbanken grundlegendes Regelwerk, vom Internationalen
Wahrungsfonds eingefiihrt. — Siehe Zahlungsbilanz.

Balance Reporting (so auch im Deutschen gesagt): Die laufende
Beobachtung der Umsatze und Kontostédnde (unter Einbeziehung der
jeweiligen Wertstellungen und Dispositionssalden) moglichst aller
Konten. Im Zuge des Cash-Managements bei Unternehmen und
Banken durch verschieden gestaltete computergestiitzte Systeme
eingefuhrt. — Siehe Finanzplanung.
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Balanced Fund (so auch im Deutschen gesagt): ® Sondervermbgen
einer Kapitalanlagegesellschaft, das ausbalanciert, ausgewogen
verschiedene Vermdgensgegenstande im Portfolio enthalt. — @ Im
engeren Sinne ein Fonds, der erstklassige Aktien (Standardwerte) und
festverzinsliche Wertpapiere (fixed interest bearing papers) von
Emittenten bester Bonitat in ungeféhr gleichem Verhaltnis einschliesst. —
Siehe Blind Pool, Blue Chips, Effektenfonds, Fonds, gemischter
Spitzenwerte, Papiere, schwere.

Balassa-Index (Balassa index): Mass fiur die Ermittlung des
komparativen Kostenvorteils eines Landes auf dem Weltmarkt. In
Beziehung gesetzt wird hierbei der Anteil einer bestimmten Produktart
an den Ausfuhren eines Landes (etwa: Arzneimittel) zu den Exporten
dieser Produktart in der Welt gesamthaft. Ist die so gewonnene Zahl
Uber mehrere Jahre hinweg grésser als eins (wie bei der Schweiz), dann
zeigt sich darin eine Spezialisierung auf dieses Handelsgut. — Siehe
Globalisierung, Unit-Value-Relation, Verkrustungen, strukturelle, Terms
of Trade. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Januar 2008, S. 85 f.
(Erklarung; Anwendung auf Eurogebiet; Ubersichten).

Balassa-Samuelson-Effekt (Balassa-Samuelson effect): Unterstellt
wird hier, dass die Kaufkraftparitaten-Theorie nur fir die international
handelbaren Guter zutrifft. — @ Wenn die Produktivitat im Sektor der
handelbaren Waren in einem Land steigt, dann sinken nicht die Preise
fur diese Produkte; denn diese sind im Regelfall immer durch die
weltweiten Marktbedingungen bestimmt. — @& Vielmehr werden die
Produktivitatszuwéachse in Lohnsteigerungen in diesem Wirtschaftzweig
eingehen. — ©® Weil nun aber der Bereich der nicht-handelbaren Waren
eine Abwanderung seiner Arbeitskrafte in den Sektor der handelbaren
Produkte beflirchten muss, werden auch in jenen Sektoren
Lohnzuwachse zugestanden werden muissen. — @ Das wird zu
Preissteigerungen bei den nicht-handelbaren Waren fihren, und
dadurch erhoht sich das Preisniveau der Volkswirtschaft gesamthaft. —
Siehe Arbeitsnachfrage, Branchen, standortgebundene, Cash-Flow-
Effekt, Geld, heisses, Fluchtgeld, Kapitalkosten-Effekt, Kaufkraft-Paritat,
Wechselkurs-Kanal, Wirtschaft, zweigeteilte. — Vgl. Monatsbericht der
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Deutschen Bundesbank vom Oktober 2002, S. 49 ff., Monatsbericht der
EZB vom Mai 2005, S. 71 f., Monatsbericht der Deutschen Bundesbank
vom Juni 2007, S. 48 f. (Unterschiede innert des Eurogebiets;
Ubersicht).

Balkanisierung, monetare (monetary balkanising): In einem
geographischen Gebiet bestehen viele Kkleine, nebeneinander
herlaufende Wahrungsrdume. Der Begriff wurde haufig auch in Bezug
auf die (west)europdischen Staaten vor der Einfuhrung der EUR
gebraucht. — Siehe Asian Currency Unit, Globo, Wahrungsraum,
optimaler.

Ballon-Kredit (Balloon loan): Ein Darlehn, bei dem die letzte Rate der
Ruckzahlung besonders hoch ausféllt. Anders ausgedriickt: der
Bankkunde zahlt fur das Darlehn verhaltnismassig niedrige
regelmassige Raten. Am Ende der Laufzeit jedoch ist dann der
(manchmal bis zur Halfte des Darlehns zu zahlende) Restbetrag fallig. —
Siehe Amortisation, Balloon, Freijahre.

Balloon (so auch im Deutschen gesagt): Der Restbetrag einer Anleihe
oder eines Darlehns, der am Ende der Laufzeit noch durch eine Zahlung
zu tilgen ist. — Siehe Amortisation, Anleihe, Ballon-Kredit, Freijahre,
Tilgung, Zinsen, antizipative.

Banana Skins Survey (so auch im Deutschen gesagt): Eine jahrlich
veroffentlichte Studie des in London ansassigen Centre for the Study of
Financial Innovation (CSFI) uber die Einschatzungen und die
Erwartungen der Finanzfachleute bei Banken und in der Industrie
weltweit; sie beruht auf Befragungen von etwa 200 Experten. Gefordert
wird der Bericht von dem global agierenden Wirtschaftsprifungs-
Unternehmen Pricewaterhouse Coopers. Die Berichte legen ihren
Finger in offene Wunden und werden in der Finanzwelt aufmerksam
beachtet. Im Tenor riigen die Berichte die (angebliche) Uberregulierung
auf den Finanzmaérkten; dies sei das grosste Risiko Uberhaupt und das
teuerste Geschéft: Scharen von Fachjuristen missen eingestellt
werden, um die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen - gar weltweit - zu
entschlisseln. Eine "regulatorische Pause" wird immer wieder gefordert.
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— Siehe Anlegerschutz, Aufsicht, Aufsichtsvermeidung, Ausschuss-
Wahn, Beaufsichtigung, vollstdndige, Fragmentierung, aufsichtliche,
Kompetenz-Konflikt, aufsichtsrechtlicher, Moral Suasion, Peter-Regel,
Regulierungswut, Straitjacking, Subsidiaritatsprinzip, Transparenzgrad.

Bancor (bancor): Nach urspringlichen Planen (ab 1941 von Lord John
M. Keynes) fir das internationale Wéahrungssystem vorgesehenes, an
Gold gebundenes Reservemedium.  Statt dessen  wurden
Sonderziehungsrechte eingefuhrt. — Siehe Asian Currency Unit, Globo,
Internationaler ~ Wéhrungsfonds, Sonderziehungsrechte, Terra,
Weltwéhrung.

Bandbreite (spread): Bei einem eines Systems fester Wechselkurse
(wie das WKM 1) sind die Zentralbanken verpflichtet, den Kurs der
Wahrung zu sichern, sobald er eine obere oder untere, vertraglich
festgelegte Grenze erreicht. Innert dieser Bandbreiten bildet sich der
Wechselkurs nach den Knappheitsverhéltnissen auf dem Markt. Je
weiter die Bandbreite ist, desto mehr néhert sich das System den freien
Wechselkursen. — Siehe China-Wéahrung, Wechselkurs. — Vgl.
historische und aktuelle Werte in dem vierteljahrlich erschienendem Heft
"Devisenkursstatistik" der Deutschen Bundesbank; dort auch die
jeweiligen Anmerkungen im Anhang beachten.

Bandbreite-Option (collar): Bei einem Floater der gleichzeitige Kauf
eines Cap und Verkaufs eines Floor.

Bank (bank, banking institution): @ Jedes Unternehmen (selbst in
Gestalt einer Einpersonenfirma), das auf Finanzmarkten irgendwelche
Dienstleistungen (auf welchem Vertriebsweg auch immer) anbietet (sehr
weiter Begriff der Umgangssprache). Wegen des gesetzlichen
Bezeichnungsschutzes in Deutschland vgl. 8 39, Abs. 1 KWG. — @
Gebaude, in dem Bankgeschafte abgewickelt werden (brick and mortar
bank). — @ In der Statistik der EZB zuweilen Monetére Finanzinstitute,
die ausserhalb des Euro-Wéahrungsgebiets ansassig sind; vgl. dazu die
Erlauterungen im Teil "Statistik des Euro-Wahrungsgebiets" des
jeweiligen Monatsberichts der EZB. — @ In der (internationalen) Statistik
der BIZ entspricht der Begriff Bank in etwa dem Begriff Monetares
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Finanzinstitut. — Siehe Bank, gemischte, Bankgelande, Bankensystem,
Bankier, Container-Banking, Direktbank, Internetbank,
Finanzdienstleistungsinstitut,  Finanzinstitut, = monetares,  Institut,
Internetbank, Kreditbanken, Kreditinstitut, Markteintrittskosten,
Multikanalbank, Online-Banking, Schwindelbank, Underground Banking.
— Vgl. Monatsbericht der EZB vom Mai 2005, S. 83 ff. (Bankensektor im
Eurogebiet) sowie den jeweiligen Jahresbericht der BaFin (dort auch
aufsichtsrechtliche Gruppierung der Banken), Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom September 2009, S. 37 ff. (Ertragslage seit
1999; Ubersichten).

Bank, gemischte (mixed channel bank; click and mortar bank): Bank,
die ihre Dienstleistungen sowohl in betretbaren Raumen (brick [=
Ziegelstein] and mortar [= Mdrtel] bank) als auch im Internet
(transactional website) anbietet. — Siehe Internetbank, Moonlight
Banking, Multikanalbank, Online-Banking.

Bank, kirchliche (church bank): Im Besitz einer Kirche befindliches
Institut und in der Regel bezuglich der Geschaftsausrichtung auf die
Glaubigen der Kirche begrenzt. In Deutschland hat vor allem die 1917 in
Kdln ins Leben gerufene katholische Pax-Bank Uberregionale
Bedeutung erlangt. Daneben ist auch die 1972 gegrindete
Evangelische Kreditgenossenschaft mit Hauptsitz in Kassel und die
1966 errichtete Bank im Bistum Essen uber einen lokalen Bereich
hinaus tatig. -  Siehe Beziehungsbankgeschaft,  Clubbing,
Geomarketing, bankliches, Kundenbindung, Networking.

Bank, systemische, manchmal auch systemrelevante (systemic bank,
system-relevant bank): Im Zuge der Subprime-Krise allgemein bekannt
gewordener Begriff fir ein Institut, das weltweit in die Finanzmarkte
verwoben ist. Gerat eine solche Bank in Insolvenz, dann hat das
weitreichende Auswirkungen auf das globale Finanzsystem gesamthatft.
Dies zeigte sich Mitte September 2008, als die Bank Lehman Brothers
zusammenbrach, und die Subprime-Krise aus diesem Anlass in eine
globale Finanzkrise umschlug. - Bis anhin fehlt es noch immer an
allgemein anerkannten Verfahren, wie das Systemrisiko fir einzelne
Institute gemessen werden koénnte. Unbestritten jedoch ist, dass
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(weltweit verzweigte) Grossbanken zumindest in der Vergangenheit
systemischen Risiken starker ausgesetzt waren wie etwa die
einlagefinanzierten Sparkassen oder Volksbanken. Die
Aufsichtsbehdrden fordern daher, dass diese Institute auch mehr
Eigenkapital halten missen bzw. sich weniger hoch verschulden durfen.
- Es muss grundsatzlich vermieden werden, dass Institute bewusst nach
Grosse und Vernetzung trachten, im Bewusstsein des "too connected to
fail" dann hohe Risiken eingehen und dabei fur den Fall einer Schieflage
auf das staatliche Bailout setzen. — Siehe Bankbetriebsgrdsse, optimale,
Finanzmarkt-Interdependenz, Finanzstabilitdt, Money-matters-Theorem,
Restrukturierungsverwaltung, Stabilitatsfonds, europdischer,
Systemrelevanz, Too big to fail-Grundsatz.

Bank Deutscher Lander, BdL (Bank of German Laender): Als
Nachfolgerin der Reichsbank im Marz 1948 geschaffene unabhangige
Zentralbank fur die englische, amerikanische (Bizone, ab 1947) und
franzésische Besatzungszone (Trizone, ab 1949) in Westdeutschland.
Im August 1957 wurde die BdL mit den Landeszentralbanken zur
Deutschen Bundesbank verschmolzen.

Bankaktionars-Interesse (bank shareholders [stockholders] peculiar
interest): Wenn der Wert einer Bankaktie niedrig ist, dann sind die
Aktiondre (und mit ihnen der Aufsichtsrat als deren Vertreter) daran
interessiert, dass die Bank das Risiko erhdht anstatt es zu vermindern.
Geht namlich der Wert des Eigenkapitals der Bank gegen Null, so
konnen die Aktiondre von einer hohen Risikobereitschaft der
Unternehmensleitung Nutzen ziehen, weil sie nun durch allfallige
Kursgewinne profitieren und ansonsten keine Verluste mitzutragen
haben. Daher bedarf es einer Erzwingung der Marktdisziplin einer Bank
(in Form der Aktiengesellschaft) durch die Aufsichtsbehorden. — Siehe
Anlegerschutz, Risiko, unbegrenztes. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom
Februar 2005, S. 59 f.; Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
Oktober 2005, S. 74 ff. (ausfuhrliche Erlauterungen).

Bankangestellte (employees of credit institutions): Die EZB
veroffentlicht jahrlich die Zahl der im Finanzsektor des Euroraums
Beschaftigten und weist sie auf ihrer Homepage sowie im Statistics
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Pocket Book aus. Seit 1998 hat sich die Zahl der Bankangestellten
gesamthaft kaum verandert; sie liegt bei 21 000 Personen. In
Deutschland hingegen ging die Zahl der Beschaftigten im Bankbereich
zurick. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
September 2005, S. 23 (Anzahl der Beschéftigten gegliedert nach
Banktypen), S. 36 (hier: Personalaufwand seit 1997).

Bankassekuranz (bancassurance): Das Angebot von in der Regel eng
miteinander verzahnten Bank- und Versicherungsleistungen durch ein
einziges Unternehmen. Dabei erfolgt der Vertrieb der entsprechenden
Finanzprodukte meistens durch eine Bank, die mit einem
Versicherungsunternehmen  kapitalmassig oder (seltener) durch
entsprechende  Vertrdge verbunden ist. — Siehe Allfinanz,
Beteiligungsgesellschaft, Complex Group, Financial Services Authority,
Finanzkonglomerat, Finanzholding, Gibrat-Regel, Gigabank, Joint
Forum on Financial Conglomerates, Mixed Technical Group,
Subsidiaritatsprinzip. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank
vom April 2005, S. 40 f. (dort auch wichtige Unterscheidungen).

Bankauskunft (bank inquiry; bank reference): ©® Die verpflichtende
Offenlegung von Kundendaten seitens eines Instituts gegenuber Dritten.
Gesetzliche Bestimmungen zwingen Banken in bestimmten Fallen zur
Mitteilungspflicht gegenliiber Behorden (Staatsanwaltschaft, Finanzamt,
Insolvenzgericht) ohne  Zustimmung und ohne Wissen des
Kontoinhabers. — @ Die auf Wunsch eines Kunden von der Bank einer
von dem Kontoinhaber bezeichneten Person oder Behérde abgegebene
Empfehlung (Referenz). — Siehe Address-Spoofing, Bankgeheimnis,
Finanzgeier, Geldwasche, Identitatsprifungspflicht, Internet-Angebote,
Konto, anonymes, Konto, falsches, Kontenoffenlegung, Kontosperre,
Kundendaten-Informationspflicht,  Schattenbankbereich, Nominee,
Tafelgeschaft, Zahlungsverkehrsverordnung.

Bankbasierung (based on banks): In der Finanzsprache Bezeichnung
dafir, dass die Unteernehmensfinanzierung hauptséchlich tber Darlehn
der Banken geschieht, also nicht vornehmlich Uber die Begebung von
Schuldtiteln. Im Unterschied zu den USA erfolgt im Eurogebiet ein
Grossteil der Finanzierung der Unternehmen Uber Bankkredite. Fur die
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Zentralbank  folgt aus dieser Tatsache, dass sie der
Liquiditatsversorgung der Banken besondere Aufmerksamkeit widmen
muss, damit die Institute zu ginstigen Bedingungen Darlehn an
Unternehmen vergeben koénnen. - Siehe
Finanzmarktstabilisierungsgesetz, Kreditklemme, Quantitative Easing. —
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom September 2009, S. 18
ff. (Bedeutung der Bankkredite als Finanzierungsquelle; Ubersichten; S.
25: bkonometrisches Schatzmodell der Darlehn).

Bankbeamter (bank officer, bank official): Bis etwa 1950 in der
deutschen Sprache gangige Bezeichnung fiir den im Kundenkontakt
stehenden (am Bankschalter arbeitenden) Angestellten. Der Ausdruck
gilt heute in der Finanzbranche als verpont. — Siehe Banker,
Behdrdenmanagement, bankliches, Corporate Fashion, Kundennéhe,
McDonaldisation, Schalterhalle, Talentknappheit, Vorschlage, offene.

Bankbetriebsgrosse, optimale (optimal size of bank enterprise):
Unbestritten ist heute, dass es keine allgemein gultige Formeln gibt, um
die fir den Erfolg des Geschaftes beste Betriebsgrosse einer Bank zu
bestimmen. Man kann empirisch nachweisen, dass es in jeder
Grossenklasse und bei (anndhrend) gleichen Geschaftsstrategien
erfolgreiche und weniger erfolgreiche Institute gibt. Auch sehr kleine
Institute (wie heute noch besonders in Basel, Genf, Lausanne und
Ziurich anzutreffen) kdnnen aussergewdhnlich erfolgreich sein und
sowohl sehr wirtschaftlich (Verhéltnis Kosten zu Leistung) als auch
rentabel (Verhaltnis Gewinn zum eingesetzten Kapital) arbeiten. — Siehe
Allianzen, grenzuberschreitende, Bankfusionen, Bankgrosse, Bankrott-
weil-klein-These, Bestreitbarkeit, Dezentralisations-Prinzip, Gibrat-
Regel, Gigabank, Grossen-Effekte, Konsolidierung,
Korrespondenzbank-Beziehung, Megamanie, Megamergers, Multi-
Boutique-Ansatz, Octopus, Penrose-Theorem, Subsidiaritatsprinzip,
Synergiepotentiale. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Mai 2005, S. 83
ff.

Bankbuch (turnover register, non-trading portfolio, bank pass book,
bank-book): @ In alteren Dokumenten ein Verzeichnis, das die Umséatze
eines Unternehmens aufnimmt. — @ Nach IAS 39 der ausgewiesene
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Bestand an Darlehn und Wertpapiere einer Bank. — ® Andere
Bezeichnung fir ein Banksparbuch. — ® Nach § 18 UStG vom
Kontoinhaber zu besorgende Aufzeichnungen Uber alle Geldumsatze,
die Uber ein Bankkonto getétigt werden.

Bankdienstleistungen (banking services): In der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung wird der Beitrag der Banken zur Wertschopfung seit
2005 nach einem fur alle Lander der EU neu eingefiuihrten Verfahren
berechnet. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Juni 2005, S. 56 f.
(Erlauterungen zur Statistik).

Bankenabgabe (bank levy): In Deutschland nach der auf die Subprime-
Krise folgenden Finanzkrise beflirwortete Sondersteuer fur Institute. Die
Mittel sollen in einen Sonderfonds (Sicherungsfonds) fliessen, aus dem
bei allfalligen Krisen im Finanzsektor Hilfen geleistet werden. Absicht ist
dabei, in Notlagen den Staatshaushalt (die Steuerzahler) von
verlustausgleichenden Zahlungen (loss compensation payments) zu
entlasten. - Unter den vielen Fragen, die eine Bankenabgabe aufwirft,
steht vorab die oftmals leider wenig beachtete Entscheidung, wie das
von den Banken in den Sicherungsfonds einbezahlte Geld angelegt
wird. - Siehe Bad Bank-Modell, deutsches,
Finanzmarktstabilisierungsanstalt.

Bankenaufsicht, europédische (European Financial Supervisory
Authority): Vielfach geforderte Aufsichtsbehdrde, welche die nationalen
Behorden ablésen und einheitliche Richtlinien im Eurogebiet gesamthaft
zur Geltung bringen soll. - Weil aber weiterhin bestehende rechtliche,
fiskalische und kulturelle Unterschiede in den Mitgliedstaaten der EU die
Européisierung des Bankwesens bisher verhindert haben, wére die
Errichtung einer solchen Behdrde verfriht; denn ein Aufsichtssystem
kann kaum dem Markt vorauslaufen. Die bis anher praktizierte enge
Zusammenarbeit der einzelstaatlichen Aufsichtsbehérden hat sich gut
bewahrt. — Siehe Allfinanzaufsicht, Aufsicht, europdaische, Bank fur
Internationalen Zahlungsausgleich, Banking Supervisory Committee,
Cassis-de-Dijon-Urteil, Committee of European Banking Supervisors,
Europa-AG, Forum fur Finanzmarktstabilitat, German Finish,
Rechtsrisiken, Lead Supervisor.
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Bankendichte (bank density): Anzahl der Bankstellen, bezogen auf je
Tausend Einwohner. Entsprechende Daten und Vergleichswerte auch in
Statistiken (etwa Deutschland 2006: 0,58) sind mit Vorsicht zu
betrachten, weil vollautomatische Geschéftsstellen teils eingerechnet,
teils nicht mitbertcksichtigt werden. — Siehe Bankangestellte,
Geld(ausgabe)automat, Gutgefuhrt, Versicherungsdichte. - Vgl.
Monatsbericht der EZB vom Mai 2005, S. 83 ff., Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom September 2006, S. 18 ff. (Zahlen fur
Deutschland), Jahresbericht 2007 der EZB, S. 158 (Tendenz zur
Abnahme der Zahl der Banken) sowie die jeweils neuesten Zahlen auch
bei dem URL
http://www.bundesbank.de/bankenaufsicht/bankenaufsicht _dokumentation
statistiken.php

Bankenfinanzierung (financing by banks): Wenn nicht anders definiert,
so versteht man darunter den Anteil, den Banken an der Versorgung der
Unternehmen mit Geld einnehmen. Im Eurogebiet laufen etwa siebzig
Prozent aller Finanzierungen uber Banken. — Siehe Finanzierung. — Vgl.
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom September 2009, S. 18
(zwei Funftel der Verschuldung deutscher Unternehmen beruhen auf
Bankkrediten).

Bankenfuhrerschein (bank management licence): In der Finanzwelt
verbreitete Bezeichnung fur die nach 88 32, 33 KWG erforderliche
Erlaubnis, als Geschéaftsleiter einer Bank tatig sein zu durfen.
Erforderlich ist — @ hinreichende individuelle Zuverlassigkeit; néherhin
muss die Person nach ihrer gesamten Wesensart die Gewahr bieten,
die Tatigkeiten ordnungsgemass betreiben zu wollen sowie — @
Sachkunde; das bedeutet fachliche Kenntnisse in Bankgeschaften
sowie Leitungs-Erfahrung. - Die Erlaubnisbedurftigkeit in Form des
Bankenfuhrerscheins stellt zwar eine Einschrdnkung der in Art. 12 GG
verankerten Berufs- und Arbeitsfreiheit dar. Diese
Grundrechtseinschrankung wird aber verfassungsrechtlich als zuléssig
angesehen, weil sie dem besonderen Schutz Gemeinwohls dient. —
Siehe Abberufungs-Verfiigung, Anweisung, Beanstandungen,
aufsichtliche, Beschwerdestelle, Bo[h]nhase, Erlaubnis, Untersagung,
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Verwarnung.

Bankengeldmarkt auch Nostrogeldmarkt (interbank market): Handel
in  Zentralbankgeld innert der Geschaftsbanken. In Deutschland
bestehen rund ein Drittel der Ausleihungen der Banken aus Krediten an
andere Institute. - Kreditrisiken aus Interbankbeziehungen sind ein
Kanal, der sehr rasch zu Ubertragungs-Effekten zwischen Instituten
(sogar weltweit!) fuhren kann. — Siehe EURIBOR, Geldmarkt-
Operationen, Geldmarkt-Segmente, Interbanken-Geldmarkt, LIBOR,
Subprime-Krise.

Bankenkommission, Eidgendssische, EBK (Federal Banking
Commission): In der Schweiz unabhangige Aufsichtsbehérde Uber
Banken und Anlagefonds. — Vgl. zur Zusammenarbeit mit dem
deutschen BaFin Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 115 f. (Schweizer
Banken wurden von der Aufsicht in Deutschland freigestellt).

Bankenkrise (banking crisis): ® Die Insolvenz einer einzelnen Bank. —
@ Schwere Stérungen bis hin zum voélligen Zusammenbruch des
Finanzsystems in einem Wahrungsgebiet (Finanzkrise). Betroffen
hiervon sind (wie empirisch nachweisbar ist) vor allem Staaten mit hoher
Auslandsverschuldung in Fremdwé&hrung. Das Ausfall bewirkt immer
einen mehrjdhrigen RlUckgang von Produktion, Einkommen und
Wohlstand; damit verbunden sind Steuerausfélle und in der Folge eine
héhere Staatsverschuldung. Auch verlieren die Einleger bei den Banken
sowie die Aktionére ihr Geld. - Wie die Erfahrung gezeigt hat, springt die
Bankenkrise in einem Land leicht auf andere Volkswirtschaften Gber, die
durch engen Handelsaustausch mit dem Krisenland verbunden sind. Zu
den Spatfolgen zahlt, dass Glaubiger fur lange Zeit bei Ausleihungen an
ein solches Land héhere Zinsen verlangen. Zwischen 1994 und 2003
zahlte man international dreissig solcher Krisen, die meisten in
Entwicklungs- und Schwellenlandern. Jede dieser Krisen fuhrte nach
Berechnungen des Internationaler Wahrungsfonds zu einem Rickgang
des Sozialprodukts von durchschnittich 20 (I!) Prozent. — Siehe
Bankbasierung, Bankzusammenbruch, Carry-Trades, Crash,
Finanzkrise, Finanzmarktstabilisierungsgesetz, Furchtthese, Geldmarkt-
Operationen, Hypo Real Estate-Rettung, Kreditvergabe-Grundregel,
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Londoner Verfahren, Memoranda of Understanding, Northern Rock-
Debakel, Notfall-Liquiditatshilfe, Quantitative Easing, Ruckschlag-Effekt,
Rush to the exit, Staatschulden, verweigerte, Stimmungs-Umschwung,
Stop Loss Rules, Subprime-Krise, Vertrauensverlust. - Vgl.
Monatsbericht der EZB vom Juli 2004, S. 63 ff. (mit Auflistung der
Krisen in Europa seit 1974), Monatsbericht der EZB vom Februar 2007,
S. 81 ff. (Darstellung der vorsorglichen Massnahmen zur Abwehr einer
Finanzkrise in der EU), Monatsbericht der EZB vom August 2008, S.
105 ff. (Auswirkungen auf den geldpolitischen Transmissionsprozess;
Literaturhinweise, Ubersichten), Jahresbericht 2008 der EZB, S. 113 ff.
(Darstellung der Massnahmen im Zuge der Liquiditatsbereitstellung
wahrend der Finanzkrise 2008).

Bankenliquiditat (liquidity of the bank system): Flissige Mittel, welche
die Banken zur Aufrechterhaltung ihrer Zahlungsbereitschaft benétigen.
- Aus Sicht der einzelnen Bank zahlen dazu grundsatzlich alle Aktiva,
die jederzeit in Zahlungsmittel umgetauscht (liquidisiert) werden kénnen,
wie borsengdngige (marketable) Wertpapiere oder Guthaben bel
anderen Kreditinstituten. Das Bankensystem als Ganzes kann aber
nicht mit Forderungen der Banken untereinander bezahlen, sondern nur
mit Zentralbankgeld. Zur gesamtwirtschaftlichen Liquiditatsausstattung
der Banken gehotren daher lediglich — @ ihre aktuellen Bestédnde an
Zentralbankguthaben und Kassenmitteln (Bargeld) — @ zuzlglich ihrer
moglichen Guthaben, die sich bei der EZB uber deren Fazilitaten
beschaffen koénnen. - Siehe Benchmark-Zuteilung,
Liguiditatsmanagement, Solvenzaufsicht. — Vgl. zur Liquiditatslage der
Banken den Anhang "Statistik des Euro-Wahrungsgebiets" im jeweiligen
Monatsbericht der EZB, Rubrik "Monetare Entwicklungen, Banken und
Investmentfonds”.

Bankentflechtung, deutsche (German bank deconcentration): Die drei
westlichen Besatzungsméchte in Deutschland (England, Frankreich,
USA) verfiigten 1947 die Aufteilung der drei Filialgrossbanken Deutsche
Bank, Dresdner Bank (2008 in die Commerzbank aufgegangen) und
Commerzbank in dreissig einzelne Nachfolge-Institute. Als die
Hoheitsrechte der Westallierten (das bis anhin geltende
Besatzungsstatuts [occupation statute] wurde aufgehoben) 1955 mit
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Inkrafttreten des Deutschlandvertrages und den Pariser Vertrage
wegfielen, machte man diese, betriebswirtschaftlich  stark
verlustbringende Entflechtung bis 1957 wieder rickgéangig. — Siehe
Bankbetriebsgrosse, optimale, Entflechtung, Gigabank,
Grossbankengesetz.

Bankenrettung (bank rescue): In Zusammenhang mit der auf die
Subprime-Krise folgenden Finanzkrise verbreiteter Begriff in der
Bedeutung, dass die Zentralbank bzw. der Staat strudelnden Banken
Hilfe leistet, um diese vor der Insolvenz zu retten und damit Schaden
von den Kunden abzuwenden. Gesamthaft wurden in der EU die
Banken durch Massnahmen gerettet, die am Ende auf rund 13 Prozent
des Bruttoinlandsprodukts der Europaischen Union anwuchsen. - In der
Offentlichkeit wurde die Bankenrettung weithin misstrauisch beurteilt,
und selbst im Kreis der Institute beméangelte man, dass leichtfertig
handelnde Banken dadurch fir ihre schlechten Entscheidungen nicht
einstehen mussten. Allgemein besteht bei dieser Massnahme die
Gefahr, dass falsche Signale gesetzt werden, und Bankmanager im
Vertrauen auf eine Rettungsaktion (Bailout) unverantwortlich hohe
Risiken eingehen. Auch verhindert die Bankenrettung einen gesunden
(internationalen) Wettbewerb zwischen den Instituten. Angeschlagene
oder schlecht gefiihrte Banken, die starke Staaten im Ricken haben,
kbnnen gesunde, bestgefihrte Konkurrenten aus dem Markt
verdrangen. - In einer Marktwirtschaft ist es nie moglich, die Insolvenz
einer Bank auszuschliessen, zumal die Mdglichkeit eines solchen
geordneten  Scheiterns  eine  wichtige  Disziplinierungs-  und
Lenkungsfunktion hat. — Siehe Bailout, Bank, systemische,
Bankenrettungsgesetz, Banktestament, Moral Hazard, Notfallfonds fur
Krisenbanken, Too big to fail-Grundsatz.

Bankenrettung, umgekehrte (strengthening the strong policy): Von der
Wissenschaft vorgeschlagene Vorgehensweise bei Verwerfungen im
Finanzsystem. Danach sollten strauchelnde Banken nicht unmittelbar
durch den Staat (= den Steuerzahler) unterstitzt werden. Vielmehr
erhalten nach diesem Plan gesunde, starke Banken zweckgebundenes
Kapital vom Staat geliehen. Damit sollten sie in die Lage versetzt werde,
zahlungsunfahige Institute ganz oder teilweise zu Ubernehmen. Gestarkt
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wirden auf diese Weise solche Banken, die weniger Risiken eingehen.
— Siehe Bankenrettung.

Bankenrettungsgesetz, amtlicher Name:
Finanzmarktstabilisierungsergéanzungsgesetz, FMStErgG (German
bank rescue law): In Deutschland im Zuge der auf die Subprime-Krise
2007 folgenden Finanzkrise im Fruhjahr 2009 in Kraft getretenes
Bundesgesetz mit einer Reihe einschneidender Rechtsvorschriften, das
in bestimmten Fallen selbst eine (befristete) Enteignung einer
systemrelevanten Bank erlaubte. Anstoss fir dieses Gesetz war die
Rettung der strudelnden deutschen Hypo Real Estate Holding AG mit
Hauptsitz in Minchen; manche sprachen daher auch von einer "Lex
HRE". - Gegner dieser Massnahme warfen ein, es durfe nicht Sache
des Staates sein, Fehlinvestitionen oder schlechtes
Unternehmensfiihrung zu berichtigen bzw. einen notwendigen
Strukturwandel zu verhindern. Demgegentber lberwog die Meinung,
dass es (im Gegensatz zu einem Industrieunternehmen) wohl Sache
des Staates sei, die Einleger und Kunden dieses
Hypothekenfinanzierers bzw. anderer Banken vor grossem Schaden zu
bewahren. - Im Sommer 2009 beschloss die EU auf starken politischen
Druck hin, die zur Bankenrettung gelegentlich der Finanzkrise
gegrindeten  Zweckgesellschaften aus der Staatsverschuldung
herauszurechnen, was wohl zurecht als eine "verhangnisvolle
Fehlentscheidung” mit "alarmierender Signalwirkung" beanstandet
wurde. — Siehe Amortisation, negative, Anlegerschutz, Bail-out, Bad
Bank-Modell, deutsches, Bankbasierung, Bankenrettung, umgekehrte,
Banken-Triage, Bankregel, goldene, Bankzusammenbrtche, Bradford-
Verstaatlichung, Exit-Strategie, Finanzmarktstabilisierungsanstalt,
Fortis-Rettung, Hypo Real Estate-Rettung, Immobilienblase,
Krisenpeitsche, Mortgage Equity Withdrawal, Ninja-Loans, Northern
Rock-Debakel, Payment-in-Kind-Kredit, Realkredit, Rettungspaket,
Staatshaftung, Tilgungsfonds, Unternehmen, staatliche geférderte,
Vertrauen, Zetts, drei. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Mérz 2009, S.
37 ff. (Auswirkungen der Bankenrettungsmassnahmen auf die
Risikoeinschatzung der Anleger; Ubersichten), S. 84 ff. (Grundsatzliches
zu den Krisenprogrammen), Monatsbericht der EZB vom April 2009, S.
22 ff. (Massnahmen im Zuge der Bankenrettung im Eurogebiet;
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Ubersichten).

Bankenrichtlinie (EU banking directive): Der Vereinheitlichung von
Zulassung und Geschéftstatigkeit von Banken in der EU dienende
Richtlinie der EU-Kommission, die in Deutschland durch Novellierung
des KWG umgesetzt ist. — Siehe Bankenfiihrerschein, Capital
Requirements Directive Transposition Group, Erlaubnis, Europa-AG. —
Vgl. Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 95 f., Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Dezember 2006, S. 73 f. (Erleichterungen
fur Finanzholding-Gruppen), Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 44
(Uberarbeitete Bankenrichtlinie im Zuge von Basel-Il), Jahresbericht
2009 der BaFin, S. 49 f. (Angleichung der Richtlinie in Bezug auf
Hybridkapital) sowie den jeweiligen Jahresbericht der BaFin.

Bankenstrafsteuer (financial crisis responsibility fee): Zu Jahresbeginn
2010 in den USA eingebrachter Vorschlag, alle Banken mit einer
Sonderabgabe zu belasten. Es sei dies recht und billig, weil ja aus
Steuermitteln auch der Finanzsektor vor einem Zusammenbruch im
Zuge der auf die Subprime-Krise folgenden Finanzkrise gerettet wurde
(we recover every single dime that the American people are owed). In
Europa wurde der Vorstoss von den Finanzministern allgemein als
nachahmungswert empfohlen. Freilich durfte er wegen der
Einstimmigkeit in Steuerfragen in der EU nur schwer durchzusetzen
sein. Zudem gibt es Banken und ganze Institutsgruppen (wie die
Volksbanken) die Staatshilfe weder angefordert nach bekommen haben.
— Siehe Spekulationsteuer, Tobin-Steuer.

Bankensystem (bank system): ® Alle im Clearingverkehr stehenden
Banken — @ in einem Wahrungsgebiet oder — ® weltweit gesehen. — @
Die Geschaftsbanken und die Zentralbank in einem Wahrungsgebiet. —
Siehe Finanzsystem.

Banken-Triage (bank triage): Mit der Subprime-Krise aufgetretener
Begriff, der die Einordnung (Triage = hier: Einteilung) der Institute
ausdrickt in — @ A-Banken: diese sind gesund und bedurfen keiner
staatlichen Hilfe, — @& B-Banken: sie muissen rekapitalisiert
(recapitalised) werden, um dann weitgehend wie zuvor weiterbestehen
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zu kénnen und — © C-Banken: sie missen restrukturiert (restructured)
und teilweise abgewickelt werden. Im Umgang mit diesen Instituten der
Kategorie C ist ein Verfahren erforderlich, das der Insolvenz nahe
kommt, aber die systemischen Risiken beriicksichtigt und Dominostein-
Effekte so gut wie mdglich ganz ausschliesst. - Siehe
Bankenrettungsgesetz, Hypo Real Estate-Rettung.

Bankenverstaatlichung (nationalisation of banks): Im engeren Sinne
die Kollektivierung der Institute, im weiteren Sinne die Uberfiihrung aller
Einrichtungen auf dem Finanzmarkt in Gemeineigentum. - |In
Zusammenhang mit der auf die Subprime-Krise folgenden Finanzkrise
wurde der Ruf nach Verstaatlichung (claim for government ownership
and control) des Finanzsektors auch in Deutschland allenthalben laut.
Eine solche Massnahme wére zu begriissen (should be appreciated),
wenn dadurch der Volkswohlstand (national wealth) erhéht wirde. Die
Erfahrung in vielen Staaten der Welt hat jedoch gezeigt, dass das
Gegenteil eintritt (the reverse is true): die Funktionsfahigkeit des
Finanzmarktes erleidet starke Einbussen bis hin zum vélligen
Zusammenbruch. - Viele entsprechende Untersuchungen sehen
einhellig den Grund darin, dass statt leistungsmotivierter Mitarbeiter
nunmehr bestenfalls (at best) schwerfallig arbeitende, jedem
Wettbewerb abholde Beamte, in aller Regel (as a general rule) aber
unbedarfte  Parteifunktiondre (functionaries of the party) und
Parteigenossen (party comrades) die Geschéfte bestimmen. "Den
Staat" (im Sinne eines verantwortlich handelnden Einzelnen) gibt es
namlich nur in der Vorstellung weltfremder ldeologen (ideologists:
visionary, quixotic, ivory-tower theorists). — Siehe Gewerkschaftsbank,
Wahrungsbehorde, zentrale.

Banker, die weibliche Form mitunter Bankerin und in der Finanzkrise
2008 haufig auch Bankster [in Anlehnung an "Gangster" = Ubeltater,
Krimineller], und Damager [aus Damage und Manager
zusammengesetzt = Schadensstifter] (banker; bankster; damager):
Jemand, der in der Finanzbranche (also nicht unbedingt nur im engeren
Sinne bei einer Bank) tatig ist. Die Berufsbezeichnung in diesem Sinne
verfestigte sich seit etwa 1980 in der deutschen Sprache und ersetzte
weithin das Wort "Bankangestellter”. - Die abwertende Bezeichnung
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"Bankster" und "Damager" bezieht sich mehr auf Personen mit einem
gewissen Entscheidungsspielraum (decision margin; hier das einer
beruflichen Tatigkeit zugeordnete Ausmass an selbstéandiger,
eigenverantwortlicher Leistungserbringung) und schliesst ausfihrende
Angestellte (Bankbeamte) in aller Regel nicht ein. - Siehe
Bankbeamter, Bankenverstaatlichung, Bankier, Bonus. High Potential,
Infighting, Low Performer, Peter-Regel.

Bankfurt (Bankfurt, Bankfort): Im Jargon der Finanzjournalisten
Bezeichnung fur Frankfurt am Main. - Im Jahr 2009 belegte Frankfurt
den dritten Rang der kontinentaleuropéaischen Finanzplatze (hinter
Ziarich und Genf) und weltweit den Rang zwo6lf von gesamthaft 75
berticksichtigten Standorten.

Bank flur Internationalen Zahlungsausgleich, BIlZ (Bank of
International Settlements, BIS): Als "Bank der Zentralbanken" mit Sitz in
Basel 1930 als Aktiengesellschaft gegrindet, obliegt ihr die Festigung
der zwischenstaatlichen Wahrungsbeziehungen auf fast allen Gebieten,
vor allem auf dem Sektor des Aufsichtsrechts. Die Bank ist Subjekt des
Volkerrechts und hat exterritorialen Stellung auf schweizerischem
Staatsgebiet. Der BIZ oblag auch die technische Abwicklung der
Européischen Zahlungsunion, mit deren Hilfe sowie der Unterstitzung
durch die USA die Konvertibilitit der meisten (west)europaischen
Wéhrungen nach dem Zweiten Weltkrieg schon ab 1958 erreicht werden
konnte. - In neuerer Zeit wurde die BIZ vor allem durch den Ausschuss
fur Bankenaufsicht bekannt, der ein umfassendes Regelwerk fur die
Tatigkeit der Banken in (fast) allen Geschéaftsbereichen festlegte. —
Siehe Basel-ll. — Vgl. Monatbericht der EZB vom Januar 2001, S. 82
wegen weiterer Informationen.

Bank-Flugzeuge (bank-owned aeroplanes): Studien in den USA und
Deutschland haben offengelegt, dass Institute (und Unternehmen
allgemein) mit eigenem Flugzeugpark CETERIS PARIBUS weniger Gewinn
erwirtschaften als vergleichbare Firmen ohne firmengeigenen
Flugdienst. Zur Erklarung verweist man neben den erklecklichen Kosten
auf die Vorbild-Funktion der Top-Banker. Wenn diese grossziigig mit
dem Geld der Aktionare umgehen, dann tun es ihnen alle anderen im
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Unternehmen nach. - Im Gegensatz zu den USA sind in Deutschland im
Geschéftsbericht Uber die Anzahl und Nutzung firmeneigener Flugzeuge
(noch) keine Angaben vorgeschrieben. Auch die Zurverfliigungstellung
von Leistungen des bankeigenen Flugdienstes an Politiker (wie im Fall
der Westdeutschen Landesbank: ein Parlamentarischer
Untersuchungsausschuss forderte im Jahr 2000 hier kaum Glaubliches
zutage) muss auch den Aktionéren gegenuber nicht offengelegt werden.

Bankfusionen (bank mergers): Zusammenschlisse von Banken
bedurfen immer auch der Zustimmung der Aufsichtsbehdrden. Diese
prifen besonders die Vereinbarkeit der Organisationsgeftige und der IT-
Systemlandschaften, um eine durch die Fusion mogliche
Risikoanhaufung zu begrenzen. Dies gilt auch fur grenziberschreitende
Fusionen. In der Vergangenheit hat sich gezeigt, dass Erfolg nicht nur
Grosse ist, und dass viele der durch die Fusion angepeilten Ziele
(Synergieeffekte, Kostensenkungen, Markterweiterung im Inland oder
Ausland) bei weitem verfehlt wurden. — Siehe Agglomerations-Effekt,

Allianzen, grenziuberschreitende, Auslandsbank-Filiale,
Bankbetriebsgrosse, optimale, Bankgrosse, Bestreitbarkeit, Gibrat-
Regel, Gigabank, Grossenvertrauen, Konsolidierung,

Korrespondenzbank-Beziehung, Megamanie, Octopus, Penrose-
Theorem, Subsidiaritatsprinzip, Transaktionsbonus, Ubernahme-
Angebot. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Mai 2005, S. 85 ff.
(Konzentrationsprozess im Eurogebiet), Monatsbericht der EZB vom
Oktober 2008, S. 75 ff. (grenzuberschreitende Bankfusionen;
ausfuhrliche Darstellung; viele Ubersichten).

Bankgeblhren (bank charges; fees): Die Entgelte fir ihre
Dienstleistung setzt eine Bank grundsatzlich selbst fest. Sie missen
jedoch in den meisten Landern durch Aushang oder auf anderem Wege
dem Kunden bekannt gemacht werden. Gegen offenkundig
missbrauchliche  Berechnungen im  Einzelfall  kénnen  die
Aufsichtsbehérden einschreiten. — Siehe Abschlussgebihr, All-in-Fee,
Aufhebungsentgelt, Courtage, Deduktion, Erbschaftsgebuhr, Facility
Fee, Front Loading Fee, Gebuhr, Bankgebuhren, Courtage, Billing,
Deduktion, Entgelt, Fristentransformation, Margendeckung,
Mindesteinschuss-Satze, Provision, Vergutung, Vorfalligkeits-
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Entschadigung, Uberziehungsentgelt. — Vgl. Jahresbericht 2004 der
BaFin, S. 75, Jahresbericht 2005 der BaFin, S. 199 (Gebuhren nur bei
Teilausfuhrung eines Auftrags).

Bankgeheimnis (banking secrecy): Der Schutz des Bankkunden vor
Auskinften der Bank gegeniber Dritten, eingeschlossen der
(Steuer)Behorden. Dies ist in  den einzelnen Landern in
unterschiedlichem Grad gesichert. - In der Schweiz wurde das
Bankgeheimnis dreifach verankert, namlich — @ im Zivilgesetzbuch
(Privatsphare), — @® im Obligationenrecht (vertragliche Beziehung
Kunde-Bank) und — ©® im Banken- und Borsengesetz (seit 1934
Offizialdelikt: ein Verstoss gegen das Bankgeheimnis muss von Amts
wegen geahndet werden, auch wenn kein privater Klager auftritt); dies
begrindete die Stellung der Schweiz als internationaler Finanzplatz. - In
Deutschland haben Behdrden die Befugnis zu Kontenabfragen; das
Bundesverfassungsgericht hat dies im Juli 2007 ausdricklich als
rechtens bestétigt. — Siehe Badwill, Bankauskunft, Gnomen von Zrich,
Helvetophobie, Identitatsprufungspflicht, Kontenoffenlegung,
Kontensperre, Konto, falsches, Kundendaten-Informationspflicht,
Nominee, Strohmann, Vertraulichkeit. — Vgl. Jahresbericht 2005 der
BaFin, S. 186 (Anzahl und Auftraggeber von Kontenabrufen), S. 187
(seit 1. April 2005 auch Offenlegung fur Zwecke der Finanzbehdérden)
sowie den jeweiligen Jahresbericht der BaFin.

Bankgeld (bank money; court fees; attachment fee; butcher's block
lending fee): ® Dem Zahlungsverkehr dienende Sichteinlagen bei
Banken und anderen Kontostellen, auch Giralgeld und Buchgeld
genannt. — @ Frihere Bezeichnung fur eine Gerichtsgebuhr; Bank =
hier: Gericht (bench = court). — @ In der Regel im voraus zu
entrichntende Zahlung der Glaubigers, der gefanglichen Arrest gegen
einen Schuldner beantragte, auch Arrestgeld genannt. — @ Vormals zu
entrichtende Gebduhr fur die Nutzung einer gemeindlichen oder im Besitz
einer Zunft befindlichen Fleischbank (Fleischklotz; chopping block)
durch Hausschlachter. — ® Gebuhr fur die Nutzung einer eigenen
Kirchenbank. — Siehe Expensen, Fanggeld, Gerichtsgeld, Justitiengeld,
Kammergerichtsgeld, Keichengeld, Platzgeld, Schoffengeld, Sitzgeld.
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Bankgeschéfte, unbare (cashless banking): Der Betrieb des
Kreditgeschaftes oder des Depositengeschéftes, wenn es durch
Absprache oder geschéftliche Gepflogenheit ausgeschlossen bleibt oder
erheblich erschwert ist, Uber den Darlehnsbetrag bzw. Uber die
Depositen durch Barabhebung (Auszahlung in Bargeld) zu verfugen. In
Deutschland sind Institute mit solcher Geschaftsausrichtung gesetzlich
untersagt.

Bankgrosse (size of a bank): An welchen Merkmalen die Grosse einer
Bank gemessen werden soll, ist strittig. — @ Als wichtigstes
Kennzeichen (size indicator) wird in der Fachliteratur meistens die
Summe der gewahrten Darlehn genannt. Es kann aber sein, dass ein
Institut einen  Gutteil der Kredite durch Verbriefung auf
Zweckgesellschaften Ubertragen hat, die dann in der Bilanz der Bank
gar nicht mehr erscheinen. — ® Auch hinsichtlich der Liquiditat gilt es zu
bedenken, dass durch den Verkauf von Asset Backed Securities sich
unversehens die Liquiditdtsquote verbessert. — © Bezlglich der
aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalquote mindert sich diese, wenn das
Institut eingegangene Risiken véllig an den Markt abgegeben hat. - Ob
und inwieweit das Ergebnis, der Personalbestand, das Filialnetz und
andere (messbare!) Faktoren bei der Bestimmung der Bankgrdsse
herangezogen werden sollen, ist allgemein wohl nicht befriedigend zu
entscheiden. - Siehe Allianzen, grenzuberschreitende,
Ausserbilanzgeschéaft, Bankbetriebsgrosse, optimale, Bankfusionen,
Bankrott-weil-klein-These, = Dezentralisations-Prinzip,  Gibrat-Regel,
Gigabank, Grossen-Effekte, Konsolidierung, Korrespondenzbank-
Beziehung,  Megamanie, Megamergers,  Multi-Boutique-Ansatz,
Octopus, Penrose-Theorem, Sachverhaltsgestaltung,
Subsidiaritatsprinzip. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Februar 2008,
S. 101 (Auswirkungen der Verbriefung auf die herkdbmmlichen
Grossenindikatoren).

Bankenfusionsjahr, deutsches (German bank mergers year): Im
Wirtschaftsjournalismus gesagt vom Jahr 2008. In diesem Jahr ging — ©
die (auf 1872 zurickgehende) Dresdner Bank samt ihren ungefahr 900
Filialen in die Commerzbank auf und — ® die Mehrheit an der Postbank
fiel an die Deutsche Bank. Beide Ereignisse waren im voraus vielfach
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erdrtert und allgemein als "Flurbereinigung” begrisst worden. - Die
Ubernahme der zum Allianz-Versicherungskonzern gehorenden
Dresdner Bank bezahlte gutteilig der Steuerzahler, weil die
Commerzbank im Zuge der auf die Subprime-Krise folgenden
Finanzkrise staatliche Hilfe in Hohe von 18 Mrd Euro zum Uberleben ins
Anspruch nehmen musste.

Bankenkrankenhaus (bank hospital): Im Jahr 2010 veroffentlichter
Vorschlag aus dem Finanzstabilitatsrat gelegentlich der im Gefolge der
Subprime-Krise eingetretenen Finanzkrise mit dem Zusammenbruch
auch grosser und weltweit tatiger Institute. Gerat danach eine Bank in
Zahlungsschwierigkeit, so wird das betreffende Institut durch die
Aufsichtsbehdrde zwangsweise in ein Bankenhospital gebracht. Mit
dieser Einweisung werden alle Zahlungsverpflichtungen  mit
systemischer Bedeutung von durch eine Staatsgarantie gedeckt. Diese
Garantie wird deutlich und frih offentlich bekanntgegeben, um
Ansteckungswirkungen auszuschliessen. Der Staat Ubernimmt somit die
Haftung fir alle systemischen Verpflichtungen. Daher gibt es fur die
zugeordneten Gegenparteien auch keine Veranlassung, bestehende
Forderungen sogleich féllig zu stellen. Damit wiederum mindert sich die
Gefahr, dass sich die Krise eines einzelnen Instituts auf weitere Banken
Ubertragt. — Der Vorschlag will ausdricklich die Haftungstbernahme
(assumption of liablity) durch den Staat auf systemische Verpflichtungen
beschranken. Fir nicht-systemische Verpflichtungen haftet unverandert
der Anleger oder der Kontrahent. - Die Abgrenzung zwischen
systemischen und nicht-systemischen Verpflichtungen, die Festlegung
der Merkmale, die eine Zwangseinweisung in das Bankenhospital
ausldsen und weitere Einzelheiten werden in der bezuglichen Literatur
teilweise widersprichlich erortert. — Siehe Bad Bank, Bail-out, Bank,
systemische, Grossenvertrauen, Notfallfonds fir Krisenbanken, Too big
to fail-Grundsatz.

Bankgelande auch Bankkomplex (bank premises): Das gesamte Areal
einer Bank, neben dem Gebaude vor allem auch Parkplatze fir
Mitarbeiter und Kunden, Feuerwehrzufahrt (fire lane) sowie Notzugénge
(emergency access).
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Bankier auch Banquier, in alteren Schriften noch Bankherr (banker):
Wenn nicht ausdrtcklich (vor allem in historischen Veroffentlichungen)
anders definiert, eine Firma, die Bankgeschéfte betreibt; in Art. 54 SchG
ausfihrlich definiert. — Siehe Bank, Banker, Einzelfirma, bankliche,
Finanzdienstleistungsinstitut,  Finanzinstitut, = monetares,  Institut,
Privatbank.

Bank Identifier Code, BIC (so auch im Deutschen gesagt):
International standardisierte Bankleitzahl, mit der ein Kreditinstitut
weltweit eindeutig erkannt werden kann, friher auch SWIFT-Code
genannt. Neben der IBAN wird auch die BIC fiir die voll elektronische
Durchleitung (straight through processing) von grenziberschreitenden
Zahlungsverkehrsauftragen meistens bendétigt. — Siehe Single European
Payment Area (SEPA), Zahlungsverkehrssysteme.

Banking (so auch gebrauchlich im Deutschen, selten auch Bankieren):
Wenn nicht anders definiert, so versteht man darunter in der
Finanzsprache — @ auf dem Finanzmarkt tatig sein und — @ im engeren
Sinne Bankgeschafte betreiben sowie in anderer Bedeutung auch — ©
das gesamte Bankwesen, das Bankgewerbe in einem Wirtschaftsraum.
— Siehe Bank, Container-Banking, Institut.

Banking, begrenztes (narrow banking): Die Forderung, einer Bank soll
es nicht erlaubt sein, alle Geschafte durchzufiihren. Aus der Erfahrung
wahrend der Weltwirtschaftskrise ab 1929 sowie der auf die Subprime-
Krise 2007 folgenden globalen Finanzkrise hat man erkannt, dass sich
Universalbanken oft wie ein Hedge-Fonds verhalten und am Ende die
Einlagen der Kunden verspielt hatten. Unternehmen, Privathaushalte
und auch Pensionsfonds trieb das zum Teil in den Ruin. Aus diesem
Grund wird von vielen Fachleuten vorgeschlagen, — @ entweder ein
Trennbanksystem gesetzlich einzurichten — ® oder zumindest die
beiden Bereiche Einlagegeschatft und Wertpapiergeschaft
organisatorisch durch einen Chinese Wall von einander zu trennen und
— © vielleicht auch eine Quersubventionierung (cross-subsidisation)
beider Bereiche zu verbieten. — Siehe Glass-Steagall-Gesetz,
Investmentbank, Trennbanksystem, Universalbank.
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Banking Supervision Committee, BSC (so auch in der Regel im
Deutschen; seltener Ausschuss fur Bankenaufsicht): Im Jahre 1998
errichtete und bei der EZB angesiedelte Arbeitsgruppe von Vertretern
der Zentralbanken der EU wund Mitarbeitern der nationalen
Aufsichtsbehdérden mit dem Ziel des Informationsaustauschs uber
grundsatzliche und aktuelle aufsichtsrechtliche Fragen. Der
Schwerpunkt (main focus) liegt dabei auf systeminhdrenten Risiken;
Plane fiur ein allfallig notwendiges Krisenmanagement werden hier
erarbeitet. Sitz der BSC ist Frankfurt am Main. - Die Aufgabenteilung
zwischen CEBS und BSC liegt darin, dass das CEBS sich im
wesentlichen den Fragen der institutsbezogenen Aufsicht widmet,
wahrend das BSC in erster Linie mit den Fragen der makroprudentiellen
Analyse befasst ist. — Siehe Aufsicht, europdaische, Aufsicht,
makroprudentielle, Ausschuss-Wahn, Cassis-de-Dijon-Urteil, CEBS-
Untergruppe zur operationalen Netzwerken fur grenziberschreitend
tatige Bankengruppen, Committee of European Banking Supervisors,
Lamfalussy-Verfahren, Working Group on Credit Registers,
Zentralkreditregister. — Vgl. Geschaftsbericht 2001 der Deutschen
Bundesbank, S. 141, S. 180, Monatsbericht der EZB vom Mai 2002, S.
66 f., Geschaftsbericht 2003 der Deutschen Bundesbank, S. 167,
Jahresbericht 2008 der BaFin, S. 66 (Handbuch Krisenmanagement)
sowie den jeweiligen Jahresbericht der BaFin, Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Dezember 2009, S. 63 (Leitfaden fur die
Arbeit und Zusammenarbeit der Aufsichtsgremien).

Banking-Theorie (banking theory): Auch Uber den vorhandenen
Bestand an Edelmetallen (Gold, Silber) der Zentralbank hinaus kénnen
ohne Gefahr Banknoten ausgegeben werden, solange die Grundséatze
solider Bankgeschéfte (good banking) eingehalten werden. Diese (heute
selbstverstandliche) Auffassung war bis etwa 1875 heftig umstritten. —
Siehe Currency-Theorie, Geld, privates, Geldmenge, Geldschépfung,
Peelsche Bankakte, Wéahrung, gebundene, Zwangswahrung.

Bankkapital (bank capital): Wenn nicht anders definiert, das
Eigenkapital der Banken. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom Januar 2002, S. 41 ff., Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom Marz 2005, S. 19 ff. (konjunkturelle Einflussfaktoren).

Alle auf dieser Seite genannten Begriffe und Erlauterungen
entstammen der Autorenschaft von Prof. Dr. Gerhard Merk.



moneyplex Finanzlexikon

Seite 198 von 1848

Bank-Kiosk auch Bank-Kiosque (banking kiosk):
Selbstbedienungseinheit einer Bank innerhalb oder ausserhalb der
Schalterhalle. — Siehe Geschaftsstelle, vollautomatische.

Bankkonto, in alteren Dokumenten auch Bank-Folio (bank account):
Rechnung (im Sinne von Aufstellung, Verzeichnis) der Ein- und
Auszahlungen, die ein Institut fur den jeweiligen Kunden fuhrt.

Bankkredit (bank loan, bank credit): Jede Ausleihung eines Instituts an
einen Kunden. — Siehe Darlehn, Nachrangdarlehn.

Bankkunden-Profil (account profile): ® Die Einschatzung — @ der
Marktfahigkeit (hier verstanden als die Bereitschaft, dass Teile der
Bevolkerung derzeit bereit sind, Guter des Kunden zu kaufen) und — @
der Zukunftsfahigkeit (sustainability) eines Kreditnehmers der Bank. Aus
den gewonnenen Erkenntnissen leitet sich die Vergabepolitik der Bank
und im engeren Sinne die Kreditlinie ab. — @ Die gesetzliche
Verpflichtung einer Bank, bei der Vermittlung von Wertpapieren von
dem Kunden detaillierte Angaben Uber dessen Erfahrungen oder
Kenntnisse in Wertpapiergeschaften, Uber die mit den Geschéften
verfolgten Ziele sowie uber seine finanzielle Verhaltnisse zu verlangen
und schriftliche festzuhalten. — Siehe Anleger-Informationspflicht, Basel-
II, Customasing, Emerging Markets, Derivate-Informationspflicht, Fact
Sheet, Kreditverbriefung, Mindestanforderungen an das
Risikomanagement, Rating, Risikoabteilung, Risikogewichtung,
Risikokontrolle, Risiko-Messverfahren, Risk Reporting, Scoring, Trade
Assignment.

Bank Lending Survey, BLS (so auch meistens im Deutschen gesagt;
seltener auch Umfrage zum Kreditgeschéft): Von der EZB seit
Jahresbeginn 2003 veranstaltete vierteljahrige Befragung zum
Darlehngeschéft im Euro-Wahrungsgebiet mit dem Ziel, einen mdglichst
genauen Einblick in das Kreditvergabe-Verhalten der Banken im
Euroraum zu gewinnen. Die Umfragergebnisse werden jeweils auf der
Website der EZB (www.ecb.int) veroffentlicht; dort auch Zeitreihen zu
Vergleichszwecken. — Siehe Erhebung fachlicher Prognostiker,
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Kreditvergabe-Verhalten. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom Juni 2003 (dort detaillierte Darstellung der
Umfragemethode), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
August 2005, S. 35 (Zeitreihe), Geschéftsbericht 2005 der Deutschen
Bundesbank, S. 41 (schaubildliche Darstellung), Monatsbericht der EZB
vom Februar 2006, S. 18 ff. (Ergebnis-Ubersichten) Monatsbericht der
EZB vom November 2008, S. 61 ff. (Verlasslichkeit von
Umfrageergebnissen in turbulenten Zeiten; Ubersichten), Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank vom Januar 2009, S. 15 ff. (ausfihrliche
Darstellung; viele Ubersichten) sowie den jeweiligen Monatsbericht der
EZB, Geschéaftsbericht 2009 der Deutschen Bundesbank, S. 65
(einzelne Rubriken der BLS 2002-2009).

Bank-Namensschuldverschreibung (registered bank debt security):
Auf — @ den Namen einer bestimmten Person ausgestelltes, — @ nicht
Ubertragbares Wertpapier (Rektapapier), — © von einer Bank
ausgegeben. — Siehe Bankschuldverschreibung. — Vgl. das monatlich
erscheinende Beiheft "Kapitalmarktstatistik" der Deutschen Bundesbank
zum Absatz entsprechender Titel, untergliedert in
Hypothekenpfandbriefe mortgage Pfandbriefe), Offentliche Pfandbriefe
(Public Pfandbriefe) , Schuldverschreibungen von Spezialkreditinstituten
(Debt securities issued by specialised credit institutions) und Sonstige
(Other bank securities).

Banknote manchmal nur Note, daneben Geldschein und in &lteren
Dokumenten auch Bank-Billet (banknote, bill): Urspringlich das
Schuldversprechen der ausgebenden Bank, den Geldschein zum
Nennwert jederzeit in Edelmetall einzuldsen. Heute ein Papier, das die
Funktion eines gesetzlichen Zahlungsmittels ausibt: Papiergeld. —
Siehe Banknotenumlauf, Eurogebiet, Begultigung, Funfhunderteuro-
Schein, Guilloche, Papiergeld, Umlaufsfahigkeit, Zentralbank, Zettel,
Zettelbank.

Banknotenausschuss (Banknote Committee, BANCO): Gremium der
EZB mit dem Ziel, alle mit dem Umlauf von Banknoten und Minzen
zusammenhangenden technischen Fragen abzustimmen. Dazu zahlt
auch ein Falschgeldiberwachungs-System. — Siehe Banknotenumlauf,
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Medaillen. — Vgl. Jahresbericht 2001 der Deutschen Bundesbank, S.
141 f.

Banknoten-Konsignationslager (extended custodial inventory, ECI):
Durch eine von der EZB dazu ermdchtigte, ausserhalb des Eurogebiets
ansassige Bank verwaltete Bestdnde an Bargeld der EZB. Zweck ist es,
vor Ort die unmittelbare Versorgung mit der europdaischen
Gemeinschaftswdhrung zu ermoglichen. — Siehe Banknoten-
Management. — Vgl. Jahresbericht 2007 der EZB, S. 126 (Lager
zunachst in Hongkong und Singapur).

Banknoten-Management (banknote management): Das Bemihen
einer Zentralbank, falschungssichere Banknoten in ausreichendem
Masse innert eines Wahrungsgebietes und moéglicherweise dariber
hinaus auch fir den globalen Zahlungsverkehr fir alle Bedirfnisse des
Publikums zur Verflgung zu stellen. — Siehe Banknoten-
Konsignationslager, Bargeldbearbeiter, Falschungssicherung,
Fenstergeld, Super Notes, Umlaufsfahigkeit. — Vgl. Monatsbericht der
EZB vom Juli 2003, S. 57 ff. (hinsichtlich des Euro-Wahrungsgebiets),
Monatsbericht der EZB vom Oktober 2007, S. 111 ff. (allgemeine
Probleme; zweite Serie der Eurobanknoten), Jahresbericht 2008 der
EZB, S. 133 ff. (Umlauf wertmassig und stiickmassig; Falschungen).

Banknotenumlauf, Eurogebiet (EMU internal banknotes in circulation):
Es ist praktisch nicht mdglich, die Menge der in einem einzelnen
Mitgliedsland des Eurogebiets zirkulierenden Euro-Banknoten genau
festzustellen. Daher wird eine vermutliche Zurechnung vorgenommen.
Gemass dieser zahlt man zunachst 8 Prozent des Gesamtwertes des
Euro-Banknotenumlaufs direkt der EZB bei. Die verbleibenden 92
Prozent werden dann auf die nationalen Zentralbanken aufgeteilt, und
zwar nach dem Anteil des eingezahlten Kapitals der EZB. Der so auch
fur Deutschland errechnete Anteil findet sich monatlich im Statistischen
Teil des Monatsberichts der Deutschen Bundesbank (in der Rubrik
"Bankenstatistischen = Gesamtrechnungen in der Europaischen
Wahrungsunion”) ausgewiesen. - Die EZB bezeichnet den
Banknotenumlauf als autonomen Faktor (autonomous factor), namlich
als Grosse, die sich in der Regel nicht aus den Einsatz geldpolitischer
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Instrumente ergibt. - Ein nicht unerheblicher, aber zahlenméssig schwer
erfassbarer Teil der Nachfrage nach Euro-Banknoten kommt von
ausserhalb des Eurogebiets und wird dort in erster Linie als
Wertaufbewahrungsmittel gehalten. — Siehe Umlaufsfahigkeit,
Weltwéahrung. — Vgl. die jeweilige H6he des Banknotenumlaufs im
Anhang "Statistik des Euro-Wahrungsgebiets” im Monatsbericht der
EZB, Rubrik "Monetéare Statistik", Unterrubrik "Konsolidierter Ausweis
des Eurosystems"; Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Juli
2004, S. 66 (Wochenmuster der Veranderungen  des
Banknotenumlaufs), Monatsbericht der EZB vom Oktober 2007, S. 111
ff. (zweite Serie der Eurobanknoten), Monatsbericht der EZB vom
Januar 2008, S. 98 ff. (Ubersichten des Banknotenumlaufs als
Bestandteil der autonomen Faktoren), Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom Juni 2009, S. 52 f. (Bargeldnachfrage allgemein; im
Jahr 2008 zahlten 58 Prozent der Deutschen mit Bargeld und nur 26
Prozent mit Karte; Entwicklungslinien), S. 60 f. (Bestimmungsgriinde der
Banknoten-Nachfrage).

Bankokratie (banking power): Die Meinung, dass — @ neben den
Regierungen, — @ Uber diesen oder — © hinter diesen die (international
tatigen) Banken das Weltgeschehen bestimmen. In vielen Foren im
Internet von Schwachképfigen, Nationalisten und Altmarxisten
behauptet und (angeblich) bewiesen. — Siehe Finanzkapital, Geldleute,
Hochfinanz, Misochrematie, Regionalgeld.

Bankpapier (bank-paper; bank share): ® In &alteren Dokumenten ein
(guter) Wechsel, der von einer Bank zum Diskont angenommen wird. —
@ Die Aktie einer als AG firmierenden (operating as limited company)
Bank.

Bankplatz (banking place): ® In Deutschland frilher gesagt von einer
Stadt, in welcher die Landeszentralbank eine Niederlassung unterhielt.
An solchen Platzen war es einfacher, sofort an Bargeld zu kommen; die
Bargeldhaltung konnte daher geringer gehalten werden. Dieser
Standortvorteil wurde zeitweise durch eine htéhere Mindestreserve fir
Institute an Bankplatzen ausgeglichen. — @ Ein Ort (etwa: Frankfurt,
London, Neuyork) oder ein Land (etwa: Luxemburg, Schweiz), wo eine
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Uberdurchschnittlich hohe Zahl an Instituten vertreten sind, auch
Finanzplatz genannt. — Siehe Nichtbankplatz.

Bankpleiten-Verhinderung (bank failure prevention): In der auf die
Subprime-Krise folgenden Finanzkrise hat sich gezeigt, dass weltweit
die Banken widerstandsfahiger gegenuber allfalligen Verwerfungen
gemacht werden missen. Mittel dazu sind vor allem — @ eine hdhere
Eigenkapitalquote bei den Instituten, — @ grdssere Liquiditatspolster,
praktisch entsprechende Guthaben bei der Zentralbank, weil auf diese
und (wie sich gezeigt hat) nur (noch) auf diese auch bei Marktversagen
zuruckgegriffen werden kann, — ©® ein grundliches Risikomanagement,
das beizeiten Warnsignale setzt, — @ eine genauere, international
abgestimmte und rechtssichere Uberwachung der Institute und Markte
durch die Aufsichtsbehorden; (weltweite) Aufsichtslicken sind zu
schliessen, — @ vielleicht auch ein eigenes Insolvenzrecht fir Banken. —
Siehe Aufsichtsvermeidung, Eigenkapitalpuffer, variabler.

Bankpolitik (banking policy): Allgemein alle staatlichen Massnahmen
zur Beeinflussung der Tatigkeit von Instituten mit dem Ziel, — ©
Glaubiger (insbesondere Einleger) zu schitzen, — @ ein gesichertes,
Vertrauen begriindendes Wirken der Banken zu gewahrleisten und — ©
dabei den Wettbewerb unter den Instituten zu fordern.

Bankportal (bank portal): Eingangsseite einer Bank im Internet, tber
die man zu den Dienstleistungen (vor allem: Online-Banking,
Finanzinformationen) des Instituts gefuhrt wird. — Siehe Giropay, Online-
Banking.

Bankrate auch Banksatz (official discount rate): Altere Bezeichnung fir
den Rediskontsatz einer Zentralbank, der gleichzeitig auch vielfach als
(juristischer) Leitzins eingefuhrt war; so auch in Deutschland nach § 247
BGB. Rechtlich ist heute der Zinssatz far die
Hauptrefinanzierungsgeschafte der EZB an die Stelle der Bankrate
getreten. — Siehe Basiszins.

Bankregel, goldene (golden bank rule): Die von einer Bank gewahrten
Darlehn sollen — @ nach Umfang, — ® nach Falligkeit sowie auch (was
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sehr haufig auch heute noch immer stréflich missachtet wird!) — ® nach
der jeweils vereinbarten Wahrung ihren Verbindlichkeiten (Einlagen)
entsprechen, um die jederzeitige Zahlungsfahigkeit des Instituts
sicherzustellen. — Siehe Bilanzregel, goldene, Falligkeitsgliederung,
Matching, Rollover-Risiko, Schuldenmanagement, W&hrungsrisiko.

Bankrembours (commitment credit): Eine Bank Ubernimmt und
begleicht (im Auslands-Warengeschéft) die Rechnung eines Lieferanten
an ihren Kunden.

Bank-Restriktion (bank restriction): Fachausdruck fir die in England
1797 durch Parlamentsbeschluss eingeflihrte Enthebung der Bank von
England von der Pflicht, ihre Scheine jederzeit in (Edelmetall-)Minzen
einzulésen. Anlass des Beschlusses war die Befurchtung vor einer
Landung des franzdsischen Revolutions-Heeres in England. Die Folge
war eine Anstieg des Goldpreises im Verhéltnis zu den Banknoten. Das
veranlasste 1811 ein Gesetz, wonach man bei Zahlung nicht mehr als
den Nominalpreis des Goldes in Noten fordern durfe; die Banknoten
also mit einem Zwangskurs ausgestattet wurde. Die Bank von England
nahm erst 1821 die Einlésung der Banknoten in Gold wieder auf. —
Siehe Agio, Banking-Theorie, Geld, privates.

Bank[e]rott (bankruptcy): ® In der Umgangssprache und in § 283 StGB
der Zustand der Zahlungsunfahigkeit einer Wirtschaftseinheit: Insolvenz
ist eingetreten. Andere Bezeichnungen sind Crash, Falliment (failure),
Konkurs (bankruptcy), Ruin (ruin), Zusammenbruch (financial collapse)
und Pleite (bust). — @ In der alteren Literatur die Einstellung der
Zahlungen nach Erschopfung der Barmittel und Versiegens aller
Mdoglichkeiten, Darlehn zu erhalten. — Siehe Bankzusammenbruch,
Insolvenz, Insolvenzkosten, Konkurs.

Bankreserven (bank reserves): Wenn nicht anders definiert die
Einlagen der Banken bei der Zentralbank (deposits held by banks with
the central bank).

Bankrott-weil-klein-These. (prone to bankruptcy because small
hypothesis): Die (auch in vielen angesehenen Lehrbichern
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vorgetragene) Aussage, dass kleine Unternehmen eher konkursanfallig
seien als grossere Firmen. Sorgfaltige empirische Untersuchungen
haben demgegeniber eindeutig gezeigt, dass an sich nicht die Grésse
des Unternehmens, sondern die Qualitdt der Finanzplanung (letztlich
also die Tauglichkeit des Managements) fur die Insolvenzhéaufigkeit

ursachlich ist. —  Siehe  Allianzen, grenziberschreitende,
Bankbetriebsgrosse, optimale, Bestreitbarkeit, Dreierblock, Drei-S&ulen-
Modell,  Finanzkonglomerat, = Gibrat-Regel, = Grossbankenbonus,

Grossen-Effekte, Konsolidierung, Megamanie, Penrose-Theorem, Rush
to exit, Subsidiaritatsprinzip, Too big to fail-Grundsatz .

Bankschalter (window, counter): Bis etwa 1980 hatten die grosseren
Banken eine (in der Regel sehr hohe: die HOhe galt bei manchen
namlich als Ausdruck der Bedeutung des Instituts) Halle (Kassenhalle;
counter area). Der Reihe nach waren hier in einer Geraden, oft
beidseitig, Schalter angeordnet. Hinter diesen standen oder sassen auf
Hochstuhlen (bei Grossbanken vorzugsweise maénnliche) Mitarbeiter,
die von den Kunden Bankbeamter (Schalterbeamter; bank officer, bank
official) genannt wurden. - Weil diese Ausgestaltung zu sehr an
staatliche Behorden erinnerte, schaffte man die Schalterreihen nach und
nach ab. Den herkbmmlichen Schalter beliess man aus
Sicherheitsgrinden vielfach nur noch fur den Bargeldverkehr (dealing
for cash over the window) mit dem Kassierer (cashier, teller). Fast alle
anderen Dienstleistungen nehmen heute Bedienungsstellen (service
points) wahr. — Siehe Bankbeamter, Behérdenmanagement, bankliches,
Corporate Fashion, McDonaldisation, Schalterhalle.

Banksparbuch (savings bank pass book): Von einer Bank
ausgegebenes Dokument (regelméssig in Form eines Heftes), das Ein-
und Auszahlungen sowie Zinsgutschriften des Inhabers aufnimmt. —
Siehe Bankbuch, Bankkonto, Sparbuch.

Bankschuldverschreibung (bank debt security): Von Banken
emittiertes, als Schuldverpflichtung gestaltetes Wertpapier in der Regel
mit festem Zinssatz. - Die Deutsche Bundesbank teilt die
Bankverschuldverschreibungen ein in — @ Hypothekenpfandbriefe
(mortgage Pfandbriefe; frihere Bezeichnung: Pfandbriefe), wozu auch
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Schiffspfandbriefe (ship mortgage Pfandbriefe) gezahlt werden, — @
offentliche Pfandbriefe (public Pfandbriefe; frihere Bezeichnung:
Kommunalobligationen; communal bonds), — ® Schuldverschreibungen
von Spezialkreditinstituten (debt securities issued by special purpose
credit institutions; wie etwa der Deutschen Ausgleichsbank, der
Deutschen Bau- und Bodenbank oder der Kreditanstalt fir
Wiederaufbau) und — @ sonstige Bankschuldverschreibungen (other
bank debt securities; wie von Banken begebene
Inhaberschuldverschreibungen oder Commercial Papers). - Statistisch
werden diese Emissionen zwar erfasst. Es existiert aber bis anhin fur
das Eurogebiet noch keine Abnehmer-Statistik. Ferners gibt es keine
Zuordnung in inlandische und ausléndische Halter. — Siehe Bank-
Namensschuldverschreibung, Ruckfluss-Sticke.— Vgl. Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank vom Januar 2005, S. 30 f. (in Bezug auf
deutsche Banken) sowie das monatlich erscheinende Statistische
Beiheft "Kapitalmarktstatistik" der Deutschen Bundesbank zum Absatz
und Erwerb von Bankschuldverschreibungen in Deutschland, nach
verschiedenen Gesichtspunkten aufgeschlisselt.

Bankstellennetz (banking network): Die Zahl der Institute, die von
Kunden Einlagen entgegennehmen, innert eines geographischen
Gebiets. — Siehe Bankendichte, Finanzplatz.

Banktestament (bank testament, bank living will): Volkstimliche
Bezeichnung fur die in Grossbritannien im Herbst 2009 eingefiihrte
Pflicht fir grosse Banken, im voraus Regelungen fir Notfalle zu treffen.
Darin muss ein Institut vor allem aufzeigen, — @ welche Einheiten es im
Krisenfall abstossen koénnte, — ® wie die Kundeneinlagen (durch
Ubergabe an einen Dritten) abgesichert werden kénnen und — © wie bei
Borsengeschaften auf eigene Rechnung das Handelsbuch innert
sechzig Tage aufgelost werden kann. Die britische Aufsichtsbehorde
(Financial Services Authority, FSA) regelt die Bestimmungen in
Einzelheiten und Uberwacht diese. - Dahinter steht letztlich die
Uberlegung, dass die Ankindigung, systemische Banken fallen zu
lassen, umso glaubwirdiger sei, desto klarer die Abfolge eines
maoglichen Scheiterns im vorhinein festgelegt wird. Eine Liquidation wére
damit auch im Ernstfall ziemlich rasch umsetzbar. Freilich liegen in der
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praktischen Umsetzung des Banktestaments viele Haken (rechtlich,
wettbewerbspolitisch, aber auch mogliche Anreize zu leichtsinnigem
Geschéaftsgebaren [Moral Hazard]), die Gegenstand vielfaltiger
Erorterungen sind. — Siehe Bad Bank, Bail-out, Bank, systemische,
Bankenkrankenhaus, Grossenvertrauen, Notfallfonds fur Krisenbanken,
Too big to fail-Grundsatz.

Bankverflechtung (bank interlocking): ©® Durch Beteiligung vermittelte
Verbindung zwischen rechtlich selbststandigen Banken in einem Land,
ohne Rucksicht darauf, ob sie unter einer Dachgesellschaft
zusammengefasst sind (Konzern; group) oder nicht. — @ Die
grenziberschreitende Verflechtung im Bankenbereich, wie diese
besonders in einigen EU-Staaten (sehr hoher Anteil der Banken im
Auslandsbesitz in Estland, Tschechische Republik, Slowakei, Ungarn
und Polen) vorherrscht. Eine "Européisierung” des Bankensektors innert
der EU wird - auf welche Art auch immer - in the long run erwartet. —
Siehe Allianzen, grenziberschreitende, Auslandsbanken,
Bankbetriebsgrosse, optimale, Bankentflechtung, deutsche,
Bankfusionen, Europa-AG.

Bank-Versicherungskonzern (bank  insurance  group): Ein
Unternehmen, das sowohl Geldgeschéafte betreibt als auch in der
Assekuranz gewerblich tatig ist. — Siehe Finanzkonglomerat.

Bankwerte (bank shares): In der Sprache der Borse versteht man
darunter Aktien von Banken (also nicht Vermodgensgegenstande, die
den Banken gehoren).

Bankzinsen (bank interest): Wenn nicht anders definiert die Zinsen,
welche Institute Kredithnehmern berechnen. — Vgl. Monatsbericht der
EZB vom Juli 2009, S. 37 ff. (Entwicklung der Bankzinsen im Eurogebiet
und in den USA 2003 bis 2009; Ubersichten), Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom September 2009, S. (Ertragslage seit
1973; Ubersichten).

Bankzusammenbruch (bank failure): Denknotwendig kann es nur zwei
Grunde fur Bankzusammenbriiche geben, namlich — @ Risiken werden
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falsch eingeschéatzt; dies geschieht durch fahrlassige Kreditprifung
seitens einer einzelnen Bank; andere Institute lehnen sich an die
Entscheidung an (Herdenverhalten; contagion); — ® zwar werden die
Risiken richtig erkannt; jedoch rechnet man damit, dass im Notfall der
Staat oder andere die Schulden ausgleichen (Moral Hazard). — Siehe
Bad bank, Bankenkrise, Banken-Triage, Bankregel, goldene, Crash,
Funfhunderteuro-Schein, Geldverleiher letzter Instanz, Hypo Real
Estate-Rettung, IndyMac-Pleite, Liquiditatspool, Notfall-Liquiditatshilfe,
Northern Rock-Debakel, Rickschlag-Effekt, Single Master Liquidity
Conduit, Stabilitatsfonds, europaischer, Subprime-Krise, Zitronenhandel.

Barat(t)geschéaft (barter, countertrade): Tauschgeschaft, bei dem
(grundsétzlich ohne Dazwischenschaltung von Geld) Ware gegen Ware
bzw. auch Wertpapier gegen Wertpapier ubertragen wird. — Siehe
Geldabschaffung, Geldfunktionen, sekundéare, Kompensation, Tausch-
Gutschein, Zigarettenwahrung.

Barabfindung (cash settlement): Bei einer Option wird statt der
Lieferung des Basiswertes am Falligkeitstermin eine entsprechende
Geldzahlung geleistet. Diese entspricht der Differenz zwischen dem
Auslbungspreis und dem Kurs des Basiswertes. — Siehe Barausgleich
Commodity Futures, Erfullung, Forderungs-Inkongruenz, Lieferung,
physische, Option, Rohstoff-Terminvertrag, Zahlung.

Barausgleich (cash clearing): ® Bei Termingeschéaften der Ausgleich in
Geld zwischen dem vereinbarten Preis und dem Preis des Basiswertes
am Erfullungstermin eines Vertrages; auch Barabfindung genannt. — @
Vereinbarung, wonach im Falle von Kontrakten, bei denen der Wert
vertragsgemass von Zeit zu Zeit neu festgestellt werden muss (in which
positions are periodically marked to market), die so berechneten
Uberschiisse bzw. Nachzahlungen in Bargeld auszugleichen sind. —
Siehe Barabfindung Close-and-Reprice-Contract, Lieferung, physische,
Margenausgleich, Nachschuss-Aufforderung, Nachschuss-
Vereinbarung, Option, Schwankungsmarge.

Barcelona-Prozess (Barcelona Process, Barcelona Programme, Euro-
Mediterranean Partnership): Bis anhin lose Form der Kooperation der
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EZB mit zwdlf Zentralbanken der Mittelmeerstaaten. — Vgl
Monatsbericht der EZB vom April 2004, S. 73 ff. (mit wertvollen
Ubersichten).

Bardeckung (cash cover, cash collateral): ® Im Geschéaftsverkehr eine
Leistung des Schuldners, fur die unmittelbar eine gleichwertige
Gegenleistung in sein Vermogen gelangt. Dabei missen Leistung und
Gegenleistung durch vertragliche Vereinbarung mit einander verknupft
sein. — @ Bei einer Zentralbank auch gesagt fur die Summe aus Gold
und Devisen in deren Besitz. — Siehe Golddeckung, Reverse-
Repurchase-Geschatt.

Bardepot (cash deposit): Bargeld, das Gebietsansassige (Inlander) auf
einem Sonderkonto bei der Deutschen Bundesbank zinslos zu
hinterlegen hatten, wenn sie Darlehn bei Gebietsfremden aufgenommen
hatten. Die Hohe der Summe wurde als Prozentsatz vom im Ausland
aufgenommenen Betrag berechnet. - Durch diese Massnahme,
zwischen 1972 und 1974 in Deutschland angewendet, sollte der
Zustrom ausléandischen Geldes abgewehrt werden, was aufgrund der
Konvertibilitats-Verpflichtung der Deutschen Bundesbank zu einer
unerwinschten Ausweitung der Geldmenge gefihrt hatte. — Siehe Carry
Trades, Geld, heisses.

Bardevisen (foreign cash): Auslandische Zahlungsmittel in Form von
Minzen und Papiergeld (jedoch nicht auch irgendwelche Forderungen;
also auch keine Sichtguthaben bei Banken, Schecks, Uberweisungen
und Wechsel) im Besitz einer heimischen Wirtschaftseinheit. - Ende
2009 war der Besitz von Bardevisen in 86 Landern der Welt verboten. —
Siehe Devisenvergehen, Devisenzwangswirtschaft.

Barenfalle (bear trap): Besonders bei borsennotierten Finanzprodukten
eine Lage, bei welcher die Anleger fallende Preise erwarten und sich
daher zurtickhalten, derweil jedoch die Preise schon wieder steigen. -
Das Gegenteil wird als Bullenfalle (bull trap) bezeichnet. — Siehe
Anlage-Opportunitatskosten, Attentismus, Liquiditatspraferenz,
Opportunitatskosten, Roosa-Effekt.
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Barfonds (bullion): In alteren Dokumenten der Bestand (eines Instituts
oder einer Firma) an Bargeld und Vorrat an Edelmetall. — Siehe Bargeld.

Barfrankatur (postage in specie): Vor allem wahrend der Inflationszeit
nach dem Ersten Weltkrieg (1914 bis 1918) in Deutschland und
Osterreich sowie auch in den anderen vier von der Hyperinflation
betroffenen Staaten (Ungarn, Polen, Russland, Rumanien) vom
jeweiligen Postamt durch — @ Stempel (special postmark) oder — @
handschriftichen Vermerk (handwritten cancel) auf das Postgut
angebrachter Beleg Uber die Zahlung des Portos. - Die galoppierende
Inflation machte es der Postverwaltung bald unmdoglich, Briefmarken
(wie zunachst bei Beginn der Inflation) durch Uberdruck (overprint)
anzupassen. Denn die Stempel konnten nicht so schnell hergestellt
werden, wie sich der Geldwert (taglich; sogar stiindlich) &nderte. -
Entsprechende Dokumente aus dieser Zeit sind heute begehrte
Sammlerobjekte; sie gelten (im Gegensatz zu Ersatz-Zahlungsmitteln
aus dieser Zeit) als falschungssicher. — Siehe Behelfsgeldschein,
Ersatzminzen, Geld, sittliches, Geldwertstabilitat, Hochinflationsland,
Kassenschein, Notgeld.

Bargeld unschon manchmal auch Kassenmittel (cash, ready money;
notes and coins): Gesetzliche Zahlungsmittel in Form von Banknoten
und Miinzen. Bis anhin ist Bargeld noch das mit Abstand am h&aufigsten
genutzte Zahlungsmittel am Point of Sale als dem Ort, wo die Zahlung
stattfindet, etwa am Kassenarbeitsplatz im Supermarkt, in der Tankstelle
oder beim Fahrkartenautomaten. Zu Jahresbeginn 2010 wurden in
Deutschland noch fast sechzig Prozent aller Umsatze der
Privathaushalte bar bezahlt. Allerdings nimmt der hohe Bargeldanteil
langsam, aber stetig ab. — Siehe Annahmezwang, Bardevisen,
Barfonds, Bargeldkreislauf, = Bargeldmanagement, Bargeldquote,
Bargeldumlauf, Basisgeld, Begultigung, Geldmenge, Geldzeichen,
Karte, Kundendaten-Informationspflicht, M1, M2, M3, Mittel, Minze,
Papiergeld, reines, Summe, Vermodgenswert, Wéahrung, Zahlung,
Zahlungshalber, Zahlungsmittel, Zahlungsstatt. — VVgl. Monatsbericht der
EZB vom August 2006, S. 67 f. (Aufschlisselung des Bargeldumlaufs in
Eurogebiet), Monatsbericht der EZB vom September 2006, S. 19 ff.
(sektorale Geldhaltung seit 1992), Geschéftsbericht 2006 der Deutschen
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Bundesbank, S. 97 ff. (Statistiken auch zum Umlauf an DM),
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Juni 2009, S. 49 ff.
(Euro-Bargeldumlauf in Deutschland seit 2002; Ubersichten),
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Marz 2010, S. 33 ff.
(Verwendung von Bargeld in Deutschland; Ubersichten).

Bargeldbearbeiter (cash handling business): Dienstleister, die im
Auftrag anderer, vor allem Banken, Handelsketten (trade chains) und
Grossveranstalter, — @ die Zahlung und Sortierung von Minzen und
Papiergeld tibernehmen, — @ dabei (in der Regel auch) beschadigte und
gefélschte Stiicke ausscheiden und — ©® dann auf ein Konto des
Auftraggebers einzahlen. - Entsprechende Firmen bedirfen seit 1998 in
Deutschland einer Erlaubnis und werden daher von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht tGberwacht. Die Behdrde setzte sich
nach betriigerischen Machenschaften bei zwei Geldtransportfirmen im
Jahr 2006 Vorwirfen aus, weil die betroffenen Firmen jahrelang
ungerugt ohne die erforderliche Erlaubnis am Markt tatig waren. — Siehe
Auslagerung, Bargeldkreislauf, Bargeldmanagement, Downsizing,
Finanz-Transfergeschaft, Inkassogeschéft, Rollgeld.

Bargeldbeschaffung (cash disbursement): Wenn nicht anders definiert,
die Auszahlung von Zentralbankgeld tber eine Geldkarte an einem
Automaten. - Bei Auszahlung aus dem Konto am Bankschalter spricht
man in der Regel von Abhebung (withdrawal). — Siehe Automaten-
Abhebegebihr, Bargeld, Geldausgabeautomat, Geldautomaten-Sperre,
Internetbank, Zahlungskarte.

Bargeldkarte (cash card): Eine Geldkarte, deren Nutzung
ausschliesslich auf die Ausgabe von Bargeld an entsprechenden
Automaten (automated teller machines, cash dispensers) beschrankt ist.
Sie kann also grundsétzlich nicht zur Zahlung an Points of Sale
verwendet werden.— Siehe Geld(ausgabe)automat, Geldautomaten-
Sperre, Karte, Zahlungskarte.

Bargeldkontrolle (obligation to declare cash): Seit 15. Juni 2007 haben
Reisende bei der Einreise in die Europaische Union und bei der
Ausreise aus der EU mitgefuhrtes Bargeld (einschliesslich Edelmetalle)
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im Wert von 10 000 Euro oder mehr bei der fur den Grenzlbertritt
zustandigen Zollstelle zwingend (schriftlich und gemass Formblatt der
Zollbehtérde) anzumelden. Grundlage dieser Vorschrift ist die
Verordnung Ne 1889/2005 der Europaischen Kommission; sie dient der
Einschrankung der Geldwasche. — Siehe Fluchtgeld,
Kontenoffenlegung, Registriergeld, Terrorismus-Finanzierung.

Bargeldkreislauf (cash circle): Der Fluss von Noten und Minzen — @
von der Zentralbank Uber die Banken zu den Konsumenten und — @
Uber den Handel zurlck (teilweise ebenfalls Gber Banken, dort wo die
Zentralbank keine Filiale hat) zur Zentralbank.
Werttransportunternehmen (armoured car services) Ubernehmen in
dieser Kette die Aufgabe des physischen Transports und daneben auch
oft auch die Rolle als Bargeldbearbeiter, der bankmassigen
Aufbereitung des Geldes und der Befillung der Geldautomaten. — Siehe
Bargeld, Bargeldmanagement.

Bargeldmanagement (cash management): Die aufwendige (bei der
Deutschen Bundesbank entfielen 2009 etwa 60 Prozent der Kosten auf
diesen Bereich) und keine Ertrdge abwerfende Tatigkeit der Zentralbank
im Bargeldkreislauf. Darin eingeschlossen ist auch die Prufung
eingehender Banknoten und das Ausscheiden nicht mehr
umlaufsfahiger oder gefalschter Scheine. - Zu Jahresbeginn 2010 waren
bei der Deutschen Bundesbank in diesem Tatigkeitsbereich fast 30
Prozent der Mitarbeiter beschéftigt; im Jahr davor waren 15 Mrd
einzelne Banknoten bearbeitet worden, etwa 180 Stiick pro Einwohner. -
Die Deutsche Bundesbank testet und zertifiziert auch Maschinen zur
Bargeldbearbeitung. — Siehe Bargeld, Bargeldbearbeiter, Falschgeld.

Bargeldquote (note and coin circulation): Bei der EZB der
Bargeldumlauf bezogen auf das Sozialprodukt. Diese Kennzahl ist bis
anhin (von Sondereinflissen abgesehen) in den entwickelten
Volkswirtschaften trotz steigenden Sozialprodukts tber die Jahrzehnte
bestandig geblieben. Erklart wird dies vor allem damit, dass — @ Bargeld
durch  Sichtguthaben auf Girokonten (giro accounts) und
Uberweisungsverkehr, — @ durch Karten sowie — ©® (wenn auch bis
anhin noch langsam) durch E-Geld ersetzt wird. Daraus folgt eindeutig,
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dass die Zentralbank auch fur die Knapphaltung des Buchgeldes die
letzte Verantwortung ubernehmen muss. - Andererseits steht aber
empirisch gesichert fest, dass mit steigendem Wohlstand mehr Bargeld
zur Vermdgensanlage gehalten wird. — Siehe Bargeld, Eventual-Kasse,
Idle money, Liquiditatspraferenz, Reservesockel. — Vgl. Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank vom Juli 2007, S. 16 f. (h6here Liquiditats-
Praferenz fuhrt zu einer hoheren Bargeldquote).

Bargeldraum (currency area): Ein Gebiet, in dem von einer einzigen
Zentralbank ausgegebene Banknoten und Minzen gesetzliches
Zahlungsmittel sind; eine andere Bezeichnung fir W&hrungsraum. —
Siehe Nebenwéhrung. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Oktober 2007,
S. 113 (einheitlicher Euro-Bargeldraum; Probleme), Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Marz 2010, S. 33 ff. (Verwendung von
Bargeld in Deutschland; Ubersichten).

Bargeld-Tranksaktionen (cash transactions): Die — @ personliche
Mitnahme (selbst oder durch andere) oder —® Verschickung (letter mail)
von Papiergeld und Minzen von einem Land in ein anderes. Die
statistische Erfassung im Rahmen der Zahlungsbilanz ist hier Uberaus
schwierig, vor allem auch im Eurogebiet. — Siehe Andienungspflicht,
Banknotenumlauf, Bargeldkontrolle, Bewertbarkeit,
Devisenbewirtschaftung, Eurogebiet, Hawala, Reise-Zahlungsmittel,
Underground Banking. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank
vom Marz 2005, S. 39 und wegen der Gefahr der Geldwésche auf
dieser Schiene auch den jeweiligen Jahresbericht der BaFin.

Bargeldumlauf (currency in circulation): Samtlich in Verkehr
befindlichen Banknoten und Muinzen, die als gesetzliches
Zahlungsmittel Verwendung finden. Bei der EZB genauer die vom
Eurosystem ausgegebenen Banknoten plus die vom Eurosystem und
von Zentralstaaten ausgegebenen Miinzen. Es handelt sich dabei um
eine Nettogrdsse; abgezogen ist der (Kassen)Bestand der Banken und
der Eigenbestand der Zentralbank. — Siehe Bargeld, Basisgeld,
Geldmenge, Golddeckung, Liquiditat, M1, M2, M3, Zentralbankgeld. —
Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Marz 2002, S. 19 ff.
(Umlauf an DEM und EUR im Vergleich), Monatsbericht der Deutschen
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Bundesbank vom Juni 2009, S. 60 f. (Bestimmungsgrinde der
Nachfrage nach Bargeld), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank
vom Marz 2010, S. 33 ff. (Verwendung von Bargeld in Deutschland,;
Ubersichten), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Marz
2010, S. 33 ff. (Verwendung von Bargeld in Deutschland; Ubersichten)
sowie den jeweiligen Monatsbericht der EZB, dort den Anhang "Statistik
des Euro-Wahrungsgebiets" und die Rubrik "Monetédre Entwicklungen,
Banken und Investmentfonds".

Bargeldunion (currency union): Wenn nicht anders definiert, die
Einfihrung der auf EUR lautende Banknoten und Miinzen am 1. Januar
2002 in den elf Staaten, die zu diesem Zeitpunkt der Europaischen
Wahrungsunion beigetreten waren. In Deutschland wurden ab 17.
Dezember 2001 Minzpackchen (Starter Kicks) mit 10,23 EUR fir 20
DM an die Bevdlkerung ausgegeben. — Siehe Eurogebiet, Euroland,
Eurostaaten,  Eurosystem,  Euro-Wahrungsgebiet,  Europdaisches
Wahrungsinstitut, Frontloading, Bargeldraum.

Barkredit (advance account, cash advance, cash credit): ® Im engeren
Sinne ein Darlehn, das eine Bank einem Kunden gewahrt, und das auf
Wunsch in Bargeld ausbezahlt wird, manchmal auch Abstattungskredit
(term loan facility) genannt. — @ Ein Darlehn, das im Rahmen eines fest
vereinbarten Tilgungsplans an Privathaushalte vergeben wird, auch
Ratenkredit und Konsumentenkredit genannt. Dabei ist eine Auszahlung
in Bargeld nicht (wie die Benennung es in diesem Fall vermuten lasst)
notwendige Bedingung des Begriffs. Die kreditgewdhrende Bank kann
vielmehr im Rahmen des Darlehnsvertrags das dem Kreditnehmer zur
Verflgung gestellte Geld auch unmittelbar an einen Dritten Uberweisen,
etwa an einen Glaubiger des Kunden. — Siehe Anschaffungskredit,
Dispositionskredit.

Barmarge (cash margin): Auf Warenmarkten und vor allem auf dem
Goldmarkt Ubliche Bezeichnung fur den Prozentsatz an Zentralbankgeld
(in der Regel 35 Prozent), der bei einem Terminkontrakt (Ublicherweise
mindestens 100 Unzen, etwa 3 Kilogramm) hinterlegt werden muss.
Dieser Margenbetrag wird auf ein eigenes Margenkonto gutgeschrieben
und bleibt dort bis zur Falligkeit des Kontraktes blockiert. Fallt der
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Goldpreis nach Vertragsabschluss, dann muss eine zusatzliche
Margendeckung beschafft werden; denn die Kreditierung (von 65
Prozent) bezieht sich stets auf den Marktwert des Termingoldes. —
Siehe Bonitatsrisiko, Einschuss, Margenausgleich, Margendeckung,
Rohstoff-Terminvertrag, Schwankungsmarge, Sicherheitsmarge,
Unterlegung.

Barmittel auch Barliquiditat (available cash, amount of ready money):
® Bei einem Unternehmen die Summe aus Kassenbestand plus
Sichteinlagen bei Banken. Barmittel sichern dem Unternehmen die
sofortige Zahlungsfahigkeit, bringen aber in der Regel kaum Zinsen ein.
Barliquiditat ist in jedem Fall mit Opportunitatskosten verbunden; anders
ausgedrickt: die sofort verfiigbaren Zahlungsmittel kdnnen nicht
kostenlos gehalten werden. — @ Nach IAS definiert als — @ Bargeld und
— @® Cash Equivalents, namlich kurzfristige, hochliquide, jederzeit in
Geld umtauschbare Forderungen, deren Betrag und Félligkeit dem
Grund, der H6he und dem Zeitpunkt nach genau bekannt und keinem
bedeutsamen Risiko unterworfen sind. — Siehe Cash-Management,
Finanzplanung, Gap-Analyse, Liquiditat, Liquiditatsformen,
Unterliquiditat.

Barmittelquote (quota of available cash): Wenn nicht anders definiert
bei einem Unternehmen der Anteil der Barliquiditat an den Aktiva,
manchmal auch auf die Bilanzsumme bezogen. - Diese Quote liegt bei
Kleinstunternehmen (mircoenterprises; hier  verstanden als
Unternehmen bis zu neuen Beschaftigten) auffallend hoch, bei grossen
Firmen aber niedrig. Daraus wurde gefolgert und in
betriebswirtschaftlichen Lehrbiichern auch verbreitet, dass es bei den
Mikrounternehmen an der Befahigung zur planvollen Bewirtschaftung
der Zahlungsmittel fehle. Dem ist aber entgegenzuhalten, dass — @ die
Flexibilitat (hier verstanden als rasches Anpassen an sich verandernde
Gegebenheiten im technischen und wirtschaftlichen Bereich des
Unternehmens) bei Kleinstunternehmen sehr hoch ist, und dies von
selbst einen gesteigerten Bedarf nach Barmitteln mit sich bringt, — & mit
der Investition in Wertpapiere auch Kosten (Information, Beschaffung,
Verwaltung, Uberwachung, Rechnungslegung) anfallen, die weitgehend
unabhangig von der Hohe des Anlagebetrags sind, und die gegebenen
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zeitlichen Ressourcen eines Mikrounternehmens gewoéhnlich sprengen,
— © Dbei nicht wenigen Anlagen ein Mindestbetrag beim Kauf gilt; diese
Summe Ubersteigt oft die Schwelle, bei der sich ein Kleinunternehmen
engagieren konnte und schliesslich — @ viele der statistisch erfassten
Mikrounternehmen Einmannbetriebe sind; allfallige Investitionen in
Wertpapiere werden dann dem Privatvermégen des Unternehmers und
weniger dem Betriebsvermdgen zugeordnet. — Siehe Cash-
Management, Finanzplanung, Liquiditat, optimale.

Barofferte (cash transaction): In Zusammenhang mit
Firmenibernahmen das Angebot an die Eigentimer (Aktionare,
Gesellschafter), sie durch eine Zahlung in Geld abzufinden. Dieser Form
steht der Aktientausch-Ubernahme gegeniber, bei dem die Eigner des
ubernommenen Unternehmens mit Aktien der investierenden
Gesellschaft entschadigt werden. — Siehe Asset Deal, Europa-AG,
Fusionen und Ubernahmen, Fusionsanzeige, Grossen-Effekte,
Konsolidierung, Raider, Risiko, personelles, Ritter, weisser, Staatsfonds,
Transaktionsbonus, Ubernahme-Angebot, Ubernahmebeirat,
Ubernahmerisiken. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank
vom Marz 2007, S. 34 ff. (auch Ubersicht der Barofferten seit 1997).

Barometer-Aktie (bellwether share [stock], barometer share [stock]): An
der Borse notierte einzelne Aktie bzw. Aktien einer Branche (etwa der
Fahrzeugindustrie; motor vehicle industry), deren Kurshewegungen — @
in der Vergangenheit nachweislich einen nahe bevorstehenden
konjunkturellen Aufschwung oder Abschwung anzeigte und — @
unterstellt wird, dass diese Signalfunktion auch weiterhin angenommen
werden kann. — Siehe Insolvenzfélle, Stimmungs-Barometer.

Barrat und Barat sowie Barratation (barter trade): Der Austausch von
Waren ohne Dazwischenschaltung des Geldes. Solche Geschéfte
waren vor allem unter Kaufleuten friher vor allem dort Ublich, wo der
Geldwert starken Schwankungen unterlag oder das Geld seine
Massstab-  Eigenschaft  verloren  hatte. -  Demonetisation,
Gegenseitigkeitsgeschaft, Geldabschaffung

Barreserve (cash reserve): Der Betrag an Zentralbankgeld, den eine
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Bank zur Aufrechterhaltung ihrer Zahlungsfahigkeit benotigt, manchmal
auch Kassenreserve genannt. - In Prozent der Einlagen gesamthaft
berechnet, wird der Barreservesatz (Kassenreservesatz) ausgedrickt.

Barriere-Option (barrier option): Besondere Form einer exotischen
Option, die jeweils mit einer Schranke (Sperre, Barriere) ausgestattet ist.
Das Optionsrecht l6st sich automatisch aus (Knock-in-Option) oder
beendet sich (Knock-out-Option), sobald die Barriere erreicht wird. -
Sowohl Call- als auch Put-Optionen kdnnen in Form einer Barriere-
Option gestaltet werden. Ferner kann die Barriere oberhalb (up) oder
unterhalb (down) des Basiskurses liegen. — Siehe Option.

Barwert auch Gegenwartswert (actual cash value, present value): Der
auf die Gegenwart abgezinste Wert einer kunftig falligen Forderung. —
Siehe  Abzinsung, Diskont, Ertragswert, Gewinnerwartungen,
Verausserungspreis.

Barzahlung, in A auch Barerlag (cash payment, cash settlement): ® Im
engen Sinne die sofortige Begleichung (Abwicklung Zug um Zug) einer
Schuld durch Bargeld (also Banknoten oder Miinzen). — @ In weiterem
Sinne ordnet man auch die Ubergabe eines Barschecks (cash cheque)
oder die Abbuchung (debiting) von einer Karte dem Begriff "Barzahlung"
zu. — @ In sehr weitem Sinne versteht man unter Barzahlung die
Ablosung eines Schuldbetrags innert dreier Tage nach Empfang der
Ware oder Dienstleistung, wobei der Zahlungsweg offen bleibt. - Die
juristische Fachliteratur ist reich an Erorterungen zum Begriff
"Barzahlung”, wobei regelmassig auch auf die Gewohnheiten (Usancen;
usages) der Branche Bedacht genommen werden muss — Siehe Bullet
Payment, Contant, Geldzeichen, Glattstellung, Pay-Green-Initiative,
Uberweisung, Zahlbarstellung, Zahlungsgewohnheiten, Zahlungshalber.

Barzahlungsklausel (cash payment clause): Wenn nicht anders
definiert, seitens der Karten ausgebenden Bank das vertraglich
festgelegte Verbot — @ fir Barzahler (hier im Sinne der sofortigen
Begleichung der Schuld durch gesetzliche Zahlungsmittel) Nachlasse
als Wahlmaoglichkeit zur Zahlung mit der Geldkarte zu gewahren oder —
® Gebuhren im Falle der Zahlung mit der Geldkarte zu berechnen
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(Preisaufschlagsverbot; no surcharge rule). - Trotz vereinbarter
Konventionalstrafen wird die Barzahlungsklausel im Sinne von © vor
allem bei sehr hohen Transaktionen haufig nicht eingehalten. — Siehe
Contant, Disagio.

Barzahlungsquote (cash quota): In Deutschland hatte (nach
Erhebungen der Deutschen Bundesbank) im Jahr 2009 gemessen am
Wert der Transaktionen das Bargeld einen Anteil von 57,9 Prozent, der
Rest entfiel auf Karten. - Bezieht man die Anteile auf die Menge der
Transaktionen (auf die taglichen Eink&aufe), so liegt Bargeld mit 82,5
Prozent an der Spitze, gefolgt von EC-Karten (Debitkarte mit dem ec-
Logo [electronic cash system]; rechtlich eine Zahlungskarte, keine
Kreditkarte, wie oft falschlich zu lesen ist) mit 12 Prozent und
Kreditkarten mit 1,4 Prozent. — Siehe Geldkarte, Karte, Zahlungskarte,.

Basar-Okonomie (bazar economy): In Zusammenhang mit der Kritik an
der weltweiten 6konomischen Verflechtung (Globalisierung) und an der
EBZ um 1990 aufgekommener Ausdruck. Danach wuirden deutsche
Guter weitgehend im billigen Ausland gefertigt, und sie bekdmen dann
nur noch einen "Made-in-Germany"-Stempel aufgedriickt. Das
entspricht jedoch nicht den Tatsachen. Im Jahr 2005 blieben 57 Cent
jedes exportierten EUR an Wertschoépfung in Deutschland. — Vgl.
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom September 2006, S: 49
ff.  (Auswirkungen von Direktinvestitionen auf die heimische
Beschaftigung, mit Ubersichten).

Basel (Basle; Achtung: die Aussprache im Englischen ist oftmals so wie
die im Franzdésischen, also Bale!): Bisweilen gebrauchte Kurzform fur
Basel-I oder Basel-II.

Basel-I (Basle-I): Kurzform fir die Basler Vereinbarung.

Basel-1l (Basle-ll): @ Allgemein die Bezeichnung flir ganz bestimmte
Regeln Uber die Ricklagen, welche Banken bei der Gewahrung von
Darlehn bilden mussen. Je besser die Aussicht auf punktliche
Bedienung des Kredits bzw. je zahlungsfahiger der Schuldner ist, desto
geringer ist das notwendige Polster. — @ Im besonderen die vom Basler
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Ausschuss fur Bankenaufsicht erarbeiteten (neuen) Richtlinien
hinsichtlich — @ des Risikomanagements (Saule I; pillar 1), — @ der
Befugnisse der Aufsichtsbehorden zur Kontrolle des
Risikomanagements (Saule 1I; pillar 1I) und — © der erweiterten
Offenlegung und der Marktdisziplin (Saule II; pillar 1lI) der Banken. -
Diese sehr detaillierten Richtlinien wurden am 1. Janner 2008 von den
nationalen Aufsichtsbehdrden (zunachst der OECD-Staaten) verbindlich
in Kraft gesetzt. - In Zweifelsfallen ist der englische Originaltext der
Richtlinien verbindlich. — Siehe Basel-lll, Capital Group, Capital
Requirements Directive Transposition Group, German Finish. — Vqgl.
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom April 2001, S. 15 ff.,
Monatsbericht der EZB vom Mai 2001, S. 65 ff., Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Januar 2003, S. 45 ff., Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom September 2004, S. 75 ff. (viele
Erklarungen; S. 98 f. wichtige Ubersicht der Rechtslage), Monatsbericht
der EZB vom Januar 2005, S. 53 ff. (dort auch belangreiche
Definitionen), Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 49 ff. (hier auch
Einzelheiten zur terminlichen Umsetzung), S. 94 ff. (mit "Regelsetzungs-
Pyramide" S. 96), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
Dezember 2006, S. 69 ff. (Umsetzung von Basel-Il in deutsches Recht;
viele Ubersichten), Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 44 ff. (erste
Erfahrungen mit der Umsetzung; offene Probleme), Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Januar 2009, S. 59 ff. (ausfuhrlicher
Bericht Uber die Umsetzung in Deutschland; zahlreiche Ubersichten

Basel-1ll (Basle-lll): Nach Inkrafttreten von Basel-Il am 1. Janner 2007
begonnene Ansatze, um bestimmte Vorschriften dem Geschéaftsablauf
in der Kreditwirtschaft besser anzupassen bzw. neu zu fassen. Basel-ll
wurde von vielen als "formalistisches Ungeheuer" (bureaucratic
monster) gerigt, und ein Abbau verschiedener, den Betriebsablauf
hinderlicher Anweisungen gefordert. - Andererseits aber zeigten sich bei
der auf die Subprime-Krise folgende Finanzkrise auch Schwachen in
dem Regelwerk Basel-Il. So wird es Aufgabe von Basel-Ill in erster Linie
sein, — @ die Anforderungen an das Kernkapital zu erh6hen, — @ die
Haftungsbeziehungen bei Beteiligungen einer Bank an einem anderen
Institut zu verscharfen, — © die Leverage Ratiogenauer zu fassen; diese
muss auch das Geschaft mit Derivaten einschliessen und zudem an die
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unterschiedlichen Systeme der Rechnungslegung angepasst werden
und — @ ein Eigenkapitalpolster muss bei einer Bank in guten Jahren
angelegt werden, um Krisenjahre besser durchstehen zu kodnnen;
Hintergrund ist hier unter anderem die Prozyklizitdt von Basel-Il, was
Krisen verscharfen kann.

Baseler (Basle): Siehe Basler. — In der Schweiz (wo diese Stadt liegt)
sagt man nur "Basler"; so auch bei der EZB. Bei der Deutschen
Bundesbank schreibt man in Anlehnung an tberhebliche preussische
Amtsstuben beharrlich "Baseler".

Basis (basis): @ An der Boérse der Unterschied zwischen dem
Kassapreis und dem Terminpreis eines Finanzproduktes oder einer
Ware. Kassa minus Futures = Basis. — @ Basis bezieht sich manchmal
auch auf den Unterschied zwischen verschiedenen Markten oder
Warenguteklassen. — Siehe Abschlag, Option, Rohstoff-Terminkontrakt.

Basis, fallende (short-the-basis): Wenn ein Unternehmen in der Zukunft
eine Ware (beispielsweise Weizen) kaufen muss, so kann es sich an der
Borse gegen eine unerwartete Preissteigerung schitzen, indem es
einen Ersatzkauf im Terminmarkt vornimmt. Das einzige Risiko, das
Ubrigbleibt, ist eine Veranderung der Basis (Kassakurs minus
Terminpreis). - Das Unternehmen ist (wie man sagt) "short-the-basis,"
weil es profitieren wird, wenn die Basis schwéacher wird. - Wenn also
beispielsweise ein Unternehmen einen Weizen-Terminkontrakt zu USD
4,25 kauft und der Kassakurs bei USD 4,12 steht, dann betragt die
Basis minus 0,13. Wenn das Sicherungs-Geschaft beendet wird, und
jetzt Futures bei USD 4,20 und Kassa bei USD 4,00 stehen, so betragt
die Basis minus 0,20. Das Unternehmen profitiert nunmehr aufgrund der
Basisabnahme um USD 0,07. - Entsprechendes gilt, wenn die Basis
starker wird; das Unternehmen ist dann "long-the-basis". — Siehe Aus
dem Geld, Option, Rohstoff-Terminvertrag.

Basis, schwache (weak basis): An der Borse ein vergleichsweise
grosser Unterschied zwischen Kassakurs und Terminpreis eines Gutes.
Eine schwache Basis wird oft auch "breite Basis" oder "mehr negative
Basis" genannt. - Im besonderen kommt eine schwache Basis
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vorwiegend bei Getreide zur Erntezeit vor, wenn Vorrate reichlich
vorhanden sind. Ké&ufer konnen jetzt ihr Kaufgebot herabsetzen.
Wahrend Kassakurse im Verhaltnis zu Futures fallen, schwécht sich die
Basis (verbreitert sich). Eine schwache Basis deutet allgemein auf einen
schlecht zu verkaufenden, aber gut zu kaufenden Markt hin. — Siehe
Rohstoff-Terminvertrag.

Basisansatz (foundation approach): Nach Basel-1l einfache Methode
des internen Ratings, bei der ausschliesslich
Ausfallwahrscheinlichkeiten zu schatzen sind; andere Grossen
(Verlustquote im Insolvenzfall, Erlédsquote aus der Verwertung von
Sicherheiten) werden von den Aufsichtsbehérden vorgegeben.

Basiseffekt (base effect): Der Einfluss ungewdhnlicher (monatlicher)
Veranderungen des Preisindex der Lebenshaltung gesamthaft oder
einzelner Teilindizes auf die jahrlich gemessene Inflationsrate. - Die
Hohe der heute in den Statistiken ausgewiesenen Inflationsrate einer
bestimmten Periode hangt nicht nur von der Preisentwicklung in dieser
Zeitspanne ab. Wenn es beispielsweise in einer Vorperiode zu einem
voribergehenden starken Preisanstieg kam (wie etwa die Erhéhung der
Mehrwertsteuer), dann wird die aktuell gemessene Inflationsrate
niedriger, gegebenenfalls sogar ricklaufig ausfallen. Das gilt es auch
bei der Beurteilung des Harmonisierten Verbraucherpreisindex zu
bertcksichtigen. — Siehe Kerninflation. — Vgl. zur mathematischen
Berechnung und genaueren Definition Monatsbericht der EZB vom
Januar 2005, S. 32 ff., Monatsbericht der EZB vom Januar 2007, S. 36
ff. (ausfiihrliche Erérterung; Ubersichten; S. 38: wichtige Aussagen zur
Nachwirkung von Basiseffekten bzw. deren Einfluss auf die kommende
Preisentwicklung), Monatsbericht der EZB vom Januar 2008, S. 43 f.
(Grundsétzliches; Aufschliisselung einzelner Basiseffekte; Ubersichten),
Monatsbericht der EZB vom Dezember 2008, S. 66ff. (Rolle der
Basiseffekte fur die erwartete Entwicklung des HVPI; Ubersichten),
Monatsbericht der EZB vom Januar 2010, S. 43 ff. (Einfluss der
Basiseffekt auf die Inflation 2010).

Basisgeld (basis money, monetary base): Grob ausgedriickt die
Summe von Bargeld und Einlagen bei der Zentralbank. — Siehe
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Geldbasis.

Basisgewinn (underlying earnings): Wenn nicht anders definiert, der
operative Geschéftserfolg; bei Banken gemessen dadurch, dass das
Ergebnis (der nach den Grundsatzen der Kostenrechnung ermittelte
Erfolg als Gewinn oder Verlust) im wesentlichen um Abgangsgewinne
und Abgangsverluste, Abschreibungen sowie Marktpreisveranderungen
der Kapitalanlagen bereinigt wird. — Siehe Betriebsergebnis, Gewinn,
Mittelzufluss aus Geschaftstatigkeit. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom September 2005, S. 24 f. (S. 25: Ubersicht nach
Bankengruppen), S. 42 f. (einzelne Posten seit 1996).

Basisindikatoransatz, BIA (basic indicator approach, BIA): Verfahren
zur Ermittlung der vorgeschriebenen Eigenkapitalunterlegung fir das
operationelle Risiko von Instituten. Grundsatzlich ist hierbei ein Institut
zwecks Abdeckung des operationellen Risikos verpflichtet, Eigenkapital
in Hohe von 15 Prozent des Dreijahresdurchschnitts des in der
Solvabilitdtsverordnung beschriebenen Risikoindikators vorzuhalten. —
Siehe Kreditrisiko, Liquiditatsverordnung. — Vgl. Jahresbericht 2009 der
BaFin, S. 152 (BIA wird vorwiegend von kleineren und mittleren
Instituten verwendet; Verbesserungsmoglichkeiten).

Basispreis auch Basiskurs und Bezugspreis (striking price; option
price, exercise price of an option): ® Allgemein andere Bezeichnung flr
einen Referenzpreis in allen einzelnen Bedeutungen. — @ Der
vertraglich festgelegte Preis, zu dem man einen Optionsvertrag ausiben
kann; manchmal auch Austbungspreis, Strike-Preis und Bezugspreis
genannt. Ubt also der Kaufer seine Option aus und verlangt die Leistung
(Finanzprodukt, Ware, Wahrung), so erhalt er diese zum vereinbarten
Lieferpreis; es sei denn, eine andere Vereinbarung wurde getroffen. —
Siehe Ausibungspreis, Basis, Bezugspreis, Call, Derivate, Complex
Option, Knock-in-Option, Knock-out-Put, Option, Option, pfadabhéngige,
Put, Rohstoff-Terminvertrag, Time-Spread, Wiedereindeckungs-Risiko.

Basisriskio (basis risk): Bei Termingeschaften das typische Risiko,
dass sich die Spanne zwischen dem tatsachlichen Preis eines
Basiswertes zum Erfilllungszeitpunkt und dem Basispreis zuungunsten

Alle auf dieser Seite genannten Begriffe und Erlauterungen
entstammen der Autorenschaft von Prof. Dr. Gerhard Merk.



moneyplex Finanzlexikon

Seite 222 von 1848

des Anlegers verandert hat. — Siehe Basis, fallende, Call, Derivate,
Knock-in-Option, Knock-out-Put, Option, Option, digitale, Option,
pfadabhangige, Put.

Basispunkt (basis point): Wenn nicht anders definiert, in der
Finanzsprache ein Hundertstel eines Prozents, also ein Basispunkt =
0,01 Prozent. Wenn von "Punkten" in Zusammenhang mit Preisen,
Kursen, Renditen usw. die Rede ist, dann ist in der Regel ein
Basispunkt gemeint. - Vielfach wird diese Bezeichnung (also "Punkt")
gerugt, weil sie zu Missverstandnissen (dot, item, spot, pixel) fuhren
kann; die Angabe in vom Hundert (Prozent) ist allemal eindeutiger. —
Siehe Prozentpunkt, Punkt.

Basislinie (basis line): Bei der EZB in Hinblick auf die Vorausschatzung
Okonomischer Variabler im Zuge des Zwei-Saulen-Prinzips gesagt.
Besonders bei der Projektion des Sozialprodukts werden dabei
Abweichungen von einer wahrscheinlich erwarteten Grundrichtung
(Unsicherheitsbander) eingerechnet, die mit zunehmendem Prognose-
Horizont an Breite gewinnen. — Siehe Bollinger Bander.

Basisvergutung (hurdle rate): Die vorrangige Gewinnausschittung an
Investoren, ehe andere Berechtigte bedient werden. — Siehe Carried
Interest, Hurdle Rate.

Basiswert auch Bezugsbasis und Underlying (underlying [asset]): Der
Termingeschaften (Derivaten) jeweils zugrundeliegende
Vermdgensgegenstand. Dabei handelt es sich vor allem um Aktien,
Zinstitel, Indizes, Devisen, Edelmetalle, Finanz-Derivate und bdrslich
gehandelte Waren. Der Wert eines Derivates ist von dem jeweiligen
Basiswert (manchmal neben Bezugsbasis und Hintergrundwert
genannt) abhangig. - Seit etwa 2000 werden zunehmend auch Derivate
auf Basiswerte gehandelt, bei denen die Bezugsbasis kein
Vermogensgegenstand ist. Man spricht hier von alternativen
Basiswerten (alternativ underlying instruments), wie beispielsweise
Katastrophenrisiken oder Wetterrisiken. — Siehe Basket, Credit Default
Swap, Express-Zertifikat, Index-Zertifikat, Option, Tracker-Zertifikat,
Zertifikat. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
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Oktober 2001, S. 34 ff., Jahresbericht 2003 der BaFin, S. 188 f.
(Manipulationen in der Praxis).

Basiszins (basis interest rate): In Deutschland definiert im "Gesetz zur
Anderung von Vorschriften iber die Bewertung von Kapitalanlagen von
Versicherungsunternehmen und zur Aufhebung des Diskontsatz-
Uberleitungs-Gesetzes (Versicherungskapitalanlagen-Bewer-
tungsgesetz, VersKapAG)" vom 26. Marz 2002. - Die Deutsche
Bundesbank berechnet nach den gesetzlichen Vorgaben des § 247,
Abs. 1 BGB den Basiszinssatz und veroffentlicht seinen aktuellen Stand
gemass § 247, Abs. 2 BGB im Bundesanzeiger. - Der Basiszinssatz des
Birgerlichen Gesetzbuches dient vor allem als Grundlage fir die
Berechnung von Verzugszinsen, siehe § 288, Abs. 1, Satz 2 BGB. Er
verandert sich zum 1. Januar und 1. Juli eines jeden Jahres um den
Betrag, um welche seine Bezugsgrosse seit der letzten Veranderung
des Basiszinssatzes gestiegen oder gefallen ist. Bezugsgrosse ist der
Zinssatz  fur die jungste Hauptrefinanzierungsoperation der
Européischen Zentralbank vor dem ersten Kalendertag des betreffenden
Halbjahres. Beispielsweise betrug der Festzinssatz fiur die letzte
Hauptrefinanzierungsoperation der EZB am 30. Dezember 2008 genau
2,50 Prozent. Er ist seit dem fir die letzte Anderung des
Basiszinssatzes massgeblichen Zeitpunkt am 1. Juli 2008 um 1,57
Prozent  gefallen (der marginale Zinssatz der letzten
Hauptrefinanzierungsoperation [Zinstender] im Juni 2008 hatte 4,07
Prozent betragen). Hieraus errechnete sich dann per 1. Januar 2009 ein
Basiszinssatz des BGB von 1,62 Prozent (zuvor 3,19 Prozent). - Nahere
Informationen finden sich auf der Internet-Seite der eutschen
Bundesbank <http://www.bundesbank.de/> unter dem Link "FAQ/Links".
— Siehe Leitzins, Prime Rate, Tarnkappen-Politik.

Basket (so auch im Deutschen gesagt): ® Auswahl von Papieren einer
bestimmten Art, beispielsweise Aktien einer Branche. — @ Der Basiswert
eines Derivates. — @ Ein Portefeuille, ein Bestand an Wertpapieren
eines Privathaushalts oder eines Unternehmens. - @ In
Zusammenhang mit einer Verbriefung zusammengefasste Darlehn, die
ein Originator an eine Zweckgesellschaft verkauft, auch Bindel,
Sondervermdgen, Pool und Portfolio genannt.
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Basket-Zertifikat (basket certificate): Wenn nicht anders definiert, ein
Partizipations-Zertifikat, dessen Basiswert aus einem von dem
jeweiligen Emittenten zusammengestellten Korb verschiedener
Wertpapiere besteht. Daneben finden sich auch Baskets mit
verschiedenen gewichteten Borsenindices. — Siehe Garantie-Zertifikat,
Strategie-Zertifikat, Themen-Zertifikat, Zertifikat.

Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht (Basle Committee on Banking
Supervision, BCBS): Im Jahr 1974 gegrindetes Gremium von
Bankenaufsichts-Behdrden, um die Bankenaufsicht in den einzelnen
Mitgliedslandern aufeinander abzustimmen. Im besonderen sollen die
Aufsichtstechniken verbessert und die Einfuhrung aufsichtlicher
Mindeststandards gewabhrleistet werden Dahingehende Empfehlungen
des BCBS sind zwar fiur die Mitgliedsstaaten nicht bindend. Jedoch
werden regelmassig entsprechende Beschlisse in nationales Recht
umgesetzt. - Der Ausschuss tritt in der Regel vierteljahrlich bei der Bank
fur Internationalen Zahlungsausgleich zusammen, wo sich auch sein
standiges Sekretariat befindet. — Vgl. Monatbericht der EZB vom Januar
2001, S. 83, Monatsbericht der EZB vom Mai 2002, S. 70,
Monatsbericht der EZB vom Januar 2005, S. 53 ff. (grundliche
Darstellung), der jeweilige Jahresbericht der BaFin sowie ausfihrlich
<www.bis.org/bcbs/aboutbcbs.htm>wegen weiterer Informationen;
Geschéftsbericht 2007 der Deutschen Bundesbank, S. 100 (neue
Arbeitsgruppen eingerichtet), Jahresbericht 2008 der BaFin, S. 38, S. 50
(Vorschlag zu strengeren Eigenkapitalunterlegung fur risikobehaftete
Posten des Handelsbuches [incremental risk charge] wie Kreditderivate
und Unternehmensanleihen; Angleichung der Insolvenz- und
Abwicklungsregelungen angesichts weltweiter Finanzkrise).

Basler Vereinbarung (Basle capital accord): Vom Basler Ausschuss fur
Bankenaufsicht 1988 festgelegte Richtlinien far die
Eigenkapitalausstattung (net equity base) und das Risikomanagement
der Banken. Diese Richtlinien wurden seitens der Aufsichtsbehérden
von Uber 100 Staaten in das nationale Aufsichtsrecht ibernommen. —
Siehe Eigenkapitalquote, aufsichtsrechtliche, Basel-I, Basel-Il.
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Batzen (batzen): Miinze zunachst aus Silber, spater aus einer Mischung
von Kupfer und Silber (der oder das Billon [billon]; wobei der
Kupferanteil den Silberanteil mengenmassig Ubersteigt), die ab der Mitte
des 15. Jhts. bis zur Mitte des 19. Jhts. in Bern hergestellt wurde und
von dort vor allem auch in Suddeutschland in Umlauf kam. In der
Schweiz fihrte man 1850 den Franken ein, und sieben Batzen zu einem
Franken eingetauscht. - Der Name "Batzen" leitet sich her von Batz
(Petz) = Bar, bis heute im Wappen von Bern.

Baubranche (building sector, construction industry): Weil das
Baugewerbe — © fast zwanzig Prozent der industriellen Wertschépfung
im Eurogebiet erwirtschaftet, — @ sehr vorleistungsintensiv und in einem
auch — © verhaltnismassig stark konjunkturanfallig ist, wird es von der
EZB im Rahmen des Zwei-Saulen-Prinzips nach verschiedenen

Gesichtspunkten (Auftragseingang, Produktion, Investitionen,
Beschaftigung) laufend beobachtet. — Siehe Aktien, zyklische,
Bausparkassen, Wert, zyklischer. — Vgl. fur Deutschland den

Auftragseingang, untergliedert nach Sektoren, im Statistischen Teil des
jeweiligen Monatsberichts der Deutschen Bundesbank, Rubrik
"Konjunkturlage"; fir die Eurozone im Anhang "Statistik des Euro-
Wahrungsgebiets”, Rubrik "Preise, Produktion, Nachfrage und
Arbeitsmarkte" im jeweiligen Monatsbericht der EZB, Monatsbericht der
EZB vom September 2005, S. 60 ff. (Bedeutung der Baubranche fir die
Wirtschaft im Euro-Wahrungsgebiet), Monatsbericht der EZB vom
Februar 2007, S. 49 ff. (Entwicklung des Baugewerbes seit 1992 mit
Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom Marz 2008, S. 82 ff.
(Beschaftigung im Baugewerbe; Ubersichten; Vergleiche),
Monatsbericht der EZB vom Mai 2009, S. 66 ff. (Bauwirtschaft wahrend
der Finanzkrise; Finanzierungsprobleme, Ubersichten), Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank vom November 2009, S. 55 (Produktion im
Bauhauptgewerbe 2004 bis 2009), Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom Juni 2010, S. 49 ff. (Zyklen im Wohnungsmarkt;
Ubersichten; Literaturhinweise).

Bauinvestitionen (building investments): ©® Im weiteren Sinne alle
Leistungen der Baubranche in einem Gebiet wahrend eines bestimmten
Zeitraums. — @ Im engeren Sinne der Wohnungsbau, namlich die
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Erstellung, der Umbau und die Modernisierung von Wohngebauden
(residential  buildings) einschliesslich der Eigentumswohnungen
(freehold flats, owner-occupied flats). Der Wohnungsbau in diesem
Sinne ist vor allem in Staaten mit hoher Landflucht (rural depopulation)
und zunehmender Verstadterung ein gegenuber Konjunkturzyklen sehr
anfalliger Wirtschaftszweig. So machte in China der Bau neuer Hauser
im Jahr 2009 ein Drittel des Wachstums aus und mundete in eine
Immobilienblase. — Siehe Baubranche, Zementgold.

Bauertgeld (rural co-operative admission payment): Ehedem eine
Zahlung fur die Aufnahme in die Bauert, némlich eine
genossenschaftlich verfasste Vereinigung von Landwirten mit dem Ziel,
eine bestmdgliche Nutzung der vorhandenen (knappen) Betriebsflachen
einer (alpinen) Gemarkung zu erreichen.

Baugeld (building capital): ® Nach gesetzlicher Definition (8 1, Abs. 3
des Gesetzes Uber die Sicherung der Bauforderungen, BauFordSiG)
Darlehn, die zum Zweck der Bestreitung der Kosten eines Baues oder
Umbaues gewahrt werden — @ Darlehn, welches der Arbeitgeber einem
Beschaftigten im Rahmen von Fringe Benefits gewéahrt. — Siehe
Bausparkasen, Bauzinsen, Baukosten-Zuschuss.

Baukapital (construction stock; building capital): ® Vor allem in alteren
Dokumenten Ricklagen fur (grossere) Bauvorhaben (reserve for
building projects). — @ Heute oft gebraucht in Hinblick fir das zum Bau
einer Autobahn aufzubringende Kapital.

Baukosten-Zuschuss (residential property subsidy, contribution to
building costs): Die einmalige Zahlung an einen Bauherrn, der — @
selbstgenutztes Wohneigentum schafft oder solches durch seine
Baumassnahme (im Hausbau, im Siedlungsbau) bereitstellt, — @
Fabrikgebaude errichtet, die (der Gemeinde) neue dauerhafte
Arbeitsplatze bringen. In dem Begriff ist heute oftmals stillschweigend
eingeschlossen, dass entsprechende Darlehn von einem privaten oder
offentlichen Arbeitgeber (also nicht [direkt] von einer Bank) sowie auch
zu sehr gunstigen Bedingungen (sprich: unter den marktublichen
Zinsen) gewahrt werden. — Siehe Arbeitgeber-Darlehn, Bauzinsen,
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Fringe Benefits.

Bauland (building land): Zur Erschliessung und Bebauung zur
Verfigung stehende Grundstiicke. In Zeiten der Inflation wird Bauland
erfahrungsgemass als Hortungsobjekt aufgekauft, was
Immobilienblasen verstarkt. — Siehe Baulandvermdgen, Betongold,
Blase, Blase, spekulative, Hypothekengewinnabgabe.

Baulandvermégen (building land assets): Wenn nicht anders definiert
der Marktwert der Grundstiicke in einem Land. Im Jahr 2009 befanden
sich in Deutschland drei Viertel der Grundsticke im Eigentum von

Privathaushalten. -  Siehe  Ausrichtung  aktienkursbestimmte,
Gebrauchsguter, Uberschusseinheiten, Verschuldungsquote, private,
Wohneigentum, Wohnraum, selbstgenutzter Vermogen,

Vermogenswert. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
Januar 2008, S. 37 ff. (Berechnung des Baulandvermégens; S. 38:
Baulandvermogen der Privathaushalte in der Ubersicht; S. 44: die auf
den Grundstiicken errichteten Bauten ubersteigen den Bodenpreis um
etwa das Dreifache), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
Oktober 2009, S. 17 (Baulandvermdgen des Staates).

Baumgeld (turnpike fee, barrier fee): Zahlung, die friher beim Betreten
von oder der Einfahrt in ein durch Schlagbaume (Sperrschranken,
Grenzbarrieren, FallbAume) abgegrenztes Gebiet regelméssig zu
entrichten war. — Siehe Chausseegeld, Citymaut, Dieselgeld, Fahrgeld,
Furtgeld, Hafengeld, Geleitgeld, Maut, Mautgeld, Permissionsgeld,
Transitgeld, Ungeld, Vignette.

Bausparguthaben (credit balances from the building society savings):
Ist ein Bausparvertrag zuteilungsreif (mature for allocation), und der
Bausparer (building society saver) nimmt das Baugeld nicht an, so darf
die Bausparkasse das Konto auflosen und das Guthaben auch gegen
den Willen des Kunden zurlickzahlen. Denn der Zweck eines
Bausparvertrags (building society contract) ist es, Wohneigentum zu
finanzieren und nicht Guthaben zu verwalten. — Siehe Baugeld,
Bausparkasse, = Hypothekenbank, = Wohnungsbaukredit. - Vgl
Jahresbericht 2007 der BaFin, S. 220 (Praxis der Bausparkassen ist
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rechtens), Monatsbericht der EZB vom August 2009, S. 83 ff.
(Finanzierung des Wohnungsbaus im Eurogebiet; Ubersichten).

Bausparkassen (building associations; in den USA teilweise auch
savings and loan associations, homestead associations):
Kapitalsammelstellen mit langfristig bestimmten Zinskonditionen ftr die
Anspar- und Tilgungszeit. Einziger Zweck ist es, Wohneigentum zu
finanzieren. Sie werden in der EZB-Statistik dem Geldschépfungssektor
zugerechnet, sind also Monetare Finanzinstitute. - Der Anteil der
Bausparkassen am MFI-Sektor im Eurogebiet gesamthaft ist jedoch
minim; gemessen an der Bilanzsumme liegt er bei etwa einem Prozent.
- In Deutschland ist das Bauspargeschaft die einzig zulassige Art des
Zwecksparens uUberhaupt. Ein eigenes Bausparkassengesetz (BSpKG)
sowie eine Verordnung (ordinance) zum Schutz der Glaubiger von
Bausparkassen (Bausparkassen-Verordnung [BausparkV]) regelt das
Bausparwesen. Es ist erlaubnispflichtig und darf ausschliesslich von den
der Aufsicht unterstehenden Bausparkassen betrieben werden; vgl.
wegen des Bezeichnungsschutzes 8§ 40, Abs. 3 KWG. Die Tarife der
Bausparkassen muissen von der Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigt werden. Gleichwohl dirfen
auch Banken als Baufinanzierer tatig werden, sprich: Darlehn fur den
Hauserbau gewahren. — Siehe Abschlussgebihr, Baubranche, Baugeld,
Bausparguthaben, Betongold, Bewertung, Bodenkreditinstitut,
Hypothekenbank, Wohnungsbaukredit, Zinsanderungsrisiko,
Zwecksparunternehmen. — Vgl. fir Deutschland die fein gegliederte
Bausparstatistik im jeweiligen Statistischen Teil des Monatsberichts der
Deutschen Bundesbank, Rubrik "Banken", Unterrubrik "Wichtige Aktiva
und Passiva der Banken (MFIs) in Deutschland nach Bankengruppen”
sowie zu aufsichtsrechtlichen Fragen und zur Rechtsentwicklung im
jeweiligen Jahresbericht der BaFin. - Vgl. auch Jahresbericht 2005 der
BaFin, S. 127 (Simulations-Modelle zur Risikoerkennung bei
Bausparkassen; Bedingungen fiir die Abschaffung der Vorschrift, dass
neue Tarife erst nach Genehmigung durch die BaFin eingefiihrt werden
darfen), Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 128 (Deregulierung der
Aufsicht), Monatsbericht der EZB vom Oktober 2007, S. 89 f.
(Wohnungsbaukredite an Privathaushalte im Vergleich zu anderen
Grossen; Ubersichten), Jahresbericht 2008 der BaFin, S. 11 (Anderung
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der Bausparkassenverordnung), Jahresbericht 2009 der BaFin, S. 126 f.
(Vereinheitlichung der Hochstbetragsgrenzen fur Blankodarlehn;
Zufuihrungsbetrage zum Fonds fur bauspartechnische Absicherung), S.
129 (Anzahl der Bausparkassen in Deutschland).

Bausteine, bankliche (banking basis moduls): Die Lehre, dass alle
Tatigkeiten in den Finanzmaérkten durch die Jahrtausende menschliche
Geschichte auf lediglich drei Grundgeschéfte ruckfihrbar sind, namlich
— @ die Durchfiihrung von Zahlungen, — ® das Zusammenbringen von
Glaubigern und Schuldnern und — ® den Transfer von Anspriichen in
die Zeit. — Siehe Finanzmarktwissen.

Bauzinsen (construction interest): ® Ausschittungen an die Aktionare
einer neu gegrundeten Aktiengesellschaft wéahrend der Errichtung der
Anlagen. — @ Zinsen fur ein Darlehn in Zusammenhang mit einem
Wohnungs- oder Fabrikbau-Vorhaben. — Siehe Arbeitgeber-Darlehn,
Baukosten-Zuschuss.

Bayrische Hypo- und Vereinsbank AG (HVB): Diese Bank mit
Hauptsitz in Mdnchen wurde im Juni 2005 von der italienischen
UniCredit Banca S.p.A. mit Hauptsitz in Mailand auf dem Wege des
Aktientauschs Ubernommen. Die Transaktion loste grosse Beachtung
aus und warf auch eine Reihe aufsichtsrechtlicher Grundsatz- und
Spezialfragen auf. — Siehe Aktientausch-Ubernahme, Allianzen,
grenziberschreitende, Bankbetriebsgrosse, optimale, Bankfusionen,
Bieter, Europa-AG, Gigabank, Gibrat-Regel, Grdssen-Effekte,

Grossenvertrauen, Korrespondenzbank-Beziehung, Megamanie,
Megamergers, Subsidiaritatsprinzip, Synergiepotentiale,
Transaktionsbonus, Ubernahme-Angebot. — Vgl. im einzelnen

Jahresbericht 2005 der BaFin, S. 173 ff. (hier auch zum Ausschluss des
Ubernahme-Angebots der auslandischen Aktionare nach § 24 WpUG).

Beamtenvereine (public employee's associations): Im
deutschsprachigen Raum seit 1864 (erster Verein in Wien) entstandene
genossenschaftliche Verbande mit dem hauptsachlichen Ziel, 6ffentlich
Bediensteten zu zinsgtinstigen Darlehn und redlichen Versicherungen
bzw. gesicherten Ruhestandsbeziigen zu verhelfen. Aus den Vereinen
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gingen spater unmittelbar oder mittelbar eigenstandige Institute hervor,
wie etwa die 1921 gegrindete Badische Beamtenbank in Karlsruhe. —
Siehe Pensionsfonds, Vorschussvereine.

Beanstandungen, aufsichtliche (prudential complaints): Gelegentlich
— O einer (Sonder)Prufung durch die Aufsichtsbehtérde — @ oder auf
anderen Wegen (vor allem auch Hinweise von Kunden und
Konkurrenten) festgestellte Mangel in allen Geschéaftsfelder von
Instituten. — Siehe Abberufungs-Verfigung, Abwicklungsanweisung,
Beschwerdestelle, Untersagung, Verwarnung. — VVgl. Jahresbericht 2006
der BaFin, S. 129 (Ubersicht der Beanstandungen), Jahresbericht 2007
der BaFin, S. 129 ff. (Sonderprifungen durch die BaFin), S. 144 ff.
(Beanstandungen im Zuge der Marktaufsicht).

Bear (so heute auch meistens im Deutschen, seltener Bar):
Bezeichnung fir den eine Baisse erwartenden Marktteilnehmer;
Baissier. Der Baissier verkauft im Regelfall heute auf einen spateren
Termin. — Siehe Anlagenotstand, Baisse, Friedhof-Markt.

Bear Raid (so auch im Deutschen gesagt; seltener: Baisse-Mandver):
Durch vorgetauschte Handelsumsétze (Wash Sales) wird der Kurs eines
Wertpapiers nach unten gedrtckt. Die meisten der bekannt gewordenen
Félle betreffen Papiere, die im Freiverkehr gehandelt werden. — Siehe
Bull Raid, Corner, Geschafte, abgesprochene, Kursmanipulation,
Marktmanipulation.

Bear Stearns-Pleite (Bear Stearns failure): Die international tatige US-
Investmentbank Bear Stearns mit Hauptsitz in Neuyork sah sich im
Zusammenhang mit der Subprime-Krise einem Run ausgesetzt. Die US-
Zentralbank stitzte das strudelnde Institut, das vom Konkurrenten JP
Morgan Chase dann im Marz 2008 tGbernommen wurde. Bear Stearns
hatte zu diesem Zeitpunkt weltweit 14 000 Beschéftigte und auch eine
Niederlassung in Frankfurt am Main. Bear Stearns hatte trotz seiner
Stellung als Broker ein Einlagengeschéaft. Das Institut war namlich
Dienstleister fir mehrere Hedge-Fonds. Es lieh ihnen Kapital und nutzte
die von den Fonds hinterlegten Sicherheiten, um selbst wieder zu
investieren. - Kurze Zeit nach der Pleite bei Bear Stearns verweigerte
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man der international tatigen und auch mit Niederlassungen in
Deutschland tatigen Neuyorker Bank Lehman Brothers die Hilfe; diese
ging im September 2008 mit weitreichenden Folgen auch fur deutsche
Anleger in Insolvenz. — Siehe Einzelfallentscheidung, Lehman-Pleite,
Too big to fail-Grundsatz.

Beaufsichtigung, vollstandige (complete supervision; straitjacking): ®
Das Begehren, Finanzmarkte in allen Dingen behordlich zu
Uberwachen; oftmals mit der Forderung, dass ein staatlich bestellter
Beamter an allen (Vorstands)Sitzungen der Banken teilnimmt. — @
Seitens der Banken selbst die Klage, dass jetzt bereits der
Uberwachung durch die Aufsichtsbehorden zu viel sei; in diesem Sinne
dann oft auch Straitjacking (straitjacket = Zwangsjacke) genannt. — @
Das Verlangen von Finanzdienstleistern an die Aufsichtsbehérde, durch
moglichst viele Vorschriften in einen Markt einzugreifen; keineswegs
aber der Uberwachung wegen, sondern um den Marktzutritt von neuen
Anbietern zu verunmdglichen (Capture-Theorie: die Aufsichtsbehérde
wird fur die Anliegen bestimmter Akteure missbraucht). — Siehe
Anlegerschutz, Aufsicht; Aufsichtsvermeidung, Ausschuss-Wahn,
Banana  Skins  Survey, Bureaukratie-Abbau, Fragmentierung,
aufsichtliche, Kompetenz-Konflikt, aufsichtsrechtlicher, Moral Suasion,
Peter-Regel,  Rechtsrisiken,  Regulierungswut,  Uberregulierung,
Vorstandbeziige. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
Januar 2006, S. 41 ff. (Abwégung der Vor- und Nachteile der
Regulierung).

Beaufsichtigung, indirekte (indirect supervision): Eine
Aufsichtsbehérde Uberwacht bestimmte, gesetzlich nicht ihrer Kontrolle
unterliegende Geschafte auf dem (globalen) Finanzmarkt dadurch, dass
sie entsprechende Transaktionen der ihrer Aufsicht unterstehenden
Institute regelt. - Zum Beispiel verlangen viele Aufsichtsbehérden flr
Aktivitaten der von ihnen dberwachten Banken in Offshore-
Finanzplatzen ganz besondere, abschreckend wirkende Unterlegung
oder andere einschrankende Bedingungen. Entsprechende Geschafte
der heimischen Banken werden auf diese Weise unrentabel und
deshalb unterlassen. Indirekt konnen Offshore-Finanzplatze so teilweise
ausgetrocknet werden, zumal dann, wenn die Aufsichtsbehdrden

Alle auf dieser Seite genannten Begriffe und Erlauterungen
entstammen der Autorenschaft von Prof. Dr. Gerhard Merk.



moneyplex Finanzlexikon

Seite 232 von 1848

international eng zusammenarbeiten. - Ein weiteres Beispiel sind von
Banken an Hedge-Fonds gewéhrte Darlehn. Indem hier besondere
aufsichtsrechtliche Vorschriften erlassen werden, lasst sich der Zufluss
von Kapital an Hedge-Fonds aus dem Bankensektor kanalisieren. —
Siehe Forum fir Finanzmarktstabilitat, Financial Action Task Force on
Money Laundering, Groupe de Contact, High risk countries. — Vgl.
Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 32, S. 43 (Ubersicht der
verschiedenen Gremien).

Becket-Effekt (Becket effect): Die Tatsache, dass das Mitglied eines
zur Losung bestimmter Aufgaben eingesetzten (internationalen)
Gremiums im Interesse des gemeinsamen Zieles handelt und kaum
nach seinen (nationalen) Eigeninteressen. Im besonderen in Bezug auf
den Rat der EZB gesagt, wo anfangs Befurchtungen laut wurden, die
Prasidenten der nationalen Zentralbanken wirden dort (mdglicherweise
durch Bundnisse) die Politik der EZB unterlaufen. - Der Name leitet sich
ab von Thomas Becket (1117-1170), der zunachst als Lordkanzler von
Heinrich Il die Interessen des Konigs von England gegen die Kirche
vertrat. Zum Erzbischof von Canterbury erhoben, verfocht er nun die
Angelegenheiten der Kirche gegen die Krone. Der Konig liess ihn
deshalb bei einem Abendgottesdienst in der Kathedrale von Canterbury
am 29. Dezember 1170 ermorden; Papst Alexander Il sprach ihn schon
1173 heilig und setzte den Gedenktag auf den 29. Dezember fest. —
Siehe EZB-Rat.

Bedeat (bedeat): In alten Dokumenten die (sehr hohe) Gebuhr im Hafen
von Konstantinopel und einigen anderen turkischen Hafen; von da
manchmal auch Uberhaupt von einem Hafengeld gesagt. — Siehe
Bordinggeld, Kaigeld, Kapgeld, Kapplaken, Krangeld, Ladegeld,
Lastgeld, Liegegeld, Leuchtturmgeld, Liegegeld, Lotsengeld,
Mitzengeld, Pfundgeld, Prahmgeld, Tonnengeld.

Bedegeld (general tax): In Deutschland anfanglich eine Abgabe, die der
Kaiser von den reichsunmittelbaren Stadten forderte. Sie entwickelte
sich in vielen Gegenden zu einer allgemeinen Steuer, die an
verschiedenen Bemessungsgrundlagen anknipfte. Die Bede (so die
spatere Bezeichnung) spielt in der Geschichte der offentlichen Finanzen
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eine bedeutende Rolle. — Siehe Beitrag, Umlage.

Bedeckungssatz (capital-solvency margin relation): Bei
Versicherungen das Verhéltnis des Eigenkapitals zur Solvabilitats-
Spanne (solvency margin), und dieser Risikoindikator errechnet sich
nach im einzelnen vorgeschriebenen aufsichtsrechtlichen Vorschriften
(regulatory solvency requirements) grob als das Verhaltnis von Wert des
Eigenkapitals zur Deckungsruckstellung; praktisch das Kapital, welches
zur dauernden Erfullbarkeit aller Vertrage notwendig ist. — Siehe
Sicherungsvermdgen. — Vgl. Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 86
(Anderung der Deckungsriickstellungs-Verordnung).

Bedienungsgeld (service, charge, tip): ©® Teil der Personalkosten in
einem Gastronomiebetrieb, wenn die Entlohnung der Kellner und
Serviererinnen — © Uber eine variabel gestaltete (vom geleisteten
Zeiteinsatz oder Umsatz abhéngige) Pramie oder — @ als Bestandtell
des Festlohns erfolgt, also nicht auch prozentual vom Gast zu tragen ist.
— @ Vor allem im Hotel- und Gaststattengewerbe verbreitete Form der
Zahlung — @ eines bestimmten, anteiligen oder — @ freiwillig geleisteten
und dann ortsiiblichen Betrags seitens des Gastes zu den in Rechnung
gestellten Dienstleistungen. — Siehe Douceur, Trinkgeld.

Befreiungsgeld auch Verschongeld (emancipation pay): Wenn nicht
anders definiert, jede der in eine einmalige oder regelméassige Zahlung
ungewandelten (monetisierten; monetized) ehemaligen
Fronverpflichtungen (Pflichtigkeiten; soccage duties; Fron = der Herr)
eines Leibeigenen (villein) gegentber der mittelbaren und unmittelbaren
Herrschaft, beispielsweise fur die Verbindlichkeit, bei der Jagd zum
Treiben zu erscheinen (Jagdbefreiungsgeld) oder fur die Pflege der zur
Vertilgung von Ratten und Mausen gehaltenen Katzen aufkommen zu
missen (Katzengeld). — Siehe Dispensationsgeld, Ehrenfahrtgeld,
Frongeld, Jagdgeld, Hundegeld, Kalbgeld, Kiichengeld, Kuhgeld,
Roggengeld.

Begebbarkeit (negotiability): Die Mdglichkeit, einen Titel auf dem freien
Markt zu handeln; im engeren Sinne, in den Borsenverkehr zu bringen.
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Begebung (issue, emission): Wertpapiere erstmals an den Markt
bringen; anderer Ausdruck fur Emission. - In Deutschland dirfen
grundsatzlich Begebungen nicht ohne Wertpapier-Verkaufsprospekt
(das zuvor der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht zur
Genehmigung vorzulegen ist) erfolgen. — Siehe Aktie, Aktienmarkt,
Ausgabenaufschlag, Bought Deal, Eigenemission, Emissionsgeschéft,
Emissionshaus, Ersterwerber, Festpreisverfahren, Fixed Price
Reoffering-Verfahren, Garantiesyndikat, Konzertzeichner, Marktpflege,
Plazierungskraft, Roadshow, Secondary Offering, Underwriter,
Wertpapier-Emissionen, Wertpapier-Verkaufsprospekt,
Zulassungsstelle, Zweitplazierung. — Vgl. zu den getatigten Emissionen,
eingehend unterteilt nach verschiedenen Kriterien, den Teil "Statistik
des Euro-Wahrungsgebiets”, Rubrik "Finanzmarkte" des jeweiligen
Monatsberichts der EZB sowie im Statistics Pocket Book der EZB.
Saisonbereinigte Werte im Monatsbericht der EZB vom August 2005, S.
23 f. (Tiefstdnde im Januar und Dezember, Spitzen im Juni und Juli),
Monatsbericht der EZB vom Mai 2006, S. 97 ff. (Zwolfjahresvergleich;
wichtige Statistiken).

Begrenzungsfunktion (limiting function): In Zusammenhang mit der
Mindestreservepolitik einer Zentralbank gesagt. Die Zentralbank gibt
danach durch Erh6éhung und Senkung des Mindestreserve-Solls den
Rahmen vor, innert dessen sich die Banken bewegen kdnnen. - Nur in
Extremsituationen begrenzt jedoch eine Zentralbank auf diese Weise
die Geldmenge. Im Normalfall entwickelt sich die Geldmenge zunachst
Uber die Marktkrafte aus dem Zusammenspiel zwischen der Zentralbank
und den Wirtschaftssubjekten. Uber die Anbindung der Banken an die
Zentralbank kann diese dann durch ihre Zinspolitik auf das Verhalten
der Wirtschaftssubjekte Einfluss nehmen. — Siehe Anbindungsfunktion,
Arbitrage, intertemporale, Geldmarkt-Operationen, Zinskorridor. — Vqgl.
Monatsbericht der EZB vom Februar 2008, S. 77 (die Geldmarktsatze
sollen anhand der Durchschnittserfillung des Mindestreserve-Solls
gefestigt werden).

Begrissungsgeld (welcome payment; sign-on-benefit): © Wahrend
der Teilung Deutschlands bis 1989 an alle in die Bundesrepublik
Deutschland einreisenden Birger aus der damaligen Deutschen
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Demokratischen Republik sowie an Deutschstammige aus Polen
ausbezahle DM-Summe. — @ Von Gemeinden an Eltern bei der Geburt
eines Kindes einmalig geleistete Zahlung. — ® Von vielen Gemeinden
(wie Berlin, Oldenburg, Potsdam) an Studierende bezahlte Summe,
wenn diese ihren Erstwohnsitz in die Universitatsstadt verlegen; denn
Uber die sog. "Einwohner-Veredelung" erhalt die betreffende Gemeinde
Uber den Finanzausgleich dann entsprechend mehr Mittel zugewiesen.
— @ Von Unternehmen an (leitende) Mitarbeiter beim Eintritt in den
Dienst bezahlte Summe; oft ein verstecktes Abwerbegeld. — ® In
machen Branchen Ubliche Zahlung an einen Neukunden, der zu der
jeweiligen Firma bzw. in das neue System (in der IT-Branche) wechselt;
auch hier ist die Grenze zum Abwerbegeld oft nur schwer zu ziehen. —
Siehe Douceur, Schmiergeld.

Beglltigung (authentification): Die Erhebung eines Geldzeichens zu
einem Zahlungsmittel mit Annahmezwang durch einen staatlichen
Rechtsakt (legal act). Dieser veranschaulicht sich (becomes manifest) —
©® bei Miunzen in der Pragung (coining, coinage) und dem darin
enthaltenen Hoheitszeichen (emblem, insignia), — ® bei Banknoten
durch einen entsprechenden Aufdruck (mark). — Siehe Banknote,
Bargeld, Behelfsgeldschein, Geld, Dollarisierung, Geldeigentumsrecht,
Geldrefusion, Guilloche, Nebenwé&hrung, Papiergeld, Parallelwahrung,
Regionalgeld, Umlaufsfahigkeit, Warengeld, Wahrung, Zahlungshalber,
Zahlungsmittel, Zentralbankgeld, Zettel, Zettelbank.

Behavioural Finance (so auch im Deutschen gesagt): Als Sondergebiet
der Finanzpsychologie der Versuch, die (markt)psychologischen
Einflisse auf die Handlungen im Finanzmarkt und damit auf die
Kursverlaufe zu erklaren. - Hervorzuheben bleibt, dass sich oft genug
vermeintlich "psychologische" Erklarungen bei ndherem Besicht doch
als verkappte, nicht sofort erkennbare (zeitliche Verzdgerungen!)
rationale Entscheidungen offenbarten. — Siehe Animal Spirits, Astro-
Prognose, Bewertbarkeit, Erwartungstheorie, neue, Fibonacci-Folge,
Finanzpsychologie, Fur3chtthese, Januar-Effekt, Kalender-Effekt,
Montags-Effekt, Ruckkoppelungsschleife, Sell-in-May-Effekt, Small-Cap-
Effekt, Vorschatten-Effekte, Wechselkursverlauf, unerklarbarer. — Vgl.
Monatsbericht der EZB vom November 2008, S. 99 f. (Erklarung
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Uberhohter Vermdgenspreise; Literaturangaben):

Behelfsgeldschein (makeshift note, ersatz note): In Kriegs- und
Notzeiten von Gebietskorperschaften (teilweise auch von Banken und
Firmen) vor allem in Deutschland ausgegebenes Papiergeld; in der
Regel nur zur Zirkulation innert einer bestimmten Stadt oder Region
bestimmt. — Siehe Begultigung, Ersatzminzen, Geldwertstabilitat,
Inflation, galoppierende, Notgeld.

Beherrschung (domination): Gemass IAS (22.8, 27.6) die Moglichkeit,
die Geschaftspolitik eines Unternehmens zu bestimmen, und sich
daraus die Gelegenheit zur eigenen Gewinnerzielung zu verschaffen. —
Siehe Anschleichen, Beteiligung, qualifizierte, Kontrolle Shark Watcher,

Stimmrecht-Offenlegung, Stimmrecht-Datenbank, Transparenz-
Richtlinie.
Behdrdenmanagement, bankliches (public-authority-standard

banking): Abschatzige Benennung der organisatorischen Gliederung
deutscher Banken, wie diese bis etwa 1990 vorherrschend war und
auch von der Kundschaft weithin so empfunden ("Bankbeamter") wurde.
— Siehe Bankschalter, Corporate Fashion, Entkopplungs-These,
Geomarketing, bankliches, Kundenbindung, McDonaldisation,
Schalterhalle, Vorschlage, offene.

Beichtgeld auch Beichtkreuzer, Beichtgulden und ahnlich (penitent's
fee): Fruher in der katholischen und lutherischen Kirche freiwillig
geleistete, aber Ublich gewordene Gabe in Bargeld an den Pfarrer,
urspringlich vor allem nach der Osterbeichte (personliches, reumutiges
Schuldbekenntnis in Worten vor dem Geistlichen) und daher auch
Osterpfennig und Ostergroschen genannt. - Auch wer nicht beichtete,
zahlte als Gemeindemitglied das Beichtgeld, das in manchen Gegenden
noch bis Ende des 19. Jhts. den Grundstock des Einkommens eines
lutherischen Pfarrers bildete. — Siehe Ablassgeld, Abtrag, Amtsgeld,
Annaten, Denkgeld, Dispensationsgeld, Glockengeld, Kathedralgeld,
Kirchgeld, Memoriengeld, Messegeld, Opfergeld, Palliengeld,
Peterspfennig, Ponalgeld, Prokurationsgeld, Stolgeld.
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Beisassgeld (non-burgess fee, levy on citizens without full civic rights):
Friher eine Abgabe, welche Ortsansassige ohne Burgerrecht
(Beisassen, Schutzbiirger, Gadamer) vor allem in den Stadten zu
entrichten hatten. — Siehe Beisitzergeld, Verbittgeld.

Beischlag (illegal stroken coins; illegitimate mint mark): © In alten
Dokumenten von Munzern hergestellte und der eigenen Verwendung
zugefiihrte Geldstiicke aus dem Bestand an Edelmetall, das ihnen die
Minzherrschaft Ubergab, und wovon der Minzer eine Teilmenge
veruntreute. — @ Die rechtswidrige Nachpragung (restrike) einer
bekannten, weit verbreiteten Miinze durch eine andere Minzherrschatft.
Um sich jedoch einer férmlichen Minzfalschung nicht schuldig zu
machen, wurden die Stlcke selten vollstéandig kopiert. Meistens deuten
Teile der Munzbilder oder der Umschriften, gelegentlich nur winzige
Beizeichen, auf die wirkliche Herkunft der Minzen hin. — Siehe Geld,
bbses, Wardein.

Beitrag (contribution): ® In Zusammenhang mit Geld allgemein — @
jede Zahlung, die — @ fir irgend eine Sache, — © aus irgend einem
Umstand und — @ in der Summe (Hohe der Zahlung) entweder
behdrdlich festgesetzt oder vertraglich ausbedungen zu leisten ist. — @
Im engeren Sinne eine Geldleistung, welche der Abgeltung des
Aufwands fur die Herstellung, Anschaffung und Erweiterung offentlicher
Einrichtungen und Anlagen dient. — Siehe Abgabe, Gebuhr, Umlage.

Beitritt, unilateraler (unilateral accession): In Bezug auf das
Eurosystem von Landern gesagt, die ohne Absprache mit der EZB den
EUR als Wahrungseinheit einfihren. Derzeit (Sommer 2008) ist
Montenegro hier noch das einzige Land; bereits 1999 wurde die DEM
zur Wahrung des Landes gemacht, und dann auf EUR umgestellt. Viele
sehen jedoch die Gefahr, dass auch andere Staaten einseitig den EUR
einfuhren kénnten. Das hatte zwar keine unmittelbaren Auswirkungen
auf die Inflation im Eurogebiet; denn ohne vertraglich vollzogene
Zugehdorigkeit zum Eurogebiet gehen die Preise solcher Staaten nicht in
den Harmonisierten Verbraucherpreisindex ein. Es entstiinde aber
dennoch weltweit ein (Image-)Schaden fir den EUR. - Siehe
Montenegro-Problematik.
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Beitrittslander (EU joining countries): Bei Verhandlungen zur
Aufnahme neuer Mitglieder in die EU (also nicht auch in das
Eurosystem) wirkt die EZB mit, weil hier zentralbankpolitische
Grundsatzfragen (wie vor allem Unabhangigkeit der jeweiligen
Zentralbank, Ordnung und Aufsicht des Finanzsektors, geldpolitische
Strategien) eine nicht geringe Rolle spielen. — Vgl. Monatsbericht der
EZB vom 2002, S. 53 ff.

Beisitzergeld (pauper due): Eine meist geringe Abgabe, die friher
vermogenslose gemeindliche Einwohner minderer Rechte (auch
Beisitzer, Beisassen, Einlaufige, Gadamer und Gademer genannt) zu
entrichten  hatten. Diese hatten kein Stimmrecht in der
Gemeindeversammlung, waren andererseits aber von vielen
Schatzungen befreit, die Vollbirger zu zahlen hatten. — Siehe
Beisassgeld.

Belassungsquote (foreign-exchange retention quota): In Landern mit
Devisenzwangswirtschaft der Anteil an auslandischen Zahlungsmitteln,
welcher ein Exporteur nicht (sofort) abliefern muss. Durch
entsprechende Handhabung der Quote kann die Devisenbehédrde eine
breite Palette von Anreizen zum Export ins Devisenausland gesamthaft
bzw. auch sehr gezielt in Bezug auf einzelne Wéahrungsraume bieten. —
Siehe Andienungspflicht, Ausfuhrpramie, Devisenbilanz,
Devisenfreibetragsverfahren, Devisenvorleistung,
Devisenzwangswirtschaft, Exportkredit-Garantie, Parallelitatsgebot.

Belastung, fiskalische (fiscal burden): Die Zahlungsverpflichtungen der
Privathaushalte und Unternehmen durch Steuern und Sozialbeitréage.
Der jeweilige Stand wird ausgewiesen in der Rubrik "Finanzlage der
offentlichen Haushalte (Staat)" im Teil "Statistik des Euro-
Wahrungsgebiets" im jeweiligen Monatsbericht der EZB.

Belegschafts-Aktien (employee shares, employee stock options,
workers shareholding): An Mitarbeiter zu besonders gunstigen
Bedingungen ausgegebene Anteilscheine eines Unternehmens. Well
hier in jedem Falle eine Vermogens-Ubertragung von der
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Aktiengesellschaft auf Firmenangehoérige zu Lasten der "normalen”
Aktionére stattfindet, gerieten Belegschafts-Aktien in das Blickfeld auch
der Aufsichtsbehérden. Besonders die Verglitung von leitenden
Mitarbeitern durch verschiedene, teilweise ausgekligelte Modelle der
Aktien-Ubertragung (vor allem in Form von Kauf-Optionen, sog.
executive stock options) erschwert es Aussenstehenden, die
tatsachliche Finanzlage und den Aktienkurs des Unternehmens genau
einzuschatzen. -  Siehe  Aktien-Optionen, Fringe  Benefits,
Offenlegungspflicht, Vorstandsbezige.

Beleihbarkeit (suitability to be pledged, eligibility to serve as collateral):
@ Allgemein die Eignung eines Vermogensgegenstandes, als Pfand zu
dienen. — @ Im engeren Sinne Sicherheiten, die eine Zentralbank von

Instituten bei der Bereitstellung von Liquiditdt anerkennt. — Siehe
Finanzsicherheiten, Immobilien-Sicherheiten, Kategorie-1-Sicherheit,
Notenbankfahigkeit, Repomarkt, Sicherheiten, marktfahige,

Sicherheitsverzeichnis, einheitliches.

Beleihungsverhaltnis auch Beleihungsauslauf (loan-to-value ratio):
@O Allgemein das Verhdltnis der Forderungen an einen Kredithehmer
zum Wert der von ihm gestellten Sicherheiten. — @ Die Summe der
Darlehn zur Finanzierung einer Liegenschaft im Verhaltnis zum
Beleihungswert (hypothecary value) des entsprechenden Objektes. Weil
diese Verhdltniszahl fur die Immobilien-Finanzierung die Kerngrosse
schlechthin ist, bedarf es aller Sorgfalt, um den Beleihungswert genau
festzustellen. - Eine hohe Beleihungsrelation fuhrt bei Ruckgang der
Immobilienpreise besonders bei variablen Zinsen zu massenweise
Zahlungsausfallen, wie dies bei der Subprime-Krise im Sommer 2007 in
den USA plétzlich deutlich wurde. — Siehe Beleihungsverhéltnis,
Beleihungswertermittlungsverordnung, Deckungsprufung,
Immobilienblase, Mortgage Equity Withdrawal, Ninja-Loans, Subprime
Lending, Unterseeboot-Effekt.

Beleihungswert auch Belehnungswert (collateral value, hypothecary
value, loan value): ® Allgemein der fachkundig ermittelte (Markt)Preis
eines Vermogensgegenstandes als Grundlage fiir ein zu gewéhrendes
Darlehn. — @ Aufsichtsrechtlich vorgeschriebene Wertansatze,

Alle auf dieser Seite genannten Begriffe und Erlauterungen
entstammen der Autorenschaft von Prof. Dr. Gerhard Merk.



moneyplex Finanzlexikon

Seite 240 von 1848

insbesondere in Zusammenhang mit der Deckung bei hypothekarischer
Beleihung durch Pfandbriefbanken. Danach ist der Beleihungswert der
Preis einer Immobilie "der erfahrungsgemass unabhangig von
voribergehenden, etwa konjunkturell bedingten Wertschwankungen am
massgeblichen  Grundsticksmarkt und unter Ausschaltung von
spekulativen Elementen wahrend der gesamten Dauer der Beleihung
bei einer Verausserung voraussichtlich erzielt werden kann" (Wortlaut 8
3 der Verordnung Uber die Ermittlung der Beleihungswerte von
Grundsticken nach 8 16 Abs. 1 und 2 des Pfandbriefgesetzes
(Beleihungswertermittlungsverordnung [BelWertV]) aus dem Jahr 2006.
- Siehe Aktuar, Beleihungsobjekt, Beleihungsverhéltnis,
Deckungsprufung, Mobiliarkredit, Mortgage Equity Withdrawal,
Pfandleiher, Realkredit, Zinsstundung. — Vgl. Jahresbericht 2005 der
BaFin, S. 112 (Pfandbriefbanken dirfen lediglich 60 Prozent des
Beleihungswertes zur Deckung verwenden; S. 113: Beleihungswert-
Ermittlungsverordnung ist in Arbeit).

Beleihungswertermittilungsverordnung (hypothecary value rating
regulation): Von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht am
1. August 2006 in Kraft gesetzte Vorschriften zur Wertermittlung einer
Immobilie.  Grundsatzlich ist danach zur Feststellung des
Beleihungswerts die zukinftige Verk&uflichkeit der Immobilie unter
Bericksichtigung der langfristigen, nachhaltigen Merkmale des Objekts,
der normalen regionalen Marktgegebenheiten sowie der derzeitigen und
moglichen anderweitigen Nutzungen im Rahmen einer vorsichtigen

Bewertung zugrunde zu legen. — Siehe Amortisation, negative,
Beleihungswert, Deckungsprufung, Erstraten-Verzugsklausel,
Hypothekenkredit, Immobilienblase, Immobilienpreise, Realkredit,
Wohneigentum. — Vgl. Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 119

(Grundztige der BelWertV).

Beleuchtungsgeld (lighting duty): Eine Steuer, die friher auf die
kinstliche Erhellung eines Raumes zu entrichten war. Sie stand in der
Tradition der Kerzenwachs-Steuer (candle wax impost; Wachszins).
Grundlage der Erhebung bildete die Zahl der Beleuchtungskorper oder
jede elektrische Gluhbirne, auch fir das Bremslicht an Automobilen. In
Deutschland wurde die Beleuchtungssteuer zu Jahresbeginn 1993
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abgeschafft. Ihre (modifizierte) Wiedereinfuhrung forderte man ab etwa
2000 wiederholt im Zuge der Bemuhungen um das Energiesparen. Sie
wlrde aber neben der ja bereits erhobenen Energiesteuer (energy tax)
den Verwendungszweck Beleuchten unverhaltnismassig stark belasten.
— Siehe Kerzengeld, Lichtgeld.

Beleihungsobjekt (lending object): Wenn nicht anders definiert, so
versteht man darunter Pfander (wie Grundsticke, Hauser oder
Eigentumswohnungen), de als Sicherheit fur eine Baufinanzierung
dienen.

Benchmark (benchmark): Allgemein eine Vergleichsgrosse als
"Messlatte®, und zwar in Bezug auf Investitionen ein - ©
Vergleichsportefeuille (benchmark portfolio) oder — @ ein Index, der
verschiedene Zielgréssen misst, vor allem Anlagerendite, Liquiditat und
Risiko. Die Benchmark dient zur Beurteilung der Performance eines
Portefeuilles oder eines Fonds. - Bei Basel-ll werden den Banken
bestimmte Benchmark-Risikogewichte vorgeschrieben bzw. empfohlen.
— Siehe Tracking Error. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom April 2001, S. 38 sowie Jahresbericht 2001 der EZB,
S. 220 f.

Benchmark-Zuteilung auch Benchmark-Betrag (benchmark
allotment): Von der Zentralbank zur Verfigung gestellte Liquiditat an
das Bankensystem, um die reibungslose Erfullung der
Mindestreserveverpflichtungen zu gewahrleisten. — Vgl. Monatsbericht
der EZB vom November 2006, S. 93 f. (dort auch Aufgliederung des
Liguiditatsbedarfs der Banken), Geschaftsbericht 2006 der Deutschen
Bundesbank, S. 34 (in Zusammenhang mit dem EONIA-Spread),
Monatsbericht der EZB vom Januar 2008, S. 16 ff. (Benchmark-Politik
der EZB im Zuge der Subprime-Krise):

Benefiziengeld (benefice money): In alten Dokumenten das
regelmassige Einkommen, welches ein Geistlicher aus einer Stiftsstelle
bezog, er wurde dann auch und Benefiziant (beneficiary) genannt. In der
Regel waren die Bezlige abhangig von Ernteertragen und daher die
Besoldung schwankend; denn das Stiftungsvermégen bestand fast
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immer aus Landereien, die zum Niessbrauch (usufruct) verpachtet
wurden. Insoweit an dem Vermachtnis nach dem Willen der Stifter auch
andere (wie nicht selten der Papst) beteiligt waren, sorgten
ausgekligelte Regelungen dafir, einen Risikoausgleich herbeizufihren.
Umfangreiche Lehrblcher trugen das Recht und die Rechtssprechung
in Bezug auf die Verteilung der Einkommen aus einem Stiftgut
(lateinisch BENEFICIUM) vor. - Zu unterschieden ist zwischen einer
Pfrinde (prepend; vom lateinischen PROVIDERE, hier in der Bedeutung
"versorgen") und einem Benefizium. Die Pfriinde bezeichnet in den alten
Dokumenten die Einkunfte aus einer (kirchlichen) Position allgemein,
das Benefizium die Beziige ausschliesslich aus einer Stiftung. — Siehe
Absentgeld, Abtrag, Annaten, Dispensationsgeld, Kathedralgeld,
Kirchgeld, Opfergeld, Palliengeld, Peterspfennig, Prokurationsgeld,
Tafelgeld.

Benin Neglect (so auch im Deutschen gesagt): Eine Zentralbank richtet
ihre Politik grundsatzlich nur an binnenwirtschaftlichen Gegebenheiten
aus. Die Entwicklung des Wechselkurses lasst sie (weithin) ausser Acht:
sie vernachlassigt (neglegiert) ihn.

Benutzerfreundlichkeit (usability, user-friendliness, ease of use): Bei
Banken das Bestreben, dass alle dem Kunden zur Verfligung gestellten
technischen Mittel und Wege mdglichst einfach zu bedienen sind. In
Zusammenhang mit dem Electronic Banking ist dies zu einem wichtigen
Unternehmensziel aufgerickt, und es wird fir den Wettbewerb der
Institute untereinander von immer grésserer Bedeutung. — Siehe
Beziehungsbankgeschéft, Derby, Geomarketing, bankliches,
Kundenbindung, McDonaldisation, Moonlight Banking, Online-Banking,
Ortsbank, Sofa-Banking.

Benutzerkonto (user account): Vor allem bei einer Internetbank, aber
auch beim Electronic Banking Uberhaupt unerlassliche Informationen
Uber den Partner. Hierzu gehoren in der Regel Name des Benutzers,
sein Kennwort sowie die Rechte und Berechtigungen (permissions: in
welchem Umfang diurfen Kontendaten freigegeben werden) fir den
Zugriff auf das angewéhlte Konto. — Siehe Bezahlverfahren, innovative,
Customasing, Direktbank, Generation@, Internetbank, Mobile Banking,
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Multikanalbank, Online-Banking, Rechtsrisiken, Scoring, Sofa-Banking,
Telephon-Banking.

Beobachtungsliste (watch list): Mittel der Compliance, wobei die
entsprechende Abteilung vor allem die Kunden- und Eigengeschéfte in
bestimmten Wertpapieren Uberwacht, um mdogliche Verstdosse gegen

interne und aufsichtsrechtliche Vorschriften aufzuspiren. — Siehe
Handelsuberwachungsstelle, Insider-Meldepflicht, Insider-
Transaktionen, Insider-Uberwachung, Nominee, Sperrliste,

Steuerberater, System Securities Watch Application (SWAP),
Transaktionstiberwachung, Whistleblower, Wirtschaftsprufer.

Beratender Bankenausschuss (Banking Advisory Committee, BAC):
Im Jahr 1977 eingesetztes Gremium aus hochrangigen Vertretern der
Finanzministerien, Aufsichtsbehdrden und Zentralbanken der EU und
einiger anderer Lander. Ziel des Ausschusses ist die Vorbereitung von
aufsichtsrechtlichen Massnahmen der EU. — VVgl. Monatsbericht der EZB
vom Mai 2002, S. 71.

Beratung (consulting service): Bei Banken die Empfehlung gegentiber
dem Kunden, bestimmte Geschéfte zu tatigen oder zu unterlassen. Ein
Beratungsverhaltnis kommt aber erst durch einen eigens dafur
abgeschlossenen  zivilrechtlichen Vertrag zustande. Beilaufige
Aussagen eines Sachbearbeiters (staffer, case handler) einer Bank oder
in Publikationen eines Instituts sind rechtlich kaum anfechtbar. — Siehe
Anlageberatung, Anlage-Empfehlung, Aufzeichnungspflicht,
Beratungsqualitat, Dampfstube, Falschberatung,
Finanzanalyseverordnung, Honorarberater, Nachweismakelei, Rendite-
Risiko-Grundsatz, Supergewinn. — Vgl. Jahresbericht 2004 der BaFin, S.
79, Jahresbericht 2005 der BaFin, S. 199 (eine Kundenunterschrift ist
aufsichtsrechtlich nicht vorgeschrieben).

Beratungs-Prufungs-Mix  (consulting-audit mix): Eine (grosse)
Wirtschaftsprifungs-Gesellschaft berat ein Unternehmen und bestatigt
auch den Jahresabschluss. Weil — @ viele (vor allem die Manager
bedeutender Kapitalanlagegesellschaften) diese Verquickung mit
wachsendem Misstrauen betrachteten und Papiere von Firmen, die sich
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von der einen Abteilung beraten, von der anderen den Abschluss
bestatigen liessen, weniger kauften und — @ die o6ffentliche Kritik an
dieser Praxis wegen bestimmter Vorkommnisse immer lauter erklang,
setzte ab etwa 2000 ein Trend zur Trennung zwischen Beratung und
Prufung ein. — Siehe Anderson-Skandal, Sarbanes-Oxley-Act,
Wirtschaftsprifer.

Beratungsqualitat (quality of consulting): Die — @ Befahigung und — @
Absicht (Vorbedacht: negativ die von vornherein festgelegte
Zielvorstellung, geleitet von den eigenen Belangen) eines
Anlageberaters, dem Kunden eine bestimmte Geldanlage zu empfehlen.
- Im Zuge der auf die Subprime-Krise folgenden Finanzkrise wurden
schwere Vorwirfe gegen die Beratungsqualitat deutscher Institute laut.
Auch gerichtliche Klagen wegen mangelnder Beféhigung oder boser
Absicht einzelner Berater strengte man mit unterschiedlichem Erfolg an.
— Siehe Anlageberatung, Falschberatung, Supergewinn.

Berechtiger, wirtschaftlicher (beneficial owner, BO): Die letztlich aus
einem Finanzstrom (in der Regel bezogen auf die Ertrage aus einem
Wertpapier) beginstigte Adresse (final beneficiary), und nicht
(unbedingt) der Kunde, fur den die Bank diesen Titel verwahrt.

Bereitschaftsgeld (preparedness pay): Wenn nicht anders definiert, so
versteht man darunter vor allem im Dienstleistungsbereich (wie Banken,
Coiffeure) und im Kleingewerbe (small business) die laufende, meist
monatliche Zahlung an Personen, die sich im Gegenzug (in return)
verfugbar halten, um bei Bedarf auszuhelfen. Oft sind die Bezieher des
Bereitschaftsgeldes wegen Heirat oder nach Erreichen der Altersgrenze
(age limit) ausgeschiedene ehemalige Mitarbeiter. — Siehe Bezahlung,
Lohnrigiditaten, Wartegeld,

Bergegeld (salvage money; recompense): © Allgemein die Bezahlung
an Hilfeleistende bei Seenot, um deren Aufwendungen abzugelten. — @
Im besonderen die Vergutung fur das Einsammeln gestrandeter Waren
(Bergelohn); in den einzelnen Landern in der Regel gesetzlich
festgelegt. — ® Fruher auch eine Zahlung an denjenigen, der ein
davongelaufenes Pferd (run-off horse) dem Besitzer zurtickbrachte.
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Bergwerksgeld (mining fee, royality): Die einmalig oder laufend zu
entrichntende Abgabe an den Grundherrn fir das Recht, auf seinem
Boden Mineralien abbauen zu durfen.

Berichterstattung an die Aufsicht (supervisory reporting): Pflicht der
Institute, der Aufsichtsbehdrde die vorgeschriebenen Informationen
punktlich und vollstdndig zu Ubermitteln. — Siehe Berichtsschwelle,
Public Disclosure. — Vgl. Jahresbericht 2006 der BaFin, S. 53
(Anforderungen an die Berichterstattung).

Berichtsschwelle (exemption threshold): Das Ausmass der
Geschaftstatigkeit, ab dem an die Zentralbank bzw. an die
Aufsichtsbehdrde meldepflichtige Institute wegen Geringfugigkeit von
der Anzeigepflicht (reporting requirement) befreit sind. - Sowohl die die
Tatsache der Befreiung von der Meldpflicht Uberhaupt als auch die
jeweils festgelegten Grenzwerte (cut-off points) sind in der Fachliteratur
Gegenstand unterschiedlicher Standpunkte. — Vgl. Jahresbericht 2008
der BaFin, S. 110 (Erweiterung der Befreiungsregel nach 8§ 31 KWG).

Berichtswéhrung (reporting currency): Nach IAS/IFRS die Geldeinheit,
in der ein (Jahres)Abschluss aufgestellt wird. —  Siehe
Darstellungswahrung, Wéahrung, funktionale.

Bermuda-Option, auch Atlantik-Option (Bermunda option, Atlantic
option): Eine Kauf- oder Verkaufs-Option, die innert der Laufzeit an
bestimmten, vertraglich festgelegten Tagen ausgelbt werden kann. Es
handelt hier gleichsam um eine Option auf eine Option.

Berufgeld (bellman's fee; benns publishing fee): ® Friher eine Zahlung
fur das offentliche Ausrufen privater Kundmachungen in einer Gemeinde
durch den amtlichen Ausrufer; auch Geschreigeld genannt - Die
Bekanntgaben von Gewerbetreibenden (Ladenbesitzer, fahrende
Handler) wurden oftmals dem behordlich auszurufenden Inhalt
angehangt, weil dies die Aufmerksamkeit der Hoérer steigerte. — @
Frihere Gebuhr fur die Eintragung und Verkindigung eines Aufgebots
zur Eheschliessung.
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Beschaffungs-Umschichtungen (outlet substitution bias): Bei der
Berechnung des Preisindex der Lebenshaltung die Tatsache, dass
durch Verédnderungen des Angebots auf vielen konsumnahen Markten
(etwa vom "Tante-Emma-Laden" zum Filial-Discounter oder vom
Fachgeschaft zum Baumarkt) die Waren von den Privathaushalten
gunstiger eingekauft werden koénnen. Diese durch Wandlungen der
Handelsstruktur ausgeltste Verschiebung wirft fir die genau
Inflationsmessung eine Reihe von Problemen (unresolved issues) auf. —
Siehe Basiseffekt, Harmonisierter Verbraucherpreisindex,
Inflationsmessung, Kompositions-Effekt, Produktneuheiten,
Qualitadtsanderungen.

Beschaftigungspolitik (employment policy): Alle Massnahmen zur
Sicherung eines hohen Grades an beruflicher Tatigkeit innert der
arbeitsfahigen  Bevolkerung. Dies ist  entgegen  unzahliger
anderslautender Aussagen grundséatzlich nicht Sache der Zentralbank.
Deren Aufgabe besteht vielmehr darin, die Masstabeigenschaft des
Geldes zu garantieren. Stabiles Geld ist jedoch die unerlassliche
Voraussetzung fir das Gelingen aller Massnahmen der
Arbeitsmarktpolitik. — Siehe Wachstum-Beschéaftigung-Zusammenhang.
— Vgl. Monatsbericht der EZB vom Januar 2002, S. 36 ff., Monatsbericht
der EZB vom April 2007, S. 51 ff. (Entwicklung der sektoralen
Beschaftigung im Euroraum seit 1991; S. 52: Ubersicht), Monatsbericht
der EZB vom November 2007, S. 56 ff. (Besonderheiten der
Arbeitslosen-Statistik; Wichtiges zur Erhebungstechnik).

Beschlaggeld (shoding allowance): Friher bestimmten Amtstragern
gewahrter Gehaltszuschuss, um das (Dienst)Pferd mit Hufeisen
(horseshoes) zu beschlagen. — Siehe Fringe Benefits, Wohngeld.

Beschulungsgeld (tuition money): Frither Uberweisung des (deutschen
Zentral-)Staates an die Unterhaltstrager weiterbildender offentlicher
Schulen mit dem Ziel, dass auch finanzschwache Gemeinden
entsprechende Lehrkrafte bezahlen konnen. Die zugewiesenen
(appropriierten) Betrage wurden in der Regel tGber die (bei der jeweiligen
Provinzverwaltung angesiedelten) Landesschul-Kasse an die einzelnen
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Schultrager verteilt. — Siehe Appropriationsklausel, Schulgeld.

Beschwerdemanagement (complaint management): Der Umgang
einer Bank mit Beschwerden aus der Kundschaft. Die
Aufsichtsbehérden verlangen von den Instituten, dass eindeutige
verfahrenstechnische = Regelungen niedergelegt sind, welche
gewabhrleisten, dass Reklamationen ohne Verzug nachgegangen wird. —
Siehe Beschwerdestelle, Beschwerdeverfahren. — Vgl. Jahresbericht
2007 der BaFin, S. 144 (Schwerpunkt der Aufsicht auf das
Beschwerdemanagement; Begrindung).

Beschwerdestelle (complaint point): @ Abteilung in einer Bank, die
Reklamationen der Kundschaft aufnimmt und zur Beilegung weiterleitet.
— @ Ressort der Aufsichtsbehorden, das Beanstandungen in Hinblick
auf  Finanzdienstleister = entgegennimmt und  gegebenenfalls
weiterverfolgt. Fur die Aufsichtsbehérden sind Beschwerden aus dem
Publikum oft wichtige Impulse zZu besonderen
Uberwachungsmassnahmen. Die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht geht jeder ihr zugeleiteten einzelnen
Beschwerde (jahrlich tGber 20 000 !) nach. — Siehe Abberufungs-
Verfigung, Beanstandungen, aufsichtliche, Beschwerdestelle. — Vgl. die
jeweiligen Jahresberichte der BaFin (Kapitel
"Verbraucherbeschwerden"; dort auch Aufgliederung der Beschwerden
nach einzelnen Sachverhalten) sowie die Beschwerdestatistik
Versicherungen im Anhang des jeweiligen Jahresberichts der BaFin
(untergliedert nach Unternehmen); Jahresbericht 2006 der BaFin, S.
202 (Einrichtung eines Verbraucher-Telephons), Jahresbericht 2007 der
BaFin, S. 144 (zentrale Auswertung der Beschwerden), S. 162
(Beschwerden bei der BaFin Uber Wertentwicklung von Fonds).

Beschwerdeverfahren (complaint questionnaire): Die nationalen
Aufsichtsbehérden verlangen bei Beschwerden gegen
Finanzdienstleister in der Regel die Ausfillung eines Formblatts
(Fragebogens), um den Geschéftsgang zu vereinfachen. Ein
Beschwerdeverfahren ist jedoch kein aussergerichtliches
Streitschlichtungsverfahren und kann auch zivilrechtliche Klagen nicht
ersetzen. — Vgl. Jahresbericht 2005 der BaFin, S. 193 (Formblatt auf der
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Webseite der Behorde abrufbar).

Besicherung (underlying): Allgemein jederart Schutz gegen allfalligen
Verlust aus einer Forderung. — Siehe Leibbirge, Sicherheit,
Sicherheiten, Unterlegung, Realsicherheit, Verbriefung.

Besicherung, automatische (auto-collateralisation): Innert einer
regelmassigen Vertragsbeziehung zwischen Bank und Kunden der
Ausgleich allfalliger kurzfristiger Lucken in der Begleichung des
Kaufpreises fur neu erworbene Papiere dadurch, dass — @ angediente
Sicherheiten des Kunden entsprechend verwendet werden (collateral
stocks) oder — @ die Bank die im Kundenauftrag erworbenen aber noch
nicht bezahlten Papiere vorerst in Verwahr halt (collateral flows), ohne
dass es im Regelfall dazu besonderer Absprachen bedarf.

Besicherungsrisiko (underlying risk): © Allgemein die Gefahr der
Wertminderung einer Sicherheit. — @ Im besonderen bei Immobilien die
Verringerung des Wertes der als Sicherheit angedienten Liegenschaft
aus besonderen Eigentimlichkeiten des Objektes (etwa: behdrdlich
verflugtes Abrissgebot eines Gebaudes) oder aufgrund der allgemeinen
(ungunstigen) Marktlage bei Immobilien. — Siehe Besicherung,
automatische, Developer, Mortgage Backes Securities, Risiko,
Realsicherheit, Sicherheit.

Besitz, nutzniessender (beneficial ownership): Das Recht, aus einem
Wertpapier oder anderem Finanzinstrument einige oder samtliche
Vergunstigungen (wie Gewinnausschittung, Stimmrecht) zu beziehen
(receive some or all of the benefits of ownership of a security or other
financial instrument), wobei der Vermdgensgegenstand jedoch rechtlich
einer anderen Partei (legal ownership) gehort.

Besitzstandsklausel, aufsichtsrechtliche (prudential grandfather
clause): Im (US-amerikanischen) Recht eine magliche
Ausnahmeregelung. Sie gestattet es grundsatzlich, von der
Aufsichtsbehdrde inzwischen neu geordnete oder gar untersagte
Geschafte noch fir einige Zeit weiterzufiihren (temporarily authorises
the continuation of a now forbidden activity), soweit diese vor Erlass der
aufsichtlichen Verfigung getatigt wurden (to the extent such activities
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had been entered into before this new piece of regulation).Zweck der
Ausnahmegenehmigung ist es, — @ Vertragsbeziehungen zwischen
einem Institut und dem Kunden langsam abzu&ndern und schrittweise
umzugestalten sowie — @ plotzliche Marktverdnderungen zu vermeiden,
die in bestimmten Fallen Dominostein-Effekte auslosen kodnnten. —
Siehe Bestandskratft.

Besoldungszuschuss (salary government grant): Wenn nicht anders
definiert, die vom Zentralstaat an die Gliedstaaten und von diesen an
Gemeinden geleisteten (appropriierten) Zahlungen, um die (volle)
Entlohnung der 6ffentlich Bediensteten in den Gemeinden zu sichern. In
Deutschland wahrend der Zeit nach dem Ersten Weltkrieg ab 1918
eingefuhrt; durch Neuregelung des Finanzausgleichs vom 1. April 1924
an weggefallen.

Besprechelgeld (midwife fee): Gebuhr fir die Geburtshilfe durch eine
Hebamme (Weissfrau); besprechen = hier: jemanden in Anspruch
nehmen. — Siehe Bettgeld.

Best (so in der Finanzsprache heute gangig): Gemeint ist jeweils — @
bestmdglich, am gunstigsten, am preiswertesten, zu den geringsten
Kosten oder — ® (besonders auf Warenmarkten) von hochster Qualitat,
erster Gite, einwandfreier Beschaffenheit, in optimalem Zustand.

Best Advice und Fair Advice (so auch im Deutschen gesagt):
Grundsatz, dass (unabhangig vom Anbieter) dem Kunden der Bank
immer jenes Finanzprodukt angeboten wird, das seinen erkennbaren
Interessen am besten dient. Das schliesst auch aus, dass
Bankangestellten eine besondere Provision (fee on basis of success)
bezahlt wird, wenn sie hauseigene Produkte der Kundschaft andienen.

Best Agers Business (so auch im Deutschen gesagt, seltener
Jungseniorengeschéft): Bei Banken und Versicherungen Umsatze mit
Personen, die altersmassig die Lebensmitte Uberschritten haben. —
Siehe Dinks-Geschéft, Oldie-Geschaft, Power-age financial market,
Silver Economy, Singleisierung, Woopee-Geschéft.
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Best Execution (so auch im Deutschen gesagt; seltener:
Bestausfuhrungs-Politik): Die Pflicht fur Finanzdienstleister, Auftrage
der Kunden — @ zu den gunstigsten Bedingungen und — @ fir den
Auftraggeber nachvollziehbar abzuwickeln sowie — © dabei auch alle
Entgelte durchschaubar zu machen. In der Richtlinie Gber Markte fur
Finanzinstrumente der EU  vorgeschrieben und von den
Aufsichtsbehérden Uberwacht. - Jedoch verlangt die Richtlinie nicht,
dass eine Bank das "best possible result" (Art. 21 Mifid) nachzuweisen
hat. Vielmehr missen die Institute durchsichtige Grundsatze fur die
gesamthafte Abwicklung von Auftrdgen nachweisen, deren Einhaltung
und Wirksamkeit zu Uberwachen ist. — Siehe Auftragsverzdgerung,
Interessenkonflikt, Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und
Organisationsverordnung. — Vgl. Jahresbericht 2008 der BaFin, S. 140
(Schwerpunkt der Uberwachung durch die BaFin; S. 142 f.
(Erlauterungen zu dem Begriff "Best execution” in § 33a WpHG;
Ausfihrungsgrundsatze).

Best Practice (so auch im Deutschen gesagt): Als Begriff der
Aufsichtsbehérden die Suche und Vorgabe solcher Verfahren, die — @
betriebliche Ablaufe auf dem Finanzmarkt und damit auch innert der
Banken bestmoglich gestalten und dabei — @® voll in Einklang mit
gultigen rechtlichen Bestimmungen stehen. - Die Aufsichtsbehdrde pruft
im Zuge dessen vorhandene Erfahrungen erfolgreicher
Finanzdienstleister, vergleicht unterschiedliche Lésungen, die in der
Praxis eingesetzt werden, bewertet sie anhand der beiden oben
genannten Ziele, und sie legt auf dieser Grundlage fest, welche
Gestaltungen und Verfahrensweisen fur Institute gegebenenfalls
verpflichtend gemacht werden sollten. — Siehe Ausschuss fir Interne
Revision, Aufsicht, mikroprudentielle, Committee of European Banking
Supervisors, Enforcement, Goldplating; Mindestanforderungen an das
Kreditgeschaft. — Vgl. Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 32, S. 43
(Ubersicht der verschiedenen Gremien).

Bestandskraft (administrativ finality, legal validity): In Zusammenhang
mit einer Verfigung der Aufsichtsbehdrden besagt dies, dass aus dem
Verwaltungsakt Rechtskraft (also Endgultigkeit der Anordnung)
erwachst, wenn gegen sie nicht innert einer bestimmten Zeit
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Widerspruch eingelegt wird. Geméss 8 70 VwWGO betragt diese Frist in
Deutschland ein Monat nach Bekanntgabe des Verwaltungsaktes.
Entsprechend schliessen auch in aller Regel die Verwaltungsakte der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht mit dem Satz: "Die
Verfigung der BaFin ist von Gesetzes wegen sofort vollziehbar, jedoch
noch nicht bestandskraftig.” — Siehe Abberufungs-Verfligung,
Abwicklungsverfligung, Besitzstandsklausel, Bussgeld, Untersagung.

Bestandsubertragung (transfer of stock): Jeder Vertrag, durch welchen
der Vertragsbestand einer Versicherung auf ein anderes Unternehmen
uberfiihrt wird. Seit 2008 ist es Aufgabe der Versicherungsaufsicht, den
angemessenen Gegenwert zum (Ubernommenen Bestand von
Versicherungsvertrdgen zu bestimmen. Auch die Bemessung und
Festsetzung der Hohe des fur den Bestand an Versicherungsvertragen
zu zahlenden Betrags obliegt nunmehr der Aufsichtsbehodrde. — Vgl.
Jahresbericht 2007 der BaFin, S. 76 (Neuregelung 8§ 14 VAG).

Bestatigung (over-certification): Wenn nicht anders definiert das Attest
durch eine Bank, dass ein Scheck eingel6st wird, der Uber einen
grosseren Betrag lautet, als das zu belastende Konto aufweist
(overcheque).

Bestreitbarkeit (contestability): In Bezug auf Finanzmarkte gesagt von
der Hohe der Zutritts-Schranken fur potentielle Wettbewerber. Durch
Konsolidierungen kann die Bestreitbarkeit erhoht werden. Wie die
Erfahrung freilich zeigt, kann selbst bei sehr kleiner Zahl von
Wettbewerbern eine grosse Bank zu wettbewerblicher Preissetzung
gezwungen werden. — Siehe Aufsicht, Capture-Theorie, Gréssen-
Effekte.

Beta (beta): Mass fur die Beziehung zwischen der Kursbewegung eines
Wertpapiers, im engeren Sinne einer Aktie (etwa: Deutsche Telekom
AG) und dem Aktienindex (etwa: Dax). Ein Betafaktor von >1 bedeutet,
dass das entsprechende Papier grosseren Ertragsschwankungen
unterliegt, und daher auch ein grésseres Risiko in sich tragt. - Der
Betafaktor spielt besonders bei Absicherungsgeschéaften (zur
Bestimmung der erforderlichen Anzahl der Kontrakte fur Aktienindex-
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Futures) eine Rolle. — Siehe Aktienmarkt-Volatilitat, Bewegungsgrosse,
Eigenkapitalkosten

Beteiligung, qualifizierte (qualified participation): In Bezug auf den
Finanzmarkt ist diese nach der Definition in § 1, Abs. 15 KWG gegeben,
wenn eine Person oder ein Unternehmen an einem anderen
Unternehmen unmittelbar oder mittelbar Gber ein oder mehrere
Tochterunternehmen (subsidaries) oder ein gleichartiges Verhaltnis
mindestens zehn Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte halt oder
auf die Geschéftsfthrung des anderen Unternehmens einen
massgeblichen Einfluss ausiiben kann. Anteile, die nicht dazu bestimmt
sind, durch die Herstellung einer dauernden Verbindung dem eigenen
Geschaftsbetrieb zu dienen, sind in die Berechnung der Hohe der
Beteiligung nicht einzubeziehen. — Siehe Beherrschung, Kontrolle.

Beteiligungsanzeige (disclosure of participation): Ein Finanzinstitut
muss in Deutschland geméass 8§ 24, Abs. 1a, Ne 1 KWG seine
mittelbaren  Beteiligungen an  anderen  Unternehmen  den
Aufsichtsbehérden anzeigen. — Siehe Anschleichen, Fusionsanzeige. —
Vgl. Jahresbericht 2005 der BaFin, S. 110 f. (Erlauterung des Begriffes
"qualifizierte Beteiligung").

Beteiligungsgesellschaft (holding): ® Firmen, deren Tatigkeit darauf
ausgerichtet ist, Beteiligungen an anderen Unternehmen zu erwerben,
zéhlen in Deutschland zu den Finanzunternehmen; siehe § 1, Abs. 3, Ne
1 KWG. Sie bedurfen der Erlaubnis und unterliegen der Aufsicht. — @
Manchmal auch gesagt von einer Erwerbsgesellschaft (new company,
NEWCO), die im Zuge eines Buy outs Anteile (share deal) oder
Vermogensgegenstande (asset deal) an einem bezielten Unternehmen
erwirbt. — Siehe Fusionsanzeige, Hands-on-Prinzip, Private Equity Fund,
Staatsfonds, Window on Technology.

Beteiligungsofferten (partnership bids): Offentliche Angebote (an
jedermann), sich an einer Firma als Gesellschafter zu beteiligen.
Obwohl schon langer gefordert, unterliegen solche Offerten bis anhin
keiner Prospektpflicht; sie entziehen sich damit der Uberwachung durch
die Aufsichtsbehdrden. - Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung
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an einem Institut zu erwerben, hat dies gemass Vorschrift in § 2¢, Abs. 1
KWG der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht und der
Deutschen Bundesbank unverziglich anzuzeigen.

Beteiligungsrichtlinie (qualifying holdings directive): EU-Richtlinie mit
dem Zweck, bedeutende Beteiligungen einer natirlichen oder
juristischen Person an einer Versicherung oder Bank transparent zu
machen. Die jeweilige Aufsichtsbehdrde kann gegebenenfalls den
Erwerb oder die Erhéhung einer Beteiligung untersagen. — Siehe
Inhaberkontrollverordnung. — Vgl. Jahresbericht 2008 der BaFin, S. 71
f., S. 106 f. (Einzelheiten der Umsetzung in deutsches Recht;
Zusammenarbeit der Aufsichtsbehdrden in der EU in Bezug auf die in
der Richtlinie vorgegebenen Umstande; Rechtsprechung).

Betongold (concrete gold): In der Sprache der Finanzwelt — ©
scherzhafte Bezeichnung fir Investitionen in Geb&ude; im weiteren
Sinne werden manchmal auch Investitionen in unbebaute Grundstiicke
mit einbezogen sowie — ® das in einen Immobilienfonds angelegte
Geld. Nachdem im Jahr 2005 in Deutschland angesehene Fonds die
Ricknahme der Anteile aussetzen, erlitt das Ansehen dieser Fonds eine
merkliche Einbusse. — Siehe Baubranche, Bauland, Bausparkasse,
Bodenkreditinstitut, Gelduberversorgung, Hypothekenbank,
Immobilienblase, Immobilienpreise, Immobilienvermdgen, Real Estate
Investment  Trust, Mittelaufkommen, Niedrigzinspolitik, Nullzins,
Verstadterung, Wohneigentum, Zinsallokations-Funktion,
Zinsdifferenzgeschaft. — Vgl. Jahresbericht 2005 der BaFin, S.147 ff.
sowie den jeweiligen Jahresbericht der BaFin, Abschnitt
"Immobilienfonds”. Im Monatsbericht der EZB finden sich im Anhang
"Statistik des Euro-Wahrungsgebiets” unter der Rubrik "Monetére
Entwicklungen, Banken und Investmentfonds”, Unterrubrik "Aktiva der
Investmentfonds im Euro-Wahrungsgebiet nach Anlageschwerpunkten
und Anlegergruppen” Aufstellungen Uber die Zusammensetzung des
Vermogens der Immobilienfonds. Im jeweiligen Finanzstabilitdtsbericht
der Deutschen Bundesbank wird u. a. auch das Mittelaufkommen
deutscher Immobilienfonds ausgewiesen.

Betrag (amount): Im wirtschaftswissenschaftlichen Sprachgebrauch ist
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damit heute regelmassig eine in Geld ausgedrickte Zahl gemeint, eine
Summe; in der Regel in Zusammenhang mit einem bestimmten
Wertansatz (etwa auf einer Schuldurkunde) oder einer Zahlung. -
Meistens verbindet man im besonderen in der Finanzsprache mit dem
Begriff zusatzlich auch die Madglichkeit, die entsprechende Summe
unschwer in Zahlungsmittel umwandeln (liquidisieren; realise) zu
kdnnen. — Siehe Geld, Mittel, Summe, Total.

Betrag, ausmachender (grand total, final amount): In der alteren
Literatur die Summe, welche (nach mehreren Geschaften bzw.
Buchungen) schlussendlich zur Zahlung ansteht.

Betreuungsgeld (child care subsidy): Zahlung des Staates an Familien,
die Kinder im hauslichen Umfeld erziehen, auch Erziehungspramie und
(als Unwort des Jahres 2007, nicht-berufstatige Frauen verunglimpfend)
Herdpramie (stay-at-home parenting credit; house cricket bonus; house
cricket = Heimchen) genannt.

Betriebsergebnis (pre-tax operating results): Bei Banken grob
ausgedrickt der Saldo von Aufwendungen und Ertrdgen aus dem
operativen Geschéft. — Siehe Basisgewinn, Gewinn, Kosteneffizienz. —
Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom September 2005,
S. 24 f. (S. 25: Ubersicht nach Bankengruppen), S. 42 f. (einzelne
Posten seit 1996), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
September 2007, S. 29 ff. (wichtige Elemente der Gewinn-und-
Verlustrechung nach Bankengruppen seit 1999).

Betriebseroffnung (housekeeping operation[s]): Wenn nicht anders
definiert in Zusammenhang mit einer Bank alle Arbeitsgange, die
verrichtet werden missen, bevor der Publikumsverkehr beginnen kann,
wie Offnen der Tiiren, Anknipsen der Beleuchtung, Inbetriebnahme der
Uberwachungsgerate, Aufschliessen der Kassen, Einschalten der EDV-
Gerate sowie andere organisatorische Schritte. In der Regel wird die
Folge dieser einzelnen, planméassig vorgegebenen Massnahmen heute
computergesteuert und auch computeriberwacht.

Bettelgeld (mendicant money): O Zahlungsmittel, die ein
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berufsméssiger Bettler (beggar, lazar) aus Gaben fremder Mildtatigkeit
einnimmt. — @ Fruher in Europa von Modnchen aus einem Bettelorden
(mendicant order) bei den Glaubigen zur Bestreitung des
Lebensunterhalts einsammelten Betrage; heute teilweise noch ahnlich in
Asien verbreitet. — ® Von unterschiedlichen Vereinen, von Parteien und
von Hilfsorganisationen (in der Regel Uber Anschreiben: Bettelbrief;
begging letter) eingesammeltes Geld. Verweigern Unternehmen die
Zahlung, so werden sie heute nicht selten seitens der Bettelbriefe
aussendenden Verbraucherverbéande (consumer groups),
Umweltschutzer (environmental activists) und Globalisierungsgegner
(anti-globalisation protesters) in den Medien schlechtgemacht (decried,
badmouthed). Fir die Unternehmen bleibt dann die Abwé&gung, den
Image-Schaden mit  mdglicherweise  weitreichenden Folgen
(Umsatzrickgang, Gewinneinbussen, Personalabbau) hinzunehmen
oder zu zahlen. — Siehe Schutzgeld, Schweigegeld, Vogtgeld.

Bettgeld (christening-feast gift): Geschenk, das die Eingeladenen nach
dem Taufmahl vielenorts der Wéchnerin (jungen Mutter) in Gestalt einer
Minze Uberreichten. — Siehe Besprechelgeld.

Beutnergeld (apidies keeping fee): Frihere Abgabe eines Beutners
(Zuchters von Wildbienen; oft verwilderte Stamme der Honigbiene) fir
das Recht der Beutnerei in einem Bezirk. — Siehe Immengeld,
Zeidlergeld.

Bewegungsgrosse (momentum): Wenn nicht anders definiert, das
Tempo, in dem sich Kurse (an einer Borse) verandern. Je rascher die
Geschwindigkeit einer Kursbewegung ist, desto hoher ist der Wert der
Bewegungsgrosse. - Hinsichtlich einer bestimmten Aktie driickt man die
Bewegungsgrosse (auch: das Momentum) oftmals durch Division des
aktuellen Kurses durch den Kurs desselben Papiers vor zwanzig
Borsentagen aus; auch andere Berechnungsarten sind ublich. — Siehe
Aktienmarkt-Volatilitat, Beta.

Bewertbarkeit (measurability): Wenn nicht anders definiert die
Madglichkeit, dass eine Position in Geld ausgedrickt werden kann. Dies
ist die grundlegende Voraussetzung der bilanziellen Abbildung jedweder
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Ablaufe auf der Ebene des Unternehmens wund in der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung. - Als kaum oder gar nicht
bewertbar gelten (unter Umstdnden das Marktgeschehen stark
beeinflussende) Stimmungen und Geflihlslagen sowie auf betrieblicher
Stufe der Gesundheitszustand sowie die Leistungsmotivation der
Mitarbeiter. - Viele auf das Geschehen an den Finanzmarkten
einwirkende Umstéande entziehen sich bis anhin der Bewertbarkeit. —
Siehe Erfassung, Erwartungen, Finanzpsychologie, Furchtthese,
Intangibels, Liebhaberwert, Sentiment, Wirtschaftspsychologie.
Bewertung in alteren Dokumenten auch Evalvation (valuation): ©
Allgemein die nach bestimmten (gesetzlich vorgeschriebenen [wie § 243
HGB] oder vertraglich vereinbarten) Regeln erfolgende Feststellung des
Borsen-, Markt- oder Wiederbeschaffungspreis eines
Vermdgensgegenstandes zu einem bestimmten Zeitpunkt in
Geldeinheiten. — @ Bei Bausparkassen die Festlegung der Reihenfolge,
in welcher die Bausparer ihre Bausparmittel ausbezahlt bekommen.
Entsprechende Verfahren werden von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht tUberwacht. — ® Die Einschatzung der
Bonitat (Zahlungsfahigkeit) eines Geschéftspartners. — Siehe Aktuar,
Audit, Bausparkassen, Bewertbarkeit, Enforcement, Entstehungskurs,
Fair Value, Kombinationseffekt, Liebhaberwert, Mark-to-Model-Ansatz,
Marktwert, Monetisierung, Risiko, Verkehrswert, Vermogenswert,
Zeitwert.

Bewertungsabschlag auch wie im Englischen Haircut ([valuation]
haircut): ®  Berlcksichtigung  allfalliger ~ Wertdnderung  von
Kreditsicherungsinstrumenten  (wie etwa  Wertpapiere, Aktien,
Lebensversicherungsvertrage) im Bankgeschaft. — @ Bei der
Zentralbank: Massnahme zur Minderung des Risikos fur Sicherheiten,
die bei befristeten Transaktionen verwendet werden. Dabei berechnet
die Zentralbank den Wert der Sicherheit grundsatzlich als deren
Marktwert abzuglich eines bestimmten Prozentsatzes
(Sicherheitsabschlag). Die EZB wendet Bewertungsabschlage an,
welche den besonderen Merkmalen der jeweiligen Sicherheiten
angemessen sind, wie z. B. die Restlaufzeit. - Ab Februar 2009 hat die
EZB ihre Anforderungen an die Qualitat der bei ihr hinterlegten Papiere
erhoht; den Bewertungsabschlag fir Asset Backed Securities setzte sie
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auf mindestens zwolf Prozent fest. Fur Papiere, deren Bewertung
ungesichert erscheint, weil kein Marktpreis fir sie feststellbar ist, gab es
einen weiteren Abschlag von finf Prozent. - Allgemein ging die EZB seit
Frihjahr 2020 dazu dber, den von ihr in Ansatz gebrachten
Bewertungsabschlag (auch) von der Einstufung des Papiers durch
Rating-Agenturen abhangig zu machen. — Vgl. Monatsbericht der EZB
vom April 2001, S. 58, Jahresbericht 2001 der EZB, S. 87,
Monatsbericht der EZB vom Mai 2004, S. 81, Monatsbericht der EZB
vom Oktober 2007, S. 93 ff. (Vergleich der Regelungen fir Sicherheiten
bei der EZB mit USA und Japan; viele Ubersichten).

Bewertungsergebnis (valuation yield): Bei Banken der Netto-Saldo fur
die Bewertung von Darlehn, Forderungen und Wertpapieren,
einschliesslich Kurswertabschreibungen auf Obligationen. — Siehe
Bewertbarkeit, Erfassung, Insolvenz. — Vgl. genauer Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom September 2005, S. 24 f., S. 42 f.
(einzelne Posten seit 1996), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank
vom Oktober 2005, S. 33 ff. (Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse;
im Anhang [S. 48 ff.] Erlauterungen zur Erfassungstechnik),
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Juni 2006, S. 58
(Vorbehalte gegeniber der Feststellung von Bewertungsgewinnen und
Bewertungsverlusten in der Ertragsrechnung), Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom September 2008, S. 23 ff. (Fortschreibung;
Einfluss der Subprime-Krise).

Bewertungsklausel (appraisal clause): Auf dem Finanzmarkt eine
vertragliche Vereinbarung, wonach beim Ausstieg aus einem
Engagement auf Wunsche einer der Partner ein (vereidigter)
Sachverstandiger zur Wertfeststellung heranzuziehen ist; mithin also
nicht unbedingt der Marktpreis (falls ein solcher vorhanden ist, wie etwa
bei bérsennotierten Aktien) zugrundegelegt wird.

Bewertungstag (valuation date): Bei der EZB Datum, an welchem die
den Kreditoperationen zugrunde liegenden Sicherheiten eine Bewertung

erfahren.

Bewertungsverlust (holding loss): Der Wert eines nominell
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gleichbleibenden Vermdgensgegenstandes (etwa eine auf 100 GE
lautende Anleihe) muss wegen Fallens des Marktpreises nach unten
berichtigt werden. — Siehe Abschreibung, Bewertung, Debt-Equity-
Swap, Factoring, unechtes, Fair Value, Marktwert, Papiere, toxische,
Zeitwert. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Mai 2009, S. 47 (durch
sinkende Aktienkurse traten bei Privathaushalten innert des Jahres
2008 Bewertungsverluste von 1,5 Bilionen EUR ein: deren
Nettogeldvermdgen [net financial wealth] verringert sich um diesen
Betrag).

Bewirtschaftungs-System (system of controls): Allgemein die
behdrdliche Regelung des Tauschverkehrs. — Siehe Geldabschaffung,
Devisenzwangswirtschaft.

Bezahlung (payment; renumeration): @ Allgemein alle Ausgaben zur
Glattstellung einer Forderung und damit zur Befriedigung des
Glaubiges. Bezahlung in diesem Sinne wird im Sprachgebrauch
gleichbedeutend mit dem Begriff Zahlung verwendet — @ Das Salar,
welches eine Person fir ihre (Arbeits)Leistung erhalt: der Verdienst
(earnings) bzw. die Besoldung (salary), heute in aller Regel in
Geldeinheiten ausgedrickt. — Siehe Bereitschaftsgeld, Bonus,
Courtage, Entgelt, Fringe Benefits, Gehalts-Nebenleistungen, Honorar,
Pramie, Vergitung.

Bezahlverfahren, innovative (innovative payment procedures): In der
Sprache der Deutschen Bundesbank alle Wege, bei denen eine Zahlung
mit Hilfe von Geraten der Informations- und Kommunikationstechnologie
auf den Weg gebracht werden. — Siehe Barzahlung, Bullet Payment,
Glattstellung, M-Payment, Payez Mobile, Single European Payment
Area, Uberweisung, Zahlbarstellung, Zahlungshalber. - Vgl
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Juli 2009, S. 62 ff.
(Aufzahlung der Verfahren; technische Entwicklungen fur die Zukunft).

Beziehungsbankgeschéaft (relationship banking): Zwischen dem
Bankangestellten und dem Kunden besteht ein personlicher Kontakt;
beide kennen sich aus ihrem gemeinsamen sozialen Umfeld. Der Begriff
wird vor allem auf die Geschaftstatigkeit der Ortsbanken bezogen. —
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Siehe Bank, kirchliche, Benutzerfreundlichkeit, Branchen,
standortgebundene, Call Centre, Clubbing, Geomarketing, bankliches,
Hausbank, Kundenbindung, McDonaldisation, Ortsbank.

Beziehungspflege (networking, customer relationship management):
Unterhaltung der Kontakte seitens der Bank zu (Gross)Kunden, wobei
nicht nur personliche Besuche und Telephonate eine Rolle spielen,
sondern auch gesellige Veranstaltungen und personliche Einladungen.
Der Bankkunde soll vom reinen Bedarfstrager ("Melk-Kuh™) zum Partner
(Zweiseitigkeit) und Freund (Vertrauten) werden. — Siehe Advance
Letter, Bankmanagement, behordliches, Benutzerfreundlichkeit,
Beziehungspflege, Beziehungsbankgeschéaft, Canvassing, Hausbank,
Kundenbindung, Kunden-Zentrierung, McDonaldisation, Ortsbank.

Bezogener in dlteren Dokumenten auch Trassat (drawee of a bill of
exchange, bill-to party): Die Adresse, auf die ein Wechsel ausgestellt ist;
der Wechselschuldner (debtor). — Siehe Akzeptant, Aussteller,
Notadresse, Trassat.

Bezugskurs (striking price; subscription price): ©® Preis, zu dem
gemass vertraglicher Abmachung der Basiswert einer Option gekauft
oder verkauft werden kann: der Basispreis — @ Preis, den Anleger fir
Aktien, Obligationen, Zertifikate oder Fondsanteile an den Emittenten
(bei einer Begebung auch Ausgabepreis oder Emissionspreis genannt)
bzw. an die Kapitalanlagegesellschaft zahlen. — Siehe Ausgabepreis,
Auslbungspreis, Basis, Call, Derivate, Complex Option, Knock-in-
Option, Knock-out-Put, Option, Option, pfadabhangige, Put, Rohstoff-
Terminvertrag, Time-Spread, Wiedereindeckungs-Risiko.

Bias (so auch im Deutschen gesagt und sachlichen Geschlechts; bias =
hier: preview): Wenn nicht anders definiert, die von der Zentralbank der
USA veroffentlichte Vorausschau auf die anstehende Geldpolitik. Ein
neutrales Bias bedeutet, dass in nachster Zeit die Zinsen unverandert
bleiben. Ein positiver (negativer) Bias deutet auf eine Lockerung
(Anziehen) der Geldpolitik und tendenziell sinkende (steigende) Zinsen
hin.
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Bid-ask-Spread (so auch heute in der Regel im Deutschen gesagt,
seltener Geld-Brief-Spanne): An der Boérse der Unterschied zwischen
dem Nachfragepreis (Geld) und dem Angebotspreis (Brief) fur ein
Finanzinstrument zu einem bestimmten Zeitpunkt. — Siehe
Borsenhandler, individueller, Chase Winners, Day Trading, Pips.

Bid-to-cover ratio (so auch im Deutschen gesagt): Bei
Offenmarktgeschaften mit der Zentralbank das Verhdltnis zwischen
Gebotsvolumen der Banken und dem Zuteilungsbetrag. — Siehe ,
Tender, beschrankter, Zuteilungssatz, Zuteilungsverfahren. — Vgl.
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Juli 2004, S. 58 ff.

Biergeld (beer money): © Friuher eine verbreitete Abgabe, die
Bierbrauern (brewers) auferlegt wurde, auch Bierakzise (beer excise)
genannt. Die Einnahmen aus dem Biergeld waren zwar nicht sehr hoch.
Jedoch gingen sie regelméssig ein und waren daher seitens der
jeweiligen Finanzbehorde fir langere Zeitraume planbar. — @ In alteren
Dokumenten auch Trinkgeld in der Bedeutung einer Zahlung, die
gelegentlich einer Arbeitsleistung einer Person von Dritten freiwillig und
ohne dass ein Rechtsgrund auf sie besteht, zusatzlich zum Lohn fur die
Arbeitsleistung gegeben wird, auch Bedienungsgeld und friher Douceur
(tip, douceur) genannt. — @ Wertmarke (Jeton; token, chip), die zum
Bezug einer bestimmten Menge Bieres berechtigt, von verschiedenen
Veranstaltern friher und auch noch heute oft als Werbemittel
eingesetzt. Die als Minze (beer chip) ausgepragten alteren Jetons sind
Sammerobjekte; seltene Stlcke erreichen heute hohe Preise. — @ Ein
Abzug vom Lohn fur die Verkéstigung (boarding) durch den Arbeitgeber,
also nicht unbedingt nur fur verabreichtes Bier. — ® Friher auch Zulage
zum Sold an Truppenteile, die fir besonders anstrengende oder
gefahrvolle Aufgaben eingesetzt wurden. — ® Ausbezahltes Kindergeld
(child-care allowance) in der Unterschicht, weil und insofern die
staatliche Transferleistung von den Erwachsenen in dem Privathaushalt
fur alkoholische Getréanke zweckentfremdet wird. — @ Erbetteltes Geld
vor allem von herumsitzenden Jugendlichen (Punkern; punks), die
gruppenweise in stadtischen Gefilden anzutreffen sind und ihre Zeit mit
Biertrinken totschlagen — Geringer Betrag (small sum),
Anerkennungsgebihr (nominal fee) als Gegenleistung fir eine
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Gefalligkeit.

Bieter (bidder, tenderer): Im Sinne des deutschen Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes (WpUG) aus dem Jahr 2002 sind dies
natirliche oder juristische Personen oder Personengesellschaften, die
allein oder gemeinsam mit anderen Personen ein Erwerbs- oder
Ubernahme-Angebot abgeben oder ein Pflichtangebot abgeben

missen. — Siehe Acting in Concert, Aktientauch-Ubernahme,
Erwerbsangebot, Pflichtangebot, Ritter, weisser, Transaktionsbonus,
Ubernahme-Angebot. - val. Jahresbericht 2001 des

Bundesaufsichtsamts fur den Wertpapierhandel, S. 38 f., Jahresbericht
2003 der BaFin, S. 202 ff. (zur aufsichtsrechtlichen Praxis) sowie den
jeweiligen Jahresbericht der BaFin, Rubrik
"Unternehmensiibernahmen”; dort auch jeweils eine Ubersicht und
Bemerkungen zum Angebotsverfahren.

Bietergruppe Bundesemissionen (Bund Issues Auction Group): In
Deutschland 1998 gebildeter Kreis von Kreditinstituten, die Emissionen
des Bundes im Tenderverfahren von der Bundesrepublik Deutschland
Finanzagentur Ubernehmen. Mitglieder der Bietergruppe kénnen
gebietsansdssige  monetdare  Finanzinstitute  und  inlandische
Niederlassungen auslandischer Banken werden, soweit sie die
Erlaubnis zum Betreiben des Emissionsgeschaftes haben. Jedes
Mitglied der Bietergruppe (der Kreis besteht derzeit aus um die 40
Banken) muss  jahrlich mindestens 0,05 Prozent des
Emissionsvolumens Ubernehmen. — Vgl. Geschéaftsbericht 2001 der
Deutschen Bundesbank, S. 163, Geschéftsbericht 2005 der Deutschen
Bundesbank, S. 102 f. (dort auch zum "Bund-Bietungs-System, BBS",
das seit April 2005 zur Anwendung kommt). — Siehe Offenmarkt-Tender-
Operationssystem.

Bietungshéchstbetrag (maximum  bid limit):  Betragsmaéassige
Obergrenze flr Gebote von einzelnen Geschéftspartnern bei einer
Tenderoperation. Fir die EZB fuhrt die Deutsche Bundesbank das
Gebotsverfahren fur deutsche Institute im  Offenmarkt-Tender-
Operations-System (OMTOS) durch. Derzeit kbnnen um die 800 mit der
Deutschen Bundesbank elektronisch vernetzte Banken in Deutschland
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Uber OMTOS Angebote abgeben; es ist grundsatzlich mdglich, mehrere
Summen zu unterschiedlichen Zinsen zu bieten. Wer den hdchsten
Zinssatz offeriert, der bekommt dann am meisten Geld zugeteilt. - Die
EZB kann jedoch  Bietungshéchstbetrdge  festsetzen, um
unverhaltnismassig hohe Gebote einzelner Geschéaftspartner zu

vermeiden. — Siehe Geldmarkt-Operationen, Ho6chstbietungsbetrag,
Hochstbietungssatz, Tender, beschrankter, Tenderverfahren,
Zinstender.

Big (so heute auch haufig im Deutschen): In Bezug auf den
Finanzmarkt zur Bezeichnung eines Geschaftes, eines Umstands oder
auch einer Person als gewichtig, umfangreich, bedeutend, stattlich,
einflussreich.

Big Board: @ In den USA die New York Stock Exchange (NYSE). — @
In Deutschland manchmal auch von der Deutschen Borse in Frankfurt
am Main gesagt. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom November 2007, S.
67 ff. (Strukturelle Veranderungen am Aktienmarkt und Konsolidierung
der Borsen; ausfiihrliche Darstellung; Ubersichten).

Big Figure (so auch im Deutschen gesagt): Die ersten drei Stellen bei
den in der Regel finfsteligen Angaben von Devisenkursen
(Wechselkursen). Wenn beispielsweise (am 11. Juni 2007, 9:30 Uhr )
notiert wird: EUR/USD 1,3747, so sind 1,37 Big Figures; die letzten
beiden (im Beispiels 47) werden als Pips bezeichnet. - Im
Devisenhandel werden zwischen den Handlern oft nur die Pips genannt,
weil die Big Figures als bekannt vorausgesetzt werden. — Siehe Pips,
Wechselkurs.

Big Wim: Im Jargon der Finanzjournalisten der erste Prasident (von der
Grundung am 1. Janner 1998 bis 31. Oktober 2003) der EZB, Dr. Willem
F. Duisenberg (1935-2005). Er gab der Institution in manchem ihr
kennzeichnendes Geprage.

Bilanz (balance): ©® Im engeren Sinne die (jahres)abschliessende
systematische Gegeniberstellung von Aktiva und Passiva, von
Vermogen und Verbindlichkeiten; der Kontenabschluss zu einem
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Zeitpunkt (reporting date). - Aufgrund der Doppelten Buchflihrung
(double-entry accounting practice), die heute weltweit in der
Rechnungslegung eingefiihrt ist (adopted worldwide by all businesses)
zeiht sich eine Bilanz formal immer im Gleichgewicht. Eine "negative
Bilanz" kann es daher strenggenommen nicht geben. Trotzdem wird
diese Bezeichnung haufig gebraucht, wenn die Verbindlichkeiten die
Vermogenswerte Ubersteigen. — @ In weiterem Sinne von IFRS der
Jahresabschluss gesamthaft: der Finanzbericht (Bilanz,
Erfolgsrechnung (income statement), Eigenkapital-Veranderungsrech-
nung, Kapitalflussrechnung (cash flow statement), Erlauterungen bzw.
Anhang (notes to the financial statements), Vermerke der Prufer usw.).
— Siehe Enforcement, Finanzbericht, Sachverhaltsgestaltung. — Vqgl.
Monatsbericht der EZB vom Dezember 2008, S. 26 ff. (Bankbilanzen im
Euroraum; Ubersichten).

Bilanzaktiva (balance assets): In Bezug auf Banken durch Aufzahlung
in § 19, Abs. 1 KWG abgegrenzte Grosse.

Bilanzbereinigung (balance sheet clean-up, balance sheet
adjustment): Im Zuge der Finanzkrise 2008 aufgekommener
beschénigender Ausdruck fur (hohe) Verlustabschreibungen. — Siehe

Bad Bank-Modell, deutsches, Bankbasierung,
Finanzmarktstabilisierungsanstalt, Papiere, toxische,
Sachverhaltsgestaltung.

Bilanzierungskosten (balancing Costs): Ausgaben eines

Unternehmens fir die Rechnungslegung allgemein und fur die
offentliche Darstellung der Geschaftslage im besonderen. - Diese
Kosten steigen an, wenn eine Gesellschaft nach verschiedenen
Bilanzierungsregeln ihre Rechnungslegung veréffentlichen muss, im
besonderen nach GAAP und IFRS. Wegen der damit verbundenen
hohen Belastungen zogen sich an US-Borsen eingefiihrte und dort zur
Bilanz nach GAAP verpflichtete europaische Unternehmen wieder aus
US-Borsen zurlck, unter anderem auch die deutsche BASF. - Um die
Abwanderung zu stoppen, hat die Securities and Exchange Commission
Ende 2007 die Anerkennung der nach IFRS erstellten Bilanz flr an
amerikanischen Bodrsen notierte ausléandische Unternehmen ab 2009
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zugelassen. — Siehe Finanzbericht.

Bilanzkanal (balance sheet channel): In Zusammenhang mit der
Geldpolitik die Wirkung einer zentralbankpolitischen Massnahme auf
den Unternehmenswert. Steigende Zinsen triben CETERIS PARIBUS
allgemein die Geschéaftsaussichten und lassen deshalb auch den
Unternehmenswert sinken. Der Kurs der Aktien der Unternehmen geht
zurlick, ebenso der Kurs der Schuldverschreibungen. Die Werthaltigkeit
allfalliger Sicherheiten mindert sich, und damit auch die Mdoglichkeit,
Darlehn aufzunehmen. - Siehe Akzelerator, finanzieller, Baisse,
zyklische, Hedge-Fonds-Gefahren, Kreditrisiko, Wert, zyklischer.

Bilanzkontrolle, aufsichtsrechtliche (financial reporting enforcement):
Die verpflichtende  Aufstellung bestimmter  Vorschriften  zur
Rechnungslegung der Institute durch die Aufsichtsbehtérde. — Siehe
Enforcement, Finanzbericht.

Bilanz-Kosmetik (window dressing): Die Irrefihrung der Offentlichkeit
durch nicht den Tatsachen entsprechenden Angaben in der Bilanz, in
der Regel mit dem Ziel der Schonfarberei. Fiur Banken von den
Aufsichtsbehdrden durch sehr eingehende Vorschriften fir die
Rechnungslegung und Bilanzierung fast unmdglich gemacht. — Siehe
Angaben, verschleierte, Ausserbilanzgeschaft, Bérsenbetrug, Corporate
Governance, Enforcement, Finanzbericht, Informations-Uberladung,
Sachverhaltsgestaltung, Stetigkeit, Substance-over-Form-Grundsatz,
Verlusttarnung, Verstandlichkeit. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Mai
2005, S. 93 ff.

Bilanzposten-Deckelung (cap on items of the balance sheet):
Vorgeschlagene Befugnis der Aufsichtsbehdrde, einem Institut
Hochstbetrage bei bestimmten Bilanzposten (etwa: gewdahrte Darlehn,
Ubernommene Garantien, verbriefte Forderungen) vorzuschreiben. So
soll einer Schieflage des jeweiligen Instituts vorgebeugt werden - Die
Vermeidung von Schieflagen einer Bank ist die ureigene Aufgabe des
Firmenleitung sowie der beziglichen Aufsichtsorgane (Aufsichtsrat,
Konzernleitung, institutsspezifische Kontrollgremien) und kann schon
aus Griunden des Handelsrechts nicht an eine Behoérde Ubertragen
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werden. Die grundsatzliche Aufgabe einer Aufsichtsbehorde ist es, flr
die Einhaltung der Spielregeln auf dem Finanzmarkt zu sorgen.

Bilanzregel, goldene (golden rule of balance sheet): Im Interesse der
Erhaltung der Zahlungsbereitschaft geltender Grundsatz der
Fristengleichheit. Daraus folgt die Forderung, das Umlaufvermogen
durch kurzfristiges Kapital und das Anlagevermdgen durch langfristiges
Kapital zZu finanzieren. —  Siehe Bankregel, goldene,
Falligkeitsgliederung, Finanzierungsregel, goldene, Matching, Rollover-
Risiko.

Bilanz-Skandal (balance sheet scandal): Gegenlberstellung des
Vermogenswerte und der Schulden, bei welcher (wiewohl meistens
sogar nach giultigen Grundsatzen der Rechnungslegung erstellt) nicht
die tatsachliche Finanzlage des Unternehmens wiedergegeben wird. -
Soweit dies bei grésseren und gar weltweit operierenden Unternehmen
geschieht, kann dadurch die Stabilitdét des Finanzsystems erschuttert
werden. Daher sind Bilanz-Skandale auch im Blickpunkt der
Zentralbanken. — Siehe Aktivitats-Verlagerung, bilanzbestimmte,
Anderson-Skandal, Angaben, verschleierte, Bilanz-Kosmetik,
Borsenbetrug, Corporate  Governance, Informations-Uberladung,
Rechnungslegung, waghalsige, Stimmrecht-Kriterium, Verlusttarnung,
Zweckgesellschaft-Konsolidierung. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom
Mail 2005, S. 94 f. (Ubersicht der grosseren Skandale und ihre
Ursachen), Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 176 (Bilanzkontrollgesetz)
sowie den jeweiligen Jahresbericht der BaFin.

Bilanzsumme (balance sheet total): Wenn nicht anders definiert, so
versteht man darunter den Endbetrag, der sich nach Zusammenzéahlung
aller Aktiva oder Passiva einer Bilanz ergibt.

Billing (so auch heute zumeist im Deutschen gesagt, seltener
Rechnungserstellung): @© Allgemein der regelmassige (meist:
monatliche) Ausgleich aufgelaufener Zahlungsbetrage. — @ Abrechnung
der in Anspruch genommenen Leistungen eines Finanzdienstleisters. —
Siehe All-in-Fee, Bankgebihren, Courtage, Deduktion, Giropay,
Vergutung. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
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Dezember 2006, S. 93 ff. (ausfuihrliche Darstellung der Bezahlverfahren;
viele Ubersichten).

Billion (billion): Innert der globalen Finanzwelt noch immer eine
Schwierigkeit. — @ In Nord- und Mitteleuropa meistens: Million mal
Million, also 1 000 Milliarden = 102 — @ In den USA und Frankreich:
Tausend mal Million, also eine Miliarde = 10° . Bei beziiglichen
Zahlenangaben ist stets &usserst genau darauf zu achten, welcher
Zahlenwert (numeration) gemeint ist. — Siehe Basispunkt.

Billpoint: Computerzahlungs-System der Firma eBay, auf die
Bezahlung im Rahmen deren Internet-Versteigerungen ausgerichtet. Mit
den anfallenden Gebihren wird grundsatzlich der Zahlungsempfanger
belastet. — Siehe Bezahlverfahren, innovative, Giropay, PayDirect,
Payez Mobile. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
Dezember 2006, S. 93 ff. (ausfiihrliche Darstellung der Bezahlverfahren;
viele Ubersichten), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Juli
2009, S. 62 ff. (Inselldsungen [isolated applications] hemmen den
Gebrauch neuer Zahlungswege).

Bimetallismus (bimatel[llism): In einem Wahrungsgebiet sind
Geldstiicke aus zwei Arten von Metall in Umlauf; in der Regel bezogen
auf Minzen aus Gold und Silber. — Siehe Greshamsches Gesetz,
Monometallismus.

Binnenfinanzierung (inhouse banking): Es stellen Darlehn bereit — ©
Konzerne ihren verbundenen Firmen (sie gelten aber auch dann, wenn
sie konzernintern noch andere bankgeschéftliche Tatigkeiten betreiben,
in Deutschland nach 8§ 2, Abs. 1 KWG nicht als Banken), — @
Unternehmen ihren Zulieferern und umgekehrt manchmal auch
Zulieferer ihren Abnehmern, — ® Handelsketten ihren Einzelhandlern
und — @ Einzelhandler ihren Kunden. - Solcherart Direktkreditvergabe
(Disintermediation) schmalert grundsatzlich den Einfluss der
Zentralbank auf die Geldstrome. — Siehe Disintermediation, Inhouse-
System, Konzernbank.

Bio-Aufschlag (organic premium price): Die geforderte Aufzahlung
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(Mehrpreis; additional charge) fur sog. "biologische” Waren, in erster
Linie Lebensmitteln. Bei der Berechnung des Harmonisierten
Verbraucherpreisindex (HVPI) im Eurogebiet wird dieser Aufpreis
bertcksichtigt. — Siehe Preisempfinden, Preisindex der Lebenshaltung,
Produktneuheiten, Qualitatsdnderungen.

BIZ (BIS): Offizielle deutsche Abktlrzung fir die Bank fur Internationalen
Zahlungsausgleich in Basel.

Biotreibstoffe auch Biotriebstoffe (biofuel, green fuel): Grosstenteils
aus Pflanzen (seltener auch aus tierischen Abfallen) hergestellte
Substitute zu den Erddlprodukten. - Die zunehmende und
produktionstechnisch sich laufend verfeinernde Erzeugung vor allem
von Biodiesel auf der Grundlage olhaltiger Pflanzen bewirkt weltweit
einen Anstieg bei den Preisen fur Olsaaten und Olen. Dies schlagt auf
den Harmonisierten Verbraucherpreisindex durch. - Das Mass an
Treibhausgas-Emissionen (greenhouse gas emissions) der einzelnen
Biotreibstoffe ist Uberaus unterschiedlich. So verursacht Ethanol aus
Zuckerrohr (sugarcane ethanol) in Brasilien an die 90 Prozent weniger
Treibhausgas als Ethanol aus Getreide (corn-based ethanol) in den
USA. Daher wird zurecht gefordert, die Umweltbelastung samtlicher
Treibstoffe (einschliesslich des Erdols) durch entsprechende staatliche
Gesetze dem Preis hinzuzurechnen (to incorporate emissions costs into
the prices of all fuels). — Siehe Agrarpolitik, Erdolpreis, Inflation,
Inflations-Ausgleich, Klima-Inflation, Kohlendioxid-Inflation, Lohn-Preis-
Spirale, Olpreis, Olpreis-Schocks, Petrodollar, Protein-Inflation,
Rohstoffpreise, Schocks, strukturelle, Strompreis, Zweitrunden-Effekte.
— Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom August 2007, S.
15 (Hochststande fur die bezuglichen Weltmarktpreise), Monatsbericht
der EZB vom Juni 2008, S. 10 ff. (Produktion von Biokraftstoffen treibt
die Lebensmittelpreise hoch).

Blackout-Risiko (power blackout risk, manchmal auch
Stromausfallrisiko): Die Gefahr, dass einer Bank (und einem
Unternehmen Uberhaupt) Verluste durch Unterbruch der Lieferung von
Elektrizitat entstehen. — Siehe Stromrisiko.
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Blankett in alteren Dokumenten auch Blanquet (blanc bond): Wenn
nicht anders definiert, in der Finanzwelt eine unterzeichnete, aber noch
unausgefillte Anweisung auf die Auszahlung von Geld. — Siehe Aval,
Garantiegeschaft, Patronatserklarung.

Blankokredit (blank credit, unsecured credit): Allgemein ein Darlehn,
das von einer Bank ohne besondere Sicherheitsleistung des Kunden,
also allein aufgrund seiner Vertrauenswurdigkeit, eingerdaumt wird. -
Wenn man in der Bankpraxis h&aufig sagt, die Blankokredite seien die
ausfallsichersten (most failsafe) Ausleihungen, dann ist das so zu
verstehen, dass man ungedeckte Darlehn nur an allererste Adressen
vergibt, welche eine Sicherheit bieten, die kaum durch eine reale
Unterlegung Ubertroffen werden konnte. — Siehe Abstattungskredit,
Anschaffungskredit, Barkredit, Buchkredit, Darlehn, gedecktes,
Konsumentenkredit, Kontokorrentkredit, Kredit, gedeckter,
Personalkredit.

Blanko-Goldverkauf (gold short sale): Auf dem weltweiten
Goldterminmarkt liegt der Anteil der durch konkrete Goldlieferung zu
erflllenden Vertrage unter zwei Prozent. Alle anderen Kontrakte werden
durch Ruckkauf glattgestellt. — Siehe Barmarge, Differenzgeschatft,
Leerverkauf, Option, Rohstoff-Terminvertrag, Stockjobber.

Blankoverkauf auch Leerverkauf (uncovered sale): Jemand verkauft
jetzt einen Vermogensgegenstand, den er noch gar nicht besitzt. Er hegt
die Erwartung, diesen bald billiger kaufen, um damit seine Verpflichtung
erfullen zu kénnen. — Siehe Leerverkauf.

Blase (bubble): Im wirtschaftlichen Sprachgebrauch versteht man
darunter allgemein einen erheblichen Unterschied zwischen dem
aktuellen Marktpreis eines Vermoégensgegenstandes und seinem
tatsachlich Wert. Anders ausgedrickt: es bildet sich ein Preis, der mit
normalen (gewdhnlichen, Ublichen, regelmassigen) Verhéltnissen von
Angebot und Nachfrage auf dem jeweiligen Markt nicht vernunftig zu
erklaren ist. - Ein Anzeichen fir die Entstehung einer Blase sind
massvoll (modest), aber stetig (steadily) steigende Preise bei
wachsenden Handelsumsatzen. Denn steigen die Preise massvoll aber
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stetig, dann bestérkt dies die Marktteilnehmer in der Annahme, dass der
Preissteigerung eine Erhéhung im Sachwert des zugrundeliegenden
Vermogensgegenstandes entspricht. Das wiederum |6st steigende
Umsatze nach dem betreffenden Gut aus. Hingegen werden
sprunghafte (erratic) Preiserhhungen eher als Anzeichen einer
Spekulation gesehen und sprechen im Regelfall eher gegen die
Entstehung einer Blase. — Siehe Blase, spekulative, Cleaning up after,
Dotcom-Blase, Leaning against the wind, Martin-Prinzip, Rohstoffblase,
Sachwert, Substanzwert, Vermogensblase Vermogenswert.

Blase, spekulative (speculative bubble): Durch entsprechende
Erwartungen angeregter, stetiger (continuous), beharrlicher (insistent)
und beachtlicher (considerable) Anstieg der Preise (Runup) an Borsen,
besonders auf — @ Aktienmarkten (share [US: stock] market bubble; hier
wieder vor allem bei Aktien von jungen Unternehmen) — @ bei
Immobilien oder — ©® bei Waren (Edelmetalle, Tulpen) bzw. — @ in
Bezug auf bestimmte Terminkontrakte (vor allem Futures bei Erddl und
Erdgas). Die Folge davon ist, dass der Marktpreis des entsprechenden
Vermdgensgegenstandes sich immer weiter nach oben von seinem
tatsachlichen Wert entfernt. - Weil dies zu verfehlter Kapitalallokation
fuhrt (das Geld und damit die Produktionsfaktoren finden nicht mehr
ihren Weg in die Hande des besten Wirts), so gelten spekulative Blasen
zurecht als volkswirtschaftlich schadlich. Sie sind aber in der Regel
weder mit aufsichtsrechtlichen Massnahmen noch mit den Mitteln der
Zentralbankpolitik anzustechen; zumal auch die Zentralbank die Blase
oftmals erst dann erkennt, wenn diese aufgeplatzt (burst) ist. Wie die
Finanzgeschichte in vielen Beispielen vor Augen fuhrt, lassen sich
Anleger bei nachgerade schon fieberhaften Erwartungen (euphoric
expectations) auf einem Markt durch nichts und niemanden
abschrecken. - Empirisch nachgewiesen ist, dass Blasen bei jedwelchen
Vermdgensgegenstanden die Privathaushalte zum Auflésen ihrer
Ersparnisse und zu unbesonnener Schuldenaufnahme veranlassen.
Beim Platzen der Spekulationsblase kann es daher zu einer Rezession
kommen. Denn die Banken erleiden Verluste, weil viele Anleger die zur
Finanzierung ihrer Engagements aufgenommenen Kredite nicht
zurtckzahlen konnen. Die Institute werden sich in der Folge mit der
Vergabe von Darlehn Gbermassig zuriickhalten. - Die Finanzgeschichte
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lehrt auch, dass von der Entstehung einer Blase bis zu derem Platzen
auf Aktienméarkten und im Immobilienbereich zwischen finf und zehn
Jahren vergehen. — Siehe Aktienblase, Akzelerator, finanzieller, Baisse,
zyklische, Blase, Bauland, Boom-Bust-Zyklus, Cleaning up after, Crash,
Dotcom-Blase, Glucksspieleffekt, Hausse néhrt Hausse, High Flyer,
Hindsight, Immobilienblase, Kurzsichtigkeit, Leaning against the wind,
Leerverkaufs-Verbot, Martin-Prinzip, Marktkenntnis, zentralbankliche,
Milchmadchen-Hausse, Panik-Verkaufe, Rally, Rickkoppelungsschleife,
Runup, Sell Out, Spekulationsblase, Tulpencrash, Uberbelastung,
Vermdgensblase, Zurickfindung. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom
September 2004, S. 22 ff. (mit wichtigen Literatur-Verweisen).

Blasenbildner (bubble causer): Wenn nicht anders definiert, so meint
man damit die tUbermassige Ausweitung der Geldmenge, wenn diese
Liguiditat in den Immobilienbereich, in Wertpapiere oder in andere
Vermogensgegenstande fliesst und dort zu spekulativen Blasen fihrt. —
Siehe Blase, Exit-Strategie, Finanzmarktstabilisierungsanstalt, Leaning
against the wind, Martin-Prinzip, Niedrigzinspolitik, Subprime-Krise,
Ursachen.

Blind Pool (so auch im Deutschen): Wenn nicht anders definiert, so
versteht man darunter die Geldanlage in einen Fonds, der Uber die
Verwendung der von den Zeichnern einbezahlten Betrdge keine
Auskunft gibt. Oft fehlt auch die Kontrolle tber die Mittelverwendung
Uberhaupt, und die Kapitalanlagegesellschaft besitzt obendrein haufig
auch keine Erlaubnis. In vielen Fallen sind die von den Anlegern
einbezahlten Betrage verloren. — Siehe Cold Calling, Racheengel,
Schattenbankbereich, Underground Banking, Winkelmakler.

Blocktrading (block trading): ® Der Handel mit Paketen von Aktien. —
@ Besondere Form der Aktienemission. Hierbei werden aus einer
Kapitalernbhung kommende jungen Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Altaktionére durch eine Bank unmittelbar an Zeichner
abgegeben. — Siehe Gratisaktie, Kombinationseffekt, Paketzuschlag.

Blog seltener Weblog (so auch im Deutschen [seltener Netztagebuch]
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darin (angeblich) personliche Meldungen bezuglich des Finanzmarktes
auftauchen, wie vor allem Nachrichten Uber erlangten Reichtum durch
den Kauf bestimmter Vermdgensgegenstande, so ist in jedem Fall
ausserstes Misstrauen geboten. Denn langst haben gewiefte Fachleute
die Moglichkeit erkannt, Gber diesen Weg als personliches Erlebnis
getarnte Empfehlungen zum Kauf oder Verkauf unauffallig zu verbreiten.
Auch fehlt es nicht an Warnungen (warnings) in Bezug auf bestimmte
Anbieter und Abraten (dissuasion) zum Kauf derer Produkte. Solches
Widerraten (disadvise) wird von Konkurrenten - unauffallig als Blogger
getarnt - als Tagebucheintrdge verbreitet. Dieser Form der
Marktmanipulation gegeniber sind die Aufsichtsbehdrden bis anhin
machtlos. — Siehe Bdrsenbriefe, Daimonion, Dampfstube, Darkrooming,
Frontrunning, Geheimtip, Internet-Foren, Kursmanipulation,
Marktmanipulation, Siderismus, Twitter.

Blue Chips (so auch im Deutschen gesagt): Aktien (im weiteren Sinne
manchmal auch fir alle Finanzinstrumente gebraucht) erstklassiger
Unternehmen, das heisst von Firmen, die beim Rating die besten
Zensuren erhielten. Im Jahr 2006 entfielen etwa 90 Prozent der Aktien-
Umsatze an deutschen Bodrsen auf Blue Chips. — Siehe Papiere,
schwere, Spitzenwerte, Standardwerte, Wertpapiere, qualifizierte.

Blutbad (blood bath, carnage): In der Sprache der Finanzjournalisten
bei einer Bankfusion in allen Bereichen zu entlassende Mitarbeiter,
einschliesslich der Vorstandsmitglieder. In der Vermeidung dessen
sehen viele den wohl wichtigsten Grund dafir, dass Fusionen und
Ubernahmen auch dort, wo es angezeigt ware (etwa bei den
Landesbanken in Deutschland) aufgeschoben bzw. ganz unterlassen
werden.

Blutgeld (expiation fine; tranfer payment to the blood court; blood
money): ® Friher (und in arabischen Staaten teilweise bis heute) eine
Zahlung, die einmalig oder regelmassig vor allem — @ bei fahrlassiger
Korperverletzung an den Geschadigten oder — ® bei Totung (etwa: ein
Mauerwerk stirzt ein und erdriickt eine Person) an die Hinterbliebenen
zu leisten war, auch Suhnegeld, Wergeld und Manngeld genannt. — @
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Bei Ubergabe eines Verbrechers an das Blutgericht (Tribunal (iber
Leben und Tod) zu zahlender Betrag. — @ Belohnung fur denjenigen,
durch dessen Zeugnis jemand aufgegriffen und vor Gericht gestellt wird
("Judaslohn). — @ Angesammeltes Vermogen, das durch die Tétung
von Personen erworben wurde. — ® In weitem Sinne zu Lasten anderer
Menschen unrechtmassig erworbene Einnahmen. — Siehe Agiotage,
Danismus, Ubersatz, Wucher.

Bobl-Future (so meistens im Deutschen, daneben auch Euro-Bobl-
Future): Besonderer Optionsvertrag, bei dem rechnerisch eine
(deutsche) Bundesanleihe mit einer Verzinsung von 6 Prozent und einer
Restlaufzeit von funf Jahren zugrundegelegt wird. Der Inhaber eines
Bobl-Future-Kontrakts hat das Recht, zu einem festgelegten Zeitpunkt
eine diesem Kontrakt zugeordnete Bundesanleihe mit einer Restlaufzeit
von viereinhalb bis funfeinhalb Jahren im Wert von nominal 100 000
EUR zu kaufen oder verkaufen. - Innert eines Jahres werden vier
Laufzeiten gehandelt, die jeweils im Marz, Juni, September und
Dezember enden. Der aktuelle Futures-Preis bildet ziemlich genau den
Betrag ab, den man am Markt fir eine Bundesanleihe mit flnfjahriger
Laufzeit und einer Verzinsung von 6 Prozent bezahlten misste. — Siehe
Bund-Future.

Bodenkreditinstitut in alterer Bezeichnung auch Landbank (land
mortgage bank): Bank, die sich langfristige Mittel durch die Begebung
von Pfandbriefen beschafft und das Geld gegen hypothekarische
Sicherung — @ (frther in erster Linie) zur landwirtschaftlichen
Bodenverbesserung (Agrar-Melioration), — ® in Aufforstungs-Vorhaben
und — © (heute vorwiegend) zur Baufinanzierung ausleiht. - Dieses
Geschéft wird seit etwa 2000 auch Immobilien-Banking genannt, und
deutsche Banken dieses Zuschnitts sind mittlerweile hier international
allein oder in Partnerschaften mit heimischen Instituten oder 6ffentlichen
Stellen tatig. — Siehe Bausparkassen, Betongold, Covered Bonds,
Forderbank, Hypothekenbank, Immobilienfonds, Landschaft,
Meliorationskredit, Papiere, grune, Pfandbrief, Real Estate Investment
Trust, Seehandlung, Siedlungskredit, Sozialpfandbrief, Wohneigentum.

Bodenrechtsschein (head-right): Von der frihen nordamerikanischen
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Regierung ausgestellte Anweisung (assignment) auf eine Flache
Staatsland als Belohnung fur besondere Dienste, vor allem beim Heer.
Die Anweisung konnte (zumindest zeitweise) verkauft und damit in
Bargeld umgewandelt werden.

Bodensatz auch Einlagenbasis (deposit base): ® Geldbetrag, den
eine Bank bei laufenden Ein- und Auszahlungen der Kunden immer zur
Verfugung hat. — @ Mindestkasse eines Spekulanten. — Siehe
Bankregel, goldene, Depositen, Fristentransformation,
Liguiditatsmanagement, Puffer, Termineinlagen.

Bodmerei (bottomry): Die Gewdahrung eines Darlehns gegen
Verpfandung des Schiffes oder der Frachtguter. — Siehe § 779, 8§ 803, §
857, § 880 HGB.

Bo[h]nhase (outside broker): Eine ohne Erlaubnis und Beaufsichtigung
arbeitende Person oder Firma auf dem Finanzmarkt. — Siehe
Bankenfuhrerschein, Finanzgeier, Offshore-Finanzplatze, Racheengel,
Underground Banking, Winkelmakler.

Bohranteil ([exploratory] drilling share): Friher teilweise auch an der
Bdrse notierte Papiere, die ein Bohrunternehmen ausgab. Es handelte
sich dabei um Betriebe, die nach Mineralien und im besonderen nach
Metallen schirften, und die in der Regel Anteile in der Stlickzahl 100
oder 1000 emittierten. - Entsprechende Urkunden haben heute einen
hohen Sammlerwert. — Siehe Kux.

Bollinger Béander (Bollinger bands): Rechenverfahren, um
Trendverdnderungen auf dem Finanzmarkt zu erkennen. Die
errechneten Bander umhillen den Kursverlauf des Basiswertes (Aktie,
Index, Option) mit einem wechselnden Abstand. Oberhalb und unterhalb
eines gleitenden Durchschnitts wird jeweils eine Linie konstruiert, deren
Entfernung zu der Durchschnittslinie in der Grundeinstellung die
zweifache Standardabweichung des beobachteten Zeitraums betragt.
Der Abstand der Bander voneinander (und von dem gleitenden
Durchschnitt) ist somit abhangig von der aktuellen Schwankungsbreite
des Basiswertes. - Uber drei Viertel aller Kurse liegen statistisch
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betrachtet innerhalb der Bollinger Béander (bei der einfachen
beziehungsweise zweifachen Standardabweichung). Es st zu
beobachten, dass die Kurse sich jeweils von einem zum anderen Band
bewegen. In Trends erreichen die Kurse meist nicht das jeweils andere
Band, sondern schwanken nur zwischen der gleitenden
Durchschnittslinie (von der aus sie berechnet werden) und dem oberen
Band (entry band: in Aufwartstrends) bzw. unteren Band (exit band: in
Abwartstrends). Dadurch lassen sich Einstiegsgelegenheiten und
Kursziele ableiten. Ein Ausbruch des Kurses aus der durch die Bander
erzeugten Umhullung lasst dagegen eine Fortsetzung des Trends in die
Ausbruchsrichtung erwarten. - Inwieweit die Bollinger Bander als Start-
oder Ausstiegssignale in ein Engagement gesehen werden durfen, ist
hdchst umstritten. Gleichwohl hat sich dieses Verfahren in der Praxis als
ziemlich verlassliches Mittel zur Verdeutlichung von Volatilititen
erwiesen. — Siehe Aktienmarkt-Volatilitat, Analyse, technische,
Basislinie, Borsen-Ausreisser, Charts, Fibonacci-Folge, Fortschritt-
Ruckschritt-Zahl, Geldmarkt-Volatilitat, Hausse, Hausse nahrt die
Hausse, High Flyer, Histogramm, Kartierung, Kursbereich, gehandelter,
Kursausbruch, Modellunsicherheit, Random-Walk-Hypothese, Runup,
Strichdiagramm, Unterstutzungslinie, Widerstandlinie.

Bonifikation (bonification): ® Vermittlungsprovision, welche bei der
Begebung von  Wertpapieren an die Bank bzw. das
Emissionskonsortium zu zahlen ist. — @ EinrAumung eines besonderen
Nachlasses (Rabattes) auf den Ausgabepreis eines Papiers an
bestimmte Zeichner, etwa Grossabnehmer oder Ké&ufer, die sich
vertraglich zur Einhaltung einer Sperrfrist verpflichten. — ® Zusatzliche
Zinszahlung, welche Uber die Ublichen Verzinsung hinaus einem
Kunden gewahrt wird. — @ Gutschrift an gute Kunden, teilweise im
Grosshandel und Transportgewerbe als Treuepramie (gratuity) Ublich;
oft dann als sog. Jahresbonus (annual bonus). — ® Bei
Fluggesellschaften (airlines) teilweise Ubliche Gutschrift an Fluggaste,
die mit derselben Linie oder mit einer im Konzernverbund stehenden
Gesellschaft Flugreisen buchen (Bonus-Meilen-System). — Siehe Bonus,
Emission, Garantiesyndikat, Gratifikation, Millionengrab, Mitarbeiter-
Verantwortlichkeit, Pramie, Refaktie, Ruckvergutung, Vergutung.
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Bonitat (reliability; degree of creditworthiness): ® Allgemein der gute
Ruf, das allseitige Ansehen, das positive Image, welche ein
Wirtschaftssubjekt (Privathaushalt, Unternehmen, auch: ein Staat) im
geschaftlichen Bereich geniesst. — @ Die Kreditwirdigkeit (Borgkraft)
eines Darlehnsnehmers. Kreditwlrdig ist ein Schuldner, wenn man
davon ausgehen kann, dass er seine vertraglichen Verpflichtungen aus
einem Darlehn zuverlassig erfullen kann und will. — Siehe Amortisation,
negative, Balanced Fund, Basel-1l, Borgkraft, Erstraten-Verzugsklausel,
Information, asymmetrische, Kredit-Punktbewertungsverfahren,
Kreditqualitat, Kreditrisiko, Kreditspread, Kreditzusage, unwiderrufliche,
Negativauslese, Rating, Rating-Agentur, Realkredit, Risikokontrolle,
Risikomanagement, Scoring, Ubermut, Zinshéhe.

Bonitatsabschlag (detoriated standing): © Banken, die sich bei der
Zentralbank sehr hoch und/oder ungewoéhnlich langfristig verschulden,
haben offensichtlich die Goldene Bankregel missachtet. Sie gelten als
unsolide, was zu einer niedrigeren Einstufung ihrer Kreditwurdigkeit
(Rating) fuhrt. Sie mussen infolge dessen auf dem Nostromarkt mit
schlechteren Bedingungen (= hoheren Refinanzierungskosten) rechnen.
Eine Zentralbank kann (wie in den USA) solche Institute einer
besonderen Uberwachung unterziehen. — @ Staatsanleihen werden bei
sonst gleicher Ausstattung mit einem Bonitatsabschlag gehandelt, wenn
fur die betreffenden Landern die Ratings schlecht ausfallen. — Siehe
Bonitatsklasse, Downrating, Plutoed. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom
September 2005, S. 35 f. (mit Ubersichten).

Bonitatsanalyse, zentralbankliche (central bank rating): Beurteilung
seitens der Zentralbank, ob ihr eingereichte Sicherheiten allen
bezlglichen Anforderungen genigend. Dazu haben die Zentralbanken
eigene Verfahren entwickelt, welche die sog. Notenbankfahigkeit
ermitteln. — Siehe Bonitatsklasse, Kalibrierung, Rating, Trennscharfe. —
Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom September 2004,
S. 59 ff. (mit ndtzlichen Erklarungen und Literaturhinweisen),
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom April 2006, S. 31 ff.
(Regelungen im Euroraum, mit Ubersichten), Monatsbericht der EZB
vom Oktober 2007, S. 93 ff. (Vergleich der Regelungen fiur Sicherheiten
bei der EZB mit USA und Japan; viele Ubersichten).
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Bonitatseinstufung (rating): Die Einschatzung der Zahlungsfahigkeit
eines Geschaftspartners anhand gewisser Merkmale. — Siehe Rating,
Scoring.

Bonitatsprifung (appraisal of creditworthiness, credit assessment,
credit screening): Wenn nicht anders definiert die Einschatzung der
Kreditwirdigkeit (Borgkraft) eines Kunden durch die Bank. Dies ist eine
ureigene Aufgabe in der Verantwortung der Institute, die diese im
Wettbewerb wahrzunehmen haben. Die (vorgeschlagene) Ubertragung
der Bonitatsprifung an eine wie auch immer geartete Behérde erhoht
die Gefahr der Fehlleitung von Geld und damit von knappen
Ressourcen; diese gelangen nicht mehr zum besten Wirt (most
favourable allocation of resources). — Siehe Kredit, Rating,
Subsidiaritatsprinzip Ubermut.

Bonitatsklasse (credit rating class): @© Von bedeutenden
(internationalen) Rating-Agenturen vorgenommene und o6ffentlich
bekannt gemachte Zuordnung eines Unternehmens, eines Fonds oder
auch eines Staates anhand eines bestimmten, transparenten Rasters.
Eine Herabstufung (Downrating) bedeutet, dass der Schuldner im Falle
von Kreditaufnahme hohere Zinsen zu zahlen hat. — @ Im Zuge von
Basel-ll die Einstufung eines Kreditnehmers hinsichtlich der
Ausfallwahrscheinlichkeit. — ® Die Einschatzung des Marktes fir ein
bestimmtes Wertapier, dessen Ausdruck ist bei Obligationen der Ekart.
— Siehe , Bonitatsanalyse, zentralbankliche, Bonitatsnote, Downrating,
Ekart, Kalibrierung, Konditionen-Spreizung, Kreditqualitat, Kreditzusage,

unwiderrufliche, Mittelstandsbank, Negativauslese, Plutoed,
Preissetzungsmacht, Rating, Rating-Agentur, Risikoadjustierung,
Scoring, Shadow Rating, Trennscharfe. — Vgl. Monatsbericht der

Deutschen Bundesbank vom September 2003, S. 64 ff., Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank vom April 2006, S. 31 (zentralbankféahige
Sicherheiten und deren Bonitatsklassen; S. 39: Ubersicht),
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Dezember 2006, S. 78
(Bonitatseinstufungen durch Rating-Agenturen).

Bonitatsnote (credit rating [mark]): Wenn nicht anders definiert, die von
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einer  Rating-Agentur  vorgenommene  Zuordnung zu  einer
Bonitatsklasse. Eine Bonitatsnote misst lediglich die Wahrscheinlichkeit
eines Ausfalls. Sie darf nicht, was oft geschieht, mit einer Preis- bzw.
Wertgarantie  verwechselt ~werden. —  Siehe  Bonitatsrisiko,
Produktregistrierung, Rating, Rating-Agentur.

Bonitatsrisiko (reliability risk): @© Allgemein die Gefahr des
Zahlungsverzugs oder gar der Insolvenz eines Schuldners. — @ Die
Gefahr, dass Wertpapiere im Portfolio nach dem Kauf mit einer
niedrigeren Bonitatsnote versehen (downgeratet, plutoed) werden, und
dies dem Anleger unmittelbar oder mittelbar Nachteile bringt. — @ Bei
einer Bank im besonderen auch die Madoglichkeit, dass in einer
Kreditbeziehung der Darlehensnehmer in eine niedrigere Risikoklasse
abgleitet, ohne dass diese Verschlechterung auch zum Ausfall fihren
muss. Die Bank muss jedoch die Forderung an den Schuldner mit
einem niedrigeren Wert ansetzen, was sich unmittelbar auf das
Eigenkapital niederschlagt. — @ Bei einer Bank die Verteuerung der
Refinanzierungsmittel aufgrund eigener sinkender Bonitat. — Siehe
Anbietungsgrenze, Ausfall-Risiko, Aushaftung, Downrating, Factoring,
Kreditereignis, Kreditqualitat, Kreditrisiko, Kreditversicherung, Liquidity
Value at Risk, Risikomanagement, Sicherheitsmarge, Terminrisiko,
Unterlegung. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
Dezember 2003, S. 56 ff., Monatsbericht der Deutschen Bundesbank
vom April 2004, S. 28.

Bonitats-Verbesserung ([financial] rating betterment): Im Rahmen von
Verbriefungen aufsichtsrechtlich definiert als vertragliche Vereinbarung,
durch welche die Kreditqualitat einer Verbriefungsposition gegenuber
einem Stand ohne eine solche Vereinbarung nach oben berichtigt wird.
Dazu zéhlen neben (den im Zuge der Subprime-Krise von den
Regelerstellern [Standardsettern] viel erérterten) unwiderruflichen
Kreditzusagen an Zweckgesellschaften auch Verbesserungen, die durch
nachrangigere Tranchen und andere Arten der Besicherung erzielt
werden. — Siehe Credit Enhancement, Garantie, Kreditzusage,
unwiderrufliche, Ruckfihrungs-Option, Unterstitzung, stillschweigende,
Zweckgesellschaft-Konsolidierung.
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Bonitatsverschlechterung, konzernbedingte (concern-induced
downrating): Eine Konzernzentrale verteilt entstandene (hohe) Verlust
auf alle Konzernfirmen, auch auf solche, die als selbstandige
Unternehmen nicht unmittelbar zum Abrechnungskreis (allocation group,
payroll subunit) gehéren. Die dadurch verursachte unginstige
Bilanzstruktur der belasteten Unternehmen fihrt dazu, dass ihnen die
Banken hohere Zinsen berechnen bzw. sich mit der Vergabe von
Darlehn gegeniber dem jeweiligen Unternehmen zurlckhalten. Die
vergleichsweise selbstandigen Konzernfirmen erleiden dadurch
Einbussen in ihrer Rentabilitat, und sie werden am Ende oft zur Ganze
in die Abhangigkeit der Konzernzentrale getrieben. — Siehe Cash
Pooling.

Bonus Mehrzahl in der Finanzpresse meistens Boni, daneben auch
Bonusse (bonus; extra dividend): ©® Allgemein gesagt von einer
Zugabe, Dreingabe, Sondervergitung, die als Gutschrift von dem
Vertragspartner, vor allem — @ einem Unternehmen (hier etwa Rabatt) —
® ceiner Versicherung (hier etwa bei Nachweis regelmassiger
Zahnarztbesuche) oder — ® dem Staat (hier etwa ein Zuschuss an
Betriebe, die Jugendlichen mit schlechten Schulnoten einen
Ausbildungsplatz gewahren, im Jargon "Deppen-Pramie” genannt)
geleistet wird. — @ Eine ausserordentliche Dividende (melon), die eine
Aktiengesellschaft ausschittet. — @ Zusatzlich zum normalen Salar den
Kaderleuten eines Unternehmens (einer Bank) gewahrte Zahlung;
urspringlich eine Gewinn-Ausschittung, heute oft unabhéngig vom
Gewinn bezahlt. So fuhr die Union Bank of Switzerland (UBS: grdsste,
weltweit tatige Bank der Schweiz) 2008 im Zuge der auf die Subprime-
Krise folgenden Finanzkrise 19,7 Mrd CHF Verlust ein, und ihr musste
unter anderem auch vom Schweizer Staat zunachst mit 6 Mrd CHF
geholfen werden. Dennoch erhielten die Kaderleute 2,2 Mrd CHF an
Boni ausbezahlt. In den USA werden Boni in der Finanzbranche in der
Regel nicht aus dem Gewinn bezahlt, sondern aus dem Umsatz; daher
ist es mdglich, dass Institute auch dann (hohe) Boni zahlen, wenn sie
Verluste erwirtschaftet haben. - Der Generalstaatsanwalt der USA
rechnete im Sommer 2009 vor, dass die neuen gréssten Banken der
USA vom Staat im Jahr 2008 mit gesamthaft 175 Mrd USD gestutzt
werden mussten. In diesem Krisenjahr wurden aber etwas tber 32 Mrd
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USD Boni an die Fuhrungskrafte ausgeschiittet. Fast jeder funfte Dollar
Staatshilfe ging damit (letztlich vom Portemonnaie der Steuerzahler) auf
das Konto der Banker. Verordnet wurde daher in einigen Staaten wohl
zurecht, dass Verglitungsanreize im Finanzsektor nicht mehr
zurlckliegende  "Erfolge" einzelner  Personen oder Teams
bericksichtigen, sondern auch die kinftige Performance mit
einbeziehen mussen und daher erst im nachhinein zu zahlen sind. - Die
Bonus-Systeme waren allgemein nur auf den kurzfristigen Erfolg
ausgerichtet. Fur einen Banker war es daher voéllig rational, hdchste
Risiken einzugehen, um hohe Renditen zu erzielen und entsprechende
Boni ("high speed money") zu erhalten. Im Falle des Misserfolgs fiel der
Banker lediglich auf sein Grundgehalt zuriick. Dies gilt als
Musterbeispiel  dafir, wie eine Haftungs-Beschrankung zur
unverantwortlichem Geschéaftsgebaren fihrt. — @ Bei Zertifikaten der
Gewinn, der vertragsgemass dem Erwerber zusteht. — Siehe
Anreizsystem, Bezahlung, Bonifikation, Bonussystem, Fixum,
Garantieprovision, Gratifikation, High Potential, Honorar, Jagdgeld, Low
Performer, Millionengrab, Mitarbeiter-Verantwortlichkeit, Moral Hazard,
Pramie, Ruckvergitung, Schlafgeld, Tantieme, Vergutung,
Vergutungssystem, Vorstandsbeziige, Verlustiibernahme, personliche,
Zitronenhandel. — Vgl. Jahresbericht 2009 der BaFin, S. 252 (die
Aufsichtsbehoérde schiittet grossziigige Boni an ihre Mitarbeiter aus).

Bonussystem (compensation scheme): Bei Beschéftigten der
Finanzbranche Ubliche erfolgsabhangige Vergitung. - Im Zuge der
Subprime-Krise und der darauf folgenden Finanzkrise geriet diese
Einkommensform stark in die Kritik, weil sie Anreize schafft, des
kurzfristigen Erfolgs wegen Engagements mit hohem Risiko
einzugehen, welche dem Grundsatz der Nachhaltigkeit auch bei
Finanzanlagen stracks zuwiderzulaufen. - Mit verschiedene
Massnahmen wurden staatlicherseits in das Bonussystem eingegriffen,
unter anderem (in Grossbritannien und Frankreich) durch eine sehr
hohe Abgabe auf ausbezahlte Boni. Dies jedoch wurde von Okonomen
und Juristen aus vielerlei Griinden beanstandet, nicht zuletzt auch aus
steuersystematischen Uberlegungen. Denn nicht das Einkommen
gesamthaft, sondern einzelne Bestandteile des Salars werden hier der
Besteuerung unterworfen. Zudem wurde gertigt, dass hier Mitarbeiter
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einer Branche in Sippenhaft (kin liability) genommen wuirden; vor allem
auch Bezieher mittlerer Gehélter in einer Bank, die gute Arbeit geleistet
hatten. In einem einsichtigen Vergleich wurde argumentiert, dass man
der Stationsschwester (ward sister, charge nurse) nicht das Gehalt
kurze, wenn der Chefarzt (chief physician) schlecht operiert habe. -
Indessen beschloss das Europaische Parlament am 7. Juli 2010
Regelungen, wonach ab 2011 nur noch 30 Prozent der Boni sofort
ausbezahlt werden durfen. Bei variablen Vergutungen wurde gar eine
Kappungsgrenze von 20 Prozent fir die Sofortauszahlung beschlossen.
Ein grosser Teil der variablen Vergutung durfen die Banken kunftig erst
nach einem Zeitraum von mindestens drei Jahren auszahlen, und dies
auch nur dann, wenn sich das von dem Empfanger getatigte Geschaft
als erfolgreich erwiesen hat. — Siehe Bonus, Vergitungssystem,
Vorstandsbeziige.

Bonus-Zertifikat (bonus certificate): Eine nach 2002 aufgekommene
Anlageform, bei der Kursgewinne einer Aktie oder eines Aktien-Index
(allgemein: eines Basiswertes) in der Regel bis zu einem Cap
mitgenommen werden koénnen, leichtere und mittlere Verluste jedoch
ausgeglichen werden. Um diesen Puffer zu finanzieren, verzichtet der
Anleger auf Dividendenzahlungen aus dem Basiswert. Im einzelnen sind
diese Zertifikate tberaus unterschiedlich ausgestaltet. Es gilt daher sehr
genau die Angebotsbedingungen der jeweiligen Anbieter zur Kenntnis
zu nehmen. — Siehe Airbag-Zertifikat, Diskont-Zertifikat, Express-
Zertifikat, Garantie-Zertifikat, Hebel-Zertifikat, Outperformance-Zertifikat,
Partizipations-Zertifikat, Quanto, Sprint-Zertifikat, Twin-Win-Zertifikat,
Zertifikat.

Bookbuilding (so auch im Deutschen gesagt): Verfahren zur
Bestimmung des Ausgabepreises bei einer Erstemission. Dabei
erkundigen sich die eine Emission begleitenden Banken zunéachst bei
infragekommenden (bedeutenden) Zeichnern tber deren Vorstellungen
hinsichtlich des Preises der neuen Aktie. Unter Berlcksichtigung dieser
Informationen  sowie interner Berechnungen wird dann der
Ausgabepreis festgelegt und in einer Roadshow den Anlegern zur
Zeichnung angeboten. — Siehe Aktienmarkt, Ausgabenaufschlag,
Bookrunner, Bought Deal, Emissionsgeschaft, Emissionshaus,
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Ersterwerber, Festpreisverfahren, Garantiesyndikat, Konzertzeichner,
Lead Manager, Marktpflege, Pre-Marketing, Roadshow, Secondary
Offering, Underwriter, Wertpapier-Emissionen, Wertpapier-
Verkaufsprospekt, Zulassungsstelle, Zweitplazierung.

Bookrunner auch Global Coordinator (so auch meistens im
Deutschen gesagt): Bank, die in einem Konsortium die Federfihrung bei
einem gemeinsamen Engagements Ubernimmt und vor allem die
Finanzierungspartner (Investoren) koordiniert: der Lead Manager. In der
Regel gibt es bei Emissionen nur einen Bookrunner. Manchmal jedoch
kann es von Vorteil sein, die Aufgaben zwischen zwei Instituten
aufzuteilen; vor allem dann, wenn man inlandische und auslandische
Zeichner gewinnen mochte. In diesem Fall tauschen die Bookrunner
den Stand der Zeichnungen regelmassig aus; auch erfolgt diesfalls die
Ermittlung des Emissionspreises und die Zuteilung der Papiere zumeist
nach gemeinsamer Absprache. — Arranger, Begebung, Bookbuilding,
Bought Deal, Club Deal, Deal, Emissionsgeschéaft, Emissionshaus,
Emissions-Rendite,  Ersterwerber,  Garantiesyndikat, Investment
Banking, Intercreditor Agreement, Lead Manager, Multisourcing,
Préazipuum, Roadshow, Underwriter, Wertpapier-Emissionen.

Boom (so auch im Deutschen gesagt): Allgemein ein schneller, starker
Anstieg der Geschaftstatigkeit — @ in einer Branche oder — @ in der
Volkswirtschaft gesamthaft. Genau Merkmale, die den Umfang, die
Geschwindigkeit und die Beschleunigung des Anstiegs naher
kennzeichnen, sind dem Begriff nicht beigelegt. — Siehe Baisse,
Depression, Flor, Hausse, Risikowahrnehmung.

Boom-Bust-Zyklus (boom-bust cycle): Auf eine Phase Ubermassiger
Kreditvergabe in einem Wirtschaftsektor oder in der Volkswirtschaft
gesamthaft folgen jahe, panikartige Kapitalriickziige. — Siehe
Aktienblase, Akzelerator, finanzieller, Baisse, zyklische, Crash,
Glucksspieleffekt, High Flyer, Hindsight, Kurzsichtigkeit, Leerverkaufs-
Verbot, Rally, Risikowahrnehmung, Runup, Rush to exit, Sell Out,
Spekulationsblase, Tulpencrash, Uberbelastung, Zuriickfindung. — Vgl.
Monatsbericht der EZB vom April 2005, S. 62 f. (mit Literaturangaben).
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Bootstraping (so auch im Deutschen gesagt): Bei einem Start-up die
Suche nach Finanzquellen ausserhalb der Banken, die ein Darlehn
wegen zu hohen Risikos nicht gewahren. — Siehe Inkubator, Liebesgeld,
Private Equity-Finanzierung, Qard al-Hasan, Seed Capital, Sweet
Equity, Wagniskapital.

Bordereau auch Bordero (bordereau): In der &lteren Literatur ein
Verzeichnis von Wertpapieren.

Bordinggeld (fire-fighting boat fee; lighter fee): ® Von der
Hafenbehtrde auf einzelne Beteiligte verlagerte Umlage zur
Unterhaltung des Feuerléschboots (= den Bording). — @ Zahlung fir die
Dienste eines Lichterschiffes (auch Leichterschiffes; lighter): kleinere,
flache Wasserfahrzeuge, welche die grossen Schiffe lichten (= von
Fracht erleichtern), damit diese — @ allgemein seichte Stellen befahren
und — ® im besonderen auf See beladen und entladen werden kdnnen.
— Siehe Bedeat, Hafengeld, Kaigeld, Kapgeld, Kapplaken, Krangeld,
Ladegeld, Lastgeld, Liegegeld, Leuchtturmgeld, Liegegeld, Lotsengeld,
Mitzengeld, Pfundgeld, Prahmgeld, Tonnengeld.

Borg (tick): Alte Bezeichnung fir die Geldaufnahme; ein Gelddarlehn. —
Siehe Kredit, Vorlage.

Borgkraft (credit capacity): Die einem o6ffentlichen oder privaten,
inlandischen oder auslandischen Kreditnehmer seitens der Bank
zugeschriebene  Fahigkeit, gewdahrte Darlehn vertragsgemass
zurickzuzahlen; manchmal auch Leihkraft und Kreditwirdigkeit
genannt. — Siehe Bonitat, Kreditlinie, Rating, Scoring, Ubermut.

Borse (exchange; bourse): Allgemein ein organisierter Markt, auf dem
vertretbare Gegenstande nach feststehenden Usancen regelmassig
gehandelt werden. Man unterscheidet nach dem Gegenstand der
gehandelten Guter — @ Wertpapierbérsen (Effektenborsen), — @
Warenboérsen (Produktborsen), — © Devisenbdrsen sowie auch
(seltener) — @® Versicherungsboérsen, — © Frachtbérsen und — @
Energieborsen (Strombérse, Gasborse; der Handel in Rohol gehort zur
Warenbdse). Wenn nicht anders gesagt, ist in Zusammenhang mit dem
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Finanzmarkt in aller Regel die Wertpapierbdrse gemeint. - Eine genaue
Definition des Begriffs "Borse" gibt es in der deutschen Rechtssprache
nicht, wiewohl dies (vor allem angesichts der verstarkt aufgetretenen
alternativen Transaktions- und Inhouse-Systeme der Grossbanken) als
dringend notwendig gefordert wurde. - 8 1 des Boérsengesetzes definiert
rein formal (und dazu sprachlich mangelhaft): "Borsen sind
teilrechtsfahige Anstalten des offentlichen Rechts, die nach Mal3gabe
dieses Gesetzes multilaterale Systeme regeln und tberwachen, welche
die Interessen einer Vielzahl von Personen am Kauf und Verkauf von
dort zum Handel zugelassenen Wirtschaftsgutern und Rechten
innerhalb des Systems nach festgelegten Bestimmungen in einer
Weisezusammenbringen oder das Zusammenbringen fordern, die zu
einem Vertrag Uber den Kauf dieser Handelsobjekte fuhrt." — Siehe
Borsenfunktionen, Broker, Devisenhandel, computerisierter,
Disintermediation, Dual Listing, Dual Trading, Inhouse-System,
Sanktionsausschuss, Sentiment, Strombdorse, Verbriefung,
Vertretbarkeit. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom November 2007, S. 67
ff. (Strukturelle Ver&dnderungen am Aktienmarkt und Konsolidierung der
Borsen; ausfuhrliche Darstellung), Jahresbericht 2008 der BaFin, S. 47
(I0SCO-Bericht tiber Outsourcing bei Borsen).

Borse, elektronische (electronic exchange; screen-based trading;):
Borsengeschafte werden — @ ganz (fully computerised trading) oder —
® nur teilweise (computer-assisted trading) Uber ein Computersystem
abgewickelt. In Deutschland 1989 durch Anderung des Borsengesetzes
moglich geworden; vgl. § 17 sowie 88 58 ff. BorsG. In der Schweiz seit
1996 allgemein eingefuhrt; es werden dort samtliche Wertpapiere nur
noch elektronisch gehandelt. — Siehe Devisenhandel, computerisierter,
Handelssystem, alternatives, Dematerialisierung, Parkett,
Prasenzborse, Xetra, Eurex.

Borsenaufsichtsbehtérde (exchange monitoring authority): In
Deutschland bei der obersten Landesbehérde (Landesregierung)
angesiedeltes Organ, das die Errichtung einer Boérse genehmigt, ihre
allfallige Schliessung anordnet und den Bdrsenbetrieb Gberwacht. Die
Aufsicht erstreckt sich auf die Einhaltung borsenrechtlicher Vorschriften
sowie auf die ordnungsgemésse Durchfihrung des Handels an der
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Borse; vgl. 8 1 und 8§ 2 BorsG (dort Aufzahlung der Befugnisse). — Siehe
Abschreckung, aufsichtsrechtliche, Sanktionsausschuss,
Schlangenhandel, Intelligent Miner.

Borsen-Ausreisser (market spots): Wertpapiere, die einer allgemeinen
Tendenz an der Borse nicht folgen oder gar eine gegenteilige
Kursbewegung aufweisen. — Siehe Bollinger Béander.

Borsenbesucher (settlement authorised person): @© Allgemein
diejenigen Personen, welche Geschafte an einer Bérse gemass deren
Zulassungsvorschriften abschliessen dirfen. Jeder, der ein Gut
(Devisen, Effekten, Waren) an der Borse (ver)kaufen will, muss sich
daher einer zum Abschluss des Geschaftes berechtigten Person
bedienen. — @ In Deutschland auch Skontroftihrer-Unternehmen. —
Siehe Karten-Stapel, Skontroflihrer.

Borsenbetrug (stock exchange fraud): Allgemein alle gesetzwidrigen
Handlungen an der Borse mit dem Ziel, einen ungerechtfertigten
Vermdgensvorteil zu erlangen. Dank engmaschiger Aufsicht und
verscharfter strafrechtlicher Sanktionen heute an den grossen Borsen
der Welt eher eine Ausnahmeerscheinung. — Siehe Agiotage,
Kursmanipulation, Marktmanipulation, Nominee, Prearranged Trades,
Sanktionsausschuss, Scalping, Scheintransaktionen, Schlangen-
Handel. — Vgl. zur aufsichtsrechtlichen Praxis die jeweiligen
Jahresberichte der BaFin (Kapitel "Aufsicht Uber den Wertapierhandel
und das Investmentgeschaft").

Borsenbriefe ([financial] market letters): Regelmassig erscheinende,
von einzelnen Verfassern oder besonders zu diesem Zweck
gegrundeten Firmen herausgegebene Mitteilungen lGber das Geschehen
auf dem Finanzmarkt allgemein und an der Bérse im besonderen. Darin
ausgesprochenen Anlage-Empfehlungen ist allemal mit einem
gesunden Misstrauen zZu begegnen; und vorgetragene
Erfolgsmeldungen sind in vielen Fallen nachweislich falsch. — Siehe
Blog, Daimonion, Geheimtip, Finanzforen, Internet-Foren, Pump and
Dump, Scalping, Siderismus, Twitter. — Vgl. Jahresbericht 2007 der
BaFin, S. 172 ff. (Marktmanipulation durch Borsenbriefe; S. 174: die
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BaFin hat im Juni 2007 auf ihrer Webseite ein Merkblatt zu Anlage-
Empfehlungen in Borsenbriefen und Newslettern gestellt), Jahresbericht
2009 der BaFin, S. 171 (Marktmanipulation durch Bérsenbriefe vom
Ausland).

Bdrseneinfuhrung (admission to stock exchange dealing, listing): Fur
Effektenb6rsen im Euroraum von der EZB erfasst hinsichtlich — @ der
Anzahl der Borsengange sowie — ® des Umsatzvolumens und auf
verschiedene Einflussgréssen hin untersucht sowie im Anhang "Statistik
des Euro-Wahrungsgebiets” in der Rubrik "Finanzmarkte" veroffentlicht.
— Vgl. Monatsbericht der EZB vom Dezember 2002, S. 37 f,
Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 125 f. (Interessenkonflikite bei
Konsortialbanken).

Borsenfunktionen (functions of exchange, purposes of exchange):
Aufgabe einer Wertpapierbtse (Effektenborse) ist es — @ Angebot und
Nachfrage zusammenzubringen (Marktfunktion), — @ die Bereitstellung
eines Umfelds, in dem eine ordnungsgemasse Emission von Titeln
stattfinden kann (Mobilisierungsfunktion), — ©® die Gewahrleistung der
Verkaufs- und Ubertragungsmaoglichkeit von Wertpapieren zu jeder Zeit
(Substitutionsfunktion) sowie — @ die Feststellung des augenblicklichen
Marktpreises fur das einzelne Wertpapier (Bewertungsfunktion).

Borsengerichte (hoaxes): Nachrichten, die direkt an der Bérse oder in
deren Umfeld verbreitet werden, um den Kurs bdrsengehandelter
Gegenstande (Finanzprodukte, Waren, Devisen) zu beeinflussen.
Solche Manipulationen sind bis anhin im allgemeinen nur sehr schwer
zu bekampfen. — Siehe Agiotage, Entscheidungsnutzlichkeit, Flurfunk,
Kursmanipulation, Marktmanipulation, Ubernahme-Ankiindigung,
Umstande, bewertungswichtige.

Borsengeschaftsfiuhrung (stock exchange management): In
Deutschland Personen, denen die Leitung einer ortlichen Borse obliegt.
Die Aufgaben sind vor allem — @ Zulassen bzw. Ausschliessen von
Borsenmitgliedern und Besuchern, — ® Regelung von Organisation und
Geschaftsablaufen sowie — © Entscheidungen Uber die Aufnahme,
Aussetzung oder Einstellung von Wertpapiernotierungen; vgl. § 12
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BorsG. — Siehe Borsenbesucher, Borsenordnung, Borsenrat, Committee
on Admission.

Borsenhéandler, individueller (scalper): Vor allem in den USA eine
Person, die fir sich selbst handelt und in schneller Folge kauft und
verkauft, um aus kleinsten Kursschwankungen (Ticks) zu profitieren. Ein
individueller Bérsenhandler ist bereit, zum Geldkurs (bid) zu kaufen und
zum Briefkurs (ask) zu verkaufen; er verschafft somit dem Markt die
notige Liquiditat. - Der Ausdruck "scalper" (Skalpierer) kommt daher,
weil der Scalper versucht, kleinste Kursunterschiede gleichsam
"abzuhauten". — Siehe Bid-ask-Spread, Chase Winners, Day Trading,
Devisenhandel, computerisierter, Kulisse, Pips, Saalhandler.

Borsenindex (stock index): Messziffer mit dem Ziel, den Verlauf von
Borsenkursen in  Zahlenreihen (oder Graphiken) Ubersichtlich
darzustellen. Dies bezieht sich entweder auf Kursverlaufe bei
Wertpapieren gesamthaft oder auf einzelne Segmente. — Siehe
Aktienindex, Borsen-Ausreisser, Swiss Market Index. — Vgl. fir das
Eurogebiet Monatsbericht der EZB vom Dezember 2001, S. 37 f. Die
Entwicklung der wichtigsten, weltweiten Indizes finden sich (teilweise
auch unterteilt nach Branchen und in Vergleich mit Indizes aus den USA
und Japan) im Teil "Statistik des Euro-Wahrungsgebiets" des jeweiligen
Monatsberichts der EZB unter Rubrik "Finanzmarkte" ausgewiesen.

Borsenkapitalisierung (stock exchange capitalisation; market
capitalisation): Bei einer borsennotierten Aktiengesellschaft das Produkt
aus Anzahl aller Aktien und derem Kurs. —Siehe Marktkapitalisierung.

Borsenkonzentration, européaische (consolidation of European stock
exchanges): Mitte des Jahres 2005 hatte das europdaische Bérsenwesen
den hochsten Konzentrationsgrad aller Branchen. Uber achtzig Prozent
aller Umséatze, die im Handel und Clearing erreicht wurden, entfallt auf
vier Borsen (Deutsche Boérse AG, Londoner Boérse, Euronext und
Euroclear.) — Vgl. Monatsbericht der EZB vom November 2007, S. 67 ff.
(Strukturelle Veranderungen am Aktienmarkt und Konsolidierung der
Borsen; ausfuhrliche Darstellung).
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Borsenkrach (stock exchange crash): Rascher, oft schlagartiger
Ruckgang der Kurse aller Aktien (seltener auch auf andere
Vermogenswerte bezogen) innert sehr kurzer Zeit, im Extremfall an
einem Tag. So fielen am 24. Oktober 1929 die Kurse an der Borse in
Neu York um 13 Prozent. Am 19. Oktober 1987 brachen die Aktienkurse
dort um 22 Prozent ein und rissen die (inzwischen weltweit vernetzten)
Markte in Asien und Europa mit in die Tiefe. — Siehe Baisse, Bear,
Borsenpreis, Blase, spekulative, Crash;  Dominostein-Effekt,
Normalverteilungs-Doktrin, Panik-Verkaufe, Run, Rush to exit,
Subprime-Krise, Systemrisiko, Vertrauen.

Borsenliquiditat (stock exchange liquidity): Die Mdoglichkeit, an der
Wertpapierboérse jederzeit zu gunstigen Kosten einen Handelspartner zu
finden. Das schliesst ein, auch in hohen Betrdgen zu handeln, ohne den
Preis gegen sich zu beeinflussen (market impact: eine nachteilige
Kursbewegung aufgrund grosser, schnell auszufiihrender Orders).
Liquide Sekundarmarkte ermoglichen es Anlegern, bei
unvorhergesehenem Mittelbedarf sich  kostenglnstig von den
Wertpapieren zu trennen. Liquide Wertpapiermarkte steigern damit
zugleich die Bereitschaft, in entsprechenden Titeln zu investieren. —
Siehe Liquiditat, Wertpapiermarkt. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom Januar 2006, S. 37 ff. (hier auch Fragen des
aufsichtsrechtlichen Rahmens).

Borsenmakler (broker): @ In weitesten Sinne Bezeichnung fur eine
Mittelsperson, welche die Kauf- und Verkaufsauftrage an der Boérse
entgegennimmt und miteinander ausgleicht. Fur diese Dienstleistung ist
eine Provision (Kommission; commission) zu bezahlen; siehe
Skontrofiihrer.— @ Im engeren Sinne in Deutschland eine o6ffentlich
bestellte Person, der an der Boérse die Preisfeststellung am amtlichen
Markt obliegt, dann auch Kursmakler genannt. — @ In den USA werden
(je nach Borsentyp) die Broker auch anders bezeichnet, so etwa —@
Account Executive (AE), — ® Associated Person (AP), — ©® Registered
Commodity Representative (RCR); deren jeweiligen Pflichten sind in der
betreffenden Boérsenordnung genau festgelegt. - In Deutschland
unterliegen auch die ausserborslichen Geschafte  Umsatzeeines
Maklers der Kontrolle durch die Bundesanstalt far
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Finanzdienstleistungsaufsicht. — Siehe Beobachtungsliste, Geldpool,
Kommissionshaus, Karten-Stapel, Kulisse, Kursmakler, Local, r, Markt,
amtlicher,  Sanktionsausschuss,  Skontroftihrer. -  Vgl. zum
Aufsichtsrechtlichen den jeweiligen Jahresbericht der BaFin.

Borsenordnung (exchange regulations): Vorschriften fir den Ablauf
des Handels in den jeweiligen Segmenten (in Deutschland an der
Wertpapierborse: amtlicher Markt, regulierter Markt, Freiverkehr) und
Kanédlen (Parketthandel, elektronischer Handel). Die bezugliche
Bdrsenordnung bedarf in Deutschland geméass § 13, Abs. 5 BorsG der
Genehmigung durch die Borsenaufsichtsbehérde. —  Siehe
Borsensegmente, Sanktionsausschuss, Transparenzstandard, Yellow
Book.

Borsenpflicht (mandatory exchange trading rule): Verpflichtung der
Borsenmitglieder, samtliche Auftrage Uber die Boérse abzuwickeln. Die
Borsenpflicht ist in den einzelnen Landern unterschiedlich gesetzlich
geregelt; vgl. fur Deutschland 8§ 22 BorsG. — Siehe Inhouse-System,
Internalisierung.

Borsenpreis (exchange price): Nach 8§ 24 BorsG ist dies der Preis fur
Wertpapiere im amtlichen Markt oder regulierten Markt, der wahrend der
Borsenzeit ermittelt wurde. Fir Waren und Derivate gilt der ermittelte
Preis wahrend der Boérsenzeit. - Der Borsenpreis bringt zwar Angebot
und Nachfrage zum Ausgleich. Aber er ist damit noch nicht auch
gewabhrleistet, dass der gefundene Preis alle wirtschaftlich bedeutsamen
Einflussfaktoren genau widerspiegelt. Solche Abweichungen zwischen
technisch-operationaler Effizienz und grundsatzlicher Effizienz sind
zugleich ein  Ausdruck von unter Umstédnden erheblichen
Fehlbewertungen. Bei Uberstirzter Rickkehr zu einer grundlegend
angemessen Bewertung (Bersten von spekulativen Blasen) kann es
dabei zu aussergewohnlichen Marktstérungen mit weitreichenden
Folgen kommen ("Tulpencrash" in Holland 1637). — Siehe Aktienblase,
Baisse, Bear, Blase, spekulative, Borsenkrach, Crash, Devisenhandel,
computerisierter, Dotcom-Blase, Dominostein-Effekt, Fair Value,
Finanzmarktschock, Friedhof-Markt, Immobilienblase, Limitierung, Run,
Rush to exit, Subprime-Krise, Vertrauen.
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Borsenpreisbildung (exchange price finding): An der Borse vollzieht
sich die Preisbildung nicht durch die Marktparteien. Diese entscheiden
lediglich darliber, welche Menge sie (ver)kaufen bzw. zu welchem Preis
sie abschliessen wollen. Die Preisbildung selbst wird anhand des
Angebots und der Nachfrage gesamthaft von hierzu befugten Personen,
den Kursmaklern, nach genau festgelegten Regeln durchgefuhrt; vgl. fur
Deutschland 8 24 ff. BorsG. — Siehe Borsenliquiditat, Makler,
Schlangenhandel.

Borsenrat (stock exchange council): In Deutschland Gremium mit
hdchstens 24 Personen an einer lokalen Bérse mit der Aufgabe, den
ordnungsgemassen Ablauf der Geschéfte sicherzustellen und die

Borsengeschéaftsfiuhrung zu Uberwachen; vgl. 8 9 BOrsG. — Siehe
Bdrsenordnung.
Borsensachverstandigen-Kommission (Exchange Expert

Commission): In Deutschland beim Bundesministerium fir Finanzen
angesiedeltes Gremium, das insbesondere marktnahe Empfehlungen
fur die Aufsichtsbehdrden vorbereitet bzw. ausarbeitet. Der geltende
Ubernahmekodex (takeover instructions), der die Regeln bei der
Ubernahme eines Unternehmens durch eine anderes Unternehmen
festlegt, wurde in diesem Ausschuss erarbeitet. — Vgl. Jahresbericht
2001 des Bundesaufsichtsamts fur den Wertpapierhandel, S. 42 f.

Borsensegmente (exchange segments): In Deutschland durfen seit
2002 Wertpapierborsen mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde die drei
Bereiche amtlicher Markt, regulierter Markt und Freiverkehr in weitere
Untersegmente (part areas) aufgliedern. Von grésserer Bedeutung sind
jedoch an deutschen Borsen bisher nur die Blue Chips. Im Jahr 2004
entfielen rund 90 Prozent der Umsatze an den deutschen Borsen auf
funf umsatzstarksten Aktien. — Siehe Abschreckung, aufsichtsrechtliche,
Borse, Segmentbindung, Wertpapier-Dienstleistungs-Richtlinie,
Européische, Wertpapiere, qualifizierte. — Vgl. Monatsbericht der EZB
vom November 2007, S. 67 ff. (Strukturelle Veranderungen am
Aktienmarkt und Konsolidierung der Bérsen; ausfiihrliche Darstellung).
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Borsenspiele (stock market games): © In der Presse oder im
Fernsehen offentlich veranstaltete, regelmassige Kaufe/Verkaufe in ein
Musterdepot. Hierbei ist der Kursmanipulation Tur und Tor geéffnet; die
Aufsichtsbehdrden gingen einigen Fallen nach. — @ Von Instituten vor
allem fur Jugendliche veranstaltete Schulungen, in denen — @ der
sachgerechte Umgang mit Geld unter Anleitung eines Bankers und — @
auch die Geldanlage an der Borse, in der Regel in Form von
Wettspielen (sweepstakes) zwischen verschiedenen Gruppen (wie
Schulklassen), getbt wird. — Siehe Internet-Foren, Journalisten-Privileg,
Kursmanipulation, Marktmanipulation. — Vgl. Jahresbericht 2004 der
BaFin, S. 190 (Unregelmassigkeiten bei der 3sat-Borse).

Borsenspieler (financial gambler): ® Abschatziger Ausdruck flr
Spekulanten; bei deutschen Intellektuellen sowie in deutschen Medien
weit verbreitet und (durch Karl Marx) tief eingewurzelt. Es wird nicht
eingesehen, dass Spekulanten Marktteiinehmer sind, die - @
Marktrisiken auf der Grundlage verschiedener, oft sehr vielschichtiger,
verzweigter Umstande professionell abschatzen und — @ mit der Gefahr
des Verlusts tbernehmen. Spekulanten leisten damit einen wichtigen
Beitrag zur Stabilisierung der Markte. - Spieler sind demgegeniber
solche, die sich kunstliche Risiken aussuchen, allein in ihr Glick
"investieren” und in aller Regel sich selbst und ihre Familie zugrunde
richten. - In Deutschland ist es nach § 23 BorsG untersagt, andere unter
Ausnutzung ihrer Unerfahrenheit zu Boérsenspekulationsgeschéften zu
verleiten. — @ Teilnehmer an einem Bodrsenspiel. — Siehe
Aufklarungspflicht, Geschorener, Hedging, Kulisse, Spekulation.

Borsensprache auch Bdrsenjargon (exchange parlance): ©
Ausdrucksart der (beruflich) an einer Borse Tatigen ("Borsianer”): deren
Spracheigentimlichkeiten (ldiom, Fachjargon). Im weiteren Sinne sind
damit auch deren Gesten (vor allem Winke und Handzeichen, etwa um
ein Gebot abzugeben) eingeschlossen. — @ Einzelne Worter und
Redewendungen, die nur oder doch vorwiegend im Bereich der Borse in
einer bestimmten Bedeutung zu finden sind, wie Bought Deal, Kupon,

Tick. — ® Die besondere Schreibweise oder Redeweise der
Journalisten, die in Print- und Wort-Medien Uber das Borsengeschehen
berichten. — Siehe Akataphasie, Analysten-Rating, Anglizismen,
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Entscheidungsnutzlichkeit, Finanzasophie, Finanzsprache, Informations-
Uberladung, Klartext, Verstandlichkeit, Wesentlichkeit,
Zweckdienlichkeit.

Borsenstimmung (sentiment, mood of the market): Die bei den Kaufern
und Verkaufern vorherrschende Neigung, Engagements an der Borse
einzugehen. Die entsprechende Vorliebe hangt grundsatzlich von
Erwartungen der Marktteilinehmer ab. — Siehe Bewertbarkeit,
Grundstimmung, Sentiment.

Borsenumsaéatze (stock market turnover): Die abgewickelten K&ufe und
Verkaufe an einer BoOrse oder an den Bodrsen eines Gebiets. Fur
Deutschland finden sich diese, nach Monaten sowie nach Aktien
(shares) und Renten (debt securities) inl&andischer und auslandischer
Emittenten untergliedert, im monatlich erscheinenden Statistische
Beiheft "Kapitalmarktstatistik" der Deutschen Bundesbank ausgewiesen.

Borsenumsatzsteuer (auch: Effektenumsatzsteuer; stock exchange
tax): Eine Abgabe, die in vielen Staaten auf den Umsatz aus dem
Handel mit Wertpapieren nach jeweils im Gesetz vorgeschriebener
Weise erhoben wird. - In Deutschland wurde diese Steuer 1991
abgeschafft. — Siehe Schlusscheinstempel.

Borsenwucher (stock-jobbery): Allgemein samtliche Geschafte an der
Borse, bei denen die Leistung in einem aufféalligen Missverhaltnis zur
Gegenleistung steht. Dem Bewucherten entsteht dadurch in jedem Falle
ein Schaden. - Siehe Agiotage, Bull Raid, Finanzgeier,
Marktmanipulation, Schlangenhandel.

Borsenzulassungs-Folgepflichten (obligations subsequent to stock
exchange admission): Seit Inkrafttreten des Transparenzrichtlinie-
Umsetzungsgesetzes (TUG) vom 5. Januar 2007 0Uberwacht die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht die Folgepflichten aus
der Boérsenzulassung gemass 30a-g WpHG. Bis dahin lag die
Zustandigkeit bei de Borsenzulassungsstellen. — Vgl. Jahresbericht
2007 der BaFin, S. 189 (wesentlicher Inhalt der Neuregelung).
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Borsenzulassungsstelle (exchange admission board): An der
Effektenborse ein Ausschuss, der tber Aufnahme eines Wertpapiers in
den Handel zum amtlichen Markt oder zum regulierten Markt
entscheidet. Die  Zulassungsvoraussetzungen sind je nach
Marktsegment verschieden. Alle Emittenten muissen jedoch ein
Wertpapier-Verkaufsprospekt erstellen. - Neben der Wahl des
Marktsegments missen sich die Emittenten bei der Anmeldung auch fir
einen Transparenzstandard entscheiden. Von diesem hangt ab, welche
Transparenzanforderungen die Unternehmen als
Zulassungsfolgepflichten zu erfiillen haben. — Siehe Borsenzulassungs-
Folgepflichten, Emissionsprospekt, Finanzbericht.

Borsenzulassungsprospekt (exchange admission prospectus, listing
prospectus): In Deutschland im einzelnen vorgeschriebene Darlegung
aller wichtigen Gegebenheiten eines Unternehmens, das die
Bdrsenzulassung (Kotierung) zum amtlichen Markt beantragt; vgl. 8 30
ff. BorsG. — Siehe Emissionsprospekt, Prospekt-Datenbank,
Unternehmensbericht, Wertpapier-Verkaufsprospekt.

Bottom-Down (so auch im Deutschen gesagt): Eine besondere Art
eines Optionsscheins, in dessen Bedingungen ein Schwellenwert
(Bottom) fur das Finanzprodukt festgesetzt ist. Bleibt der Bezugskurs
(Basispreis) wahrend der gesamten Laufzeit (europaische Ausibung)
unterhalb dieses Schwellenwertes, dann erhalt der Besitzer des
Optionsscheins eine festgelegte Ruckzahlung. Steigt der Bezugskurs
aber Uber den Schwellenwert, so verfallt der Schein und wird wertlos. —
Siehe Knock-out-Option, Option, pfadabhangige, Sleepy Warrant.

Bottom-up-Ansatz (bottom-up approach): ® Die Begutachtung der
Stabilitat einer Bank durch diese selbst im Zuge eines Stress-Testes. —
@ Bei der Aktienanalyse die Beurteilung eines Einzeltitels, ohne
zunachst die Branche und volkswirtschaftliche Fundamentaldaten
einzubeziehen. — Siehe Analyst, Analyse, technische, Charts,
Histogramm, Fibonacci-Folge, Fundamentalanalyse, Kartierung,
Kursbereich, gehandelter, Random-Walk-Hypothese, Top-down-Ansatz,
Unterstitzungslinie, Widerstandlinie. — Vgl. Monatsbericht der
Deutschen Bundesbank vom Dezember 2003, S. 57.
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Bottoming out (so auch im Deutschen gesagt): An der Borse ein
Wertpapier, das am Ende einer Baisse angelangt ist, und von dem nun
steigende Kurse zu erwarten sind. Manchmal auch auf die Situation des
Marktes gesamthaft bezogen. — Siehe Gewinnkonjunktur, Topping out.

Bought Deal (so auch im Deutschen gesagt, seltener feste
Zeichnung): ©® Eine Anleihe gesamthaft wird durch die federfuhrende
Bank (den Konsortialfihrer, Lead Manager, Arranger) fest ibernommen
(fully underwritten). Die Emissionsbank tbernimmt damit vollumfanglich
das Risiko eines Misserfolgs. Dem steht aber meistens gegeniber, dass
die Marktbedingungen im Augenblick sehr ginstig sind und daher Eile
geboten ist; die einzelnen Bedingungen der Begebung kdnnen nicht in
zeitraubenden Verhandlungen mit den Mitgliedern eines Konsortiums
besprochen werden. Jetzt erst nach der Emission wird die Aufteilung
(die Syndizierung) vorgenommen. — @ Eine Bank bietet einem Kunden
fur kurze Zeit (meist 24 Stunden) das Angebot, Papiere zu tibernehmen.
— Siehe Aktienmarkt, Arranger, Ausgabenaufschlag, Begebung,
Bookbuilding, Bookrunner, Club Deal, Deal, Emissionsgeschaft,
Emissionshaus, Emissions-Rendite, Ersterwerber, Garantiesyndikat,
Investment Banking, Intercreditor Agreement, Konzertzeichner,
Marktpflege, Metaverbindung, Pre-Marketing, Roadshow, Secondary
Offering, Underwriter, Wertpapier-Emissionen, Wertpapier-
Verkaufsprospekt, Zulassungsstelle, Zweitplazierung.

Brady Bonds (so auch im Deutschen gesagt; benannt nach dem 1998
amtierenden US-Finanzminister Nicolas F. Brady): Langfristige Titel der
Schwellenlander, aus Umschuldungen hervorgegangen. In den meisten
Fallen sind diese Papiere durch Staatsgarantien besichert. — Siehe
Internationales  Finanzinstitut, Londoner Club, Pariser Club,
Staatsschuld, verweigerte.

Bradford-Verstaatlichung (Bradford nationalisation): Ende September
2008 geriet im Zuge der Subprime-Krise die flhrende britische
Hypothekenbank Bradford & Bingley in Finanznot; eine Solidaraktion
englischer Banken im Sommer des gleichen Jahres verpuffte. Die
englische Regierung Ubernahm daraufhin die Uber 40 Mrd GBP
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schweren Kreditbticher des Instituts. Das Filialnetz und die Einlagen der
2,7 Mio Kunden reichte man an die spanische Banco Santander mit
Hauptsitz in Madrid weiter. Zuvor hatte das spanische Finanzhaus
bereits die ins Schlingern geratene britische Bank Alliance & Leicester
fur rund 1,3 Mrd GBP Ubernommen. Santander riickte so zum grossen
Missfallen vieler Briten in Grossbritannien zum drittgrossten Institut auf.
Im Oktober 2008 hatte die Banco Santander 65 Mio Kunden in mehr als
40 Landern der Welt und war die Nummer eins in der Eurozone. In
Deutschland tGbernahm sie 1987 die CC-Bank und fusionierte 2002 mit
der AKB Privat- und Handelsbank; Santander wurde damit zum
grossten herstellerunabhangigen Fahrzeugfinanzierer in Deutschland. —
Siehe  Aufsichtshaftung, Bail-out, Banken-Triage,  Geldmarkt-
Operationen, Fortis-Rettung, Geldverleiher letzter Instanz, Hypo Real
Estate-Rettung, Moral Hazard, Northern Rock-Debakel, Staatshaftung,
Vertrauen.

Brady-Kommission (Brady committee): Am Montag, den 19. Oktober
1987 kam es weltweit zu einem Absturz der Aktienkurse; der US-
Aktienindex Dow Jones fiel an diesem Tag um knapp 23 Prozent. Der
damalige US-Finanzminister Nicolas F. Brady setzte daraufhin einen
Untersuchungsausschuss (Presidental Task Force) ein, um die
Ursachen des Crashs zu klaren. Der im Jahr darauf veroffentlichte
Bericht durchleuchtet den Finanzmarkt und deckt vor allem typische
Verhaltensweisen der Marktteilnehmer auf. Als ein Hauptgrund des
Crashs wurde das Algorithmic Trading an der Borse genannt. Eine
Reihe regulatorischer Massnahmen wurden in dem Bericht
vorgeschlagen und daraufhin auch grosstenteils umgesetzt. — Siehe
Londoner Verfahren, Louvre-Akkord.

Brakteat (bracteat): @ Allgemein eine (alte) Hohlminze aus dinn
gewalztem Metall. — @ Im besonderen seit dem 14. Jht. in Deutschland
der Dunnpfennig (Hohlpfennig) zunachst aus Silberblech, spater aus
Kupferblech. - Von daher soll auch die volkstimliche Bezeichnung
"Blech” fuir Geld und "blechen” fur bezahlen herrthren.

Branchen, binnenmarktorientierte (home-market orientated
industries):  Wirtschaftszweige, die ausschliesslich oder doch
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Uberwiegend fur den heimischen Markt und zum Gebrauch oder
Verbrauch im Inland Guter (Waren und Dienstleistungen) produzieren.
Deren Anteil am Bruttoinlandsprodukt lag in Deutschland im Jahr 2005
bei etwa 35 Prozent. Die ungenutzten Kapazitaten dieser Branchen
werden von der Zentralbank im Zuge ihrer Berechnung der
Produktionsliicke besonders ins Auge gefasst; die Kapazitatsauslastung
dort gilt als ein wichtiger Masstab zur Beurteilung des Konjunkturzyklus
in der Volkswirtschaft gesamthaft. Binnenmarktorientierte Branchen sind
von Schwankungen des Wechselkurses grundséatzlich nicht betroffen. —
Siehe Balassa-Samuelson-Effekt, Wirtschatft, zweigeteilte,
Wirtschaftsindikatoren, wichtige. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom Mai
2006, S. 52 ff. (Bedeutung von Branchenindikatoren fir die
Konjunkturanalyse, mit Ubersichten).

Branchen, standortgebundene (location-bound industries):
Wirtschaftszweige, - © die Waren (Landwirtschaft) oder
Dienstleistungen (Heilbader) vor Ort erbringen, — ® die hohe

Transportkosten (Eisen- und Stahlindustrie) haben oder — © die in
unmitteloarer Nahe zu einem bestimmten Hersteller (Chemischer
Apparatebau) niedergelassen sein mussen. Herkdmmlicherweise
Uberwiegt in Deutschland bei den Unternehmen dieser Gattung das
Hausbank-Prinzip, und es ist auch regelmassig das
Beziehungsbankgeschéaft eng. — Siehe Balassa-Samuelson-Effekt,
Wirtschaft, zweigeteilte.

Branchenkonzentration (concentration of industries): @ Die
Spezialisierung eines Wirtschaftsraums (etwa: der Stadt Frankfurt) auf
eine bestimmte Branche (etwa: Finanzdienstleister). Die Konzentration
wird gewohnlich mit Hilfe des Gini-Koeffizienten gemessen, der dann
den Anteil der Beschaftigten in der entsprechenden Branche innert des
betrachteten Wirtschaftsraums in Beziehung zu den in diesem
Wirtschaftszweig beschaftigten Personen im Land gesamthaft (im
Beispiel: Deutschland) wiedergibt. Im Falle der Finanzbranche spricht
man dann bei entsprechend hoher Branchenkonzentration auch oft von
einem Finanzzentrum (Frankfurt, Zidrich). — @ Der Grad der
Verflechtung in einem Wirtschaftszweig, und damit regelmassig auch
besondere Verhdaltnisse in Bezug auf den Wettbewerb und die Preise.
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Von den Zentralbanken beobachtet und verdffentlicht, weil das
Kreditrisiko eng mit der Konzentration zusammenhéngt. Schwierigkeiten
treten hierbei bei der Zuordnung auf. Eine Brancheneinteilung ist dann
ideal, wenn die Asset-Korrelation innert einer Branche maglichst hoch
und zwischen den verschiedenen Branchen moglichst gering ist. —
Siehe Asset-Korrelation, Herfindahl-Hirschman-Index,
Konzentrationsrisiko. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank
vom Juni 2006, S. 47 f. (eine landertbergreifende Portfoliodiversifikation
fuhrt nicht notwendig zu einer Branchendiversifikation; dort auch
Literaturhinweise).

Brandgeld auch Feuergeld (fire payment; heating allowance;
inceneration premium): ® Abgabe zur Feuer-Versicherung. Etwa um
1750 wurde in vielen deutschen Gebieten eine staatliche und behordlich
organisierte  Zwangsversicherung  (statutory insurance) gegen
Feuerschaden (fire los) eingefuhrt, um der durch Brande verursachte
Verarmung (pauperisation) ganzer Dorfer und Stadte Einhalt zu
gebieten. — @ Das — O in friherer Zeit von Mitblrgern eingesammelte
Geld oder — ® der von der Versicherung ausbezahlte Betrag an einen
Brandgeschadigten. — ® Zahlung fir Ldschhilfe bei einem Brand,
geleistet von — @ dem Geschadigten, — ® der Gemeinde oder — © der
Versicherung und friher in der Regel far Einrichtungen der
Feuerbekdmpfung (fire protection facilities), wie die Anlegung von
Loschteichen (fire protection ponds), Beschaffung von Spritzen
(syringes, fire-engines), Pumpen (pumps) und Schlduchen (fire hoses)
zweckgebunden. — @ Zahlung, die Eltern von schulpflichtigen Kindern
neben dem Schulgeld zur Beheizung der (gemeindlichen) Gebaude zu
entrichten hatten. — ® Frihere Umlage in manchen Gemeinden, um die
(kalte, weil in der Regel nicht mit einem das Haus wéarmenden Viehstall
verbundene) Lehrerwohnung zu beheizen. — ® Friher eine Abgabe auf
jedes Haus mit Feuerstelle; Herdgeld. — @ Andere Bezeichnung flr das
Leuchtturmgeld. — Zuwendung des Arbeitgebers an Beschéftigte,
damit diese fur ihren Privathaushalt Brennstoffe (heating material)
kaufen kénnen. — ® Von manchen Stadten heute an Bestatter bezahlte
Pramie fur jede zur Einascherung angelieferte Leiche. Zweck dabei ist,
Grabflachen auf dem Friedhof so weit wie moglich klein zu halten
(allfallige Erweiterungen zu vermeiden) bzw. das Krematorium
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(crematory) auszulasten.

Branding (so auch im Deutschen gesagt): Auf Finanzmarkten die
Tatsache, dass bei Kooperationen mit Nichtbanken (vor allem im E-
Commerce-Geschéft) grosse Banken ihre Bonitat und ihren Namen zur
Verfigung stellen. — SieheAuslagerung, Cobranding-Karte, Insourcing,
Outsourcing-Risiken.

Brandschatzgeld (extortion fee; fire insurance payment premium): O
Friher ein LoOsegeld, um das Plindern und Niederbrennen (= die
Brandschatzung; pillage and burning down) abzuwenden. — ©
Vertragsgemasse Zahlung der Feuerversicherung bei Brandschaden. —
Siehe Danengeld, Feuergeld, Freikaufgeld, Hussengeld, Ranzion,
Satisfaktionsgeld.

Branntweingeld (hush money, tut money): In alten Dokumenten auch
soviel wie Schweigegeld: eine Zahlung dafur, dass jemand ihm
bekannte Umstande geheimhalt.

Brauereidarlehn (loan granted by brewery [beer company]: Der
bestandige Absatz einer Grossbrauerei ist dann weitgehend gesichert,
wenn sich Gastwirte der Brauerei gegeniber vertraglich verpflichten,
das gebraute Bier abzunehmen. Die Gastwirte binden sich indessen den
Brauereien gegentber meistens nur dann, wenn diese ihnen Reichnisse
(= geldwerte Leistungen; additional benefits) gewéhren. Zu den
Reichnissen der Brauereien gehdren herkbmmlich vor allem Kredite an
den Gastwirt (Brauereidarlehn, Wirtedarlehn, Wirtefinanzierungen)
sowie die leih- oder mietweise Gestellung von
Ausstattungsgegenstanden (Tische, Stuhle, Zapfanlagen, oft daneben
auch Kicheneinrichtungen [kitchen furnishings]). Von der Bundesanstalt
fur  Finanzdienstleistungsaufsicht werden die Darlehns- und
Bierlieferungsvertrdge, welche Brauereien mit Gastwirtschaften
schliessen, unter  bestimmten  Voraussetzungen nicht als
erlaubnispflichtiges Betreiben des Kreditgeschafts gewertet. Daflr
mussen allerdings die folgenden Bedingungen erfillt sein: — @
Darlehns- und Bierlieferungsvertrag bilden eine Einheit, so dass der
eine nicht ohne den anderen geschlossen worden ware. — @ Die
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Laufzeit der Vertrage geht Uber mehrere Jahre. — ® Die Tilgung der
Darlehn erfolgt im Zusammenhang mit der abgenommenen Biermenge,
etwa durch einen Aufpreis pro Hektoliter abgenommenen Bieres. — @
Die Laufzeit der Darlehn und die Dauer der Abnahmeverpflichtung
stimmen in etwa Uberein. Der Kredithnehmer mag indessen vertraglich
berechtigt sein, das Darlehn auch kurzfristig und unabhéngig von der
Verpflichtung zum Bierbezug von der darlehngebenden Brauerei zu
kiindigen. - Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hat ein
entsprechendes Merkblatt veroffentlicht, das auf ihrer Homepage
abgerufen werden kann.

Brautgeld (nuptial money, dowry): © Friher eine verbreitete, bis
spatestens zum Hochzeitstag zu zahlende Abgabe in Bargeld an den
Vater und die Bruder der Braut durch einen Heiratskandidaten. Darin
sah man eine Abgeltung daftr, dass die Arbeitskraft der Braut ihrer
Familie entzogen wurde. — @ Zahlung durch den Meistbietenden bei
Zwangsverheiratung einer Frau; in Deutschland gesetzlich verboten. —
® Vom Brautigam Dbereitzustellendes, oftmals treuh&nderisch
verwaltetes und in zinsbringende Investitionen angelegtes Kapital mit
dem Zweck, bei einer allfélligen Scheidung den Lebensunterhalt der
Ehefrau (aus den Ertragen des Kapitals) zu sichern; auch Morgengabe
(morning gift) und Gegengeld (specific wedding legacy) genannt.
Entsprechende Vertrage sind in Deutschland erlaubt. — @ Die Mitgabe
der Herkunftsfamilie bei der Verheiratung einer Braut, manchmal auch in
weiterem Sinne (Aussteuer, Mitgift; trousseau) gesagt. — ® An manchen
Orten ein friher Ubliches Geldgeschenk des auswartigen Brautigams an
die ledigen Jungmanner, ein Orts-Einstandsgeld (introduction payment,
bridegroom debut donation), in alten Dokumenten auch Gassengeld und
Jagdgeld genannt. — ® Eine ortsubliche Spende des neuverméahilten
Paars (bridal couple donation) bzw. manchenorts auch der Eltern der
frisch Verheirateten an die Kirche bzw. an den Kister (Sigristen) nach
dem Hochzeits-Gottesdienst (der Brautmesse), auch Brautmessegeld
genannt. — Siehe Apanage, Einburgerungsgeld, Fréauleingeld,
Hochzeitsgeld, Hochzeitstischgeld, Jagdgeld, Kranzgeld, Kichengeld,
Nadelgeld, Paraphernalgeld, Wittum.

Brauttafelgeld (wedding presents): Geschenk in Bargeld oder in
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Wertsachen an ein Paar bei der Hochzeit. - Entsprechende
Zuwendungen wurden an manchen Orten besteuert. — Siehe
Hochzeitstischgeld.

Break-Even-Inflationsrate (break-even rate of inflation): Wenn nicht
anders definiert, der Unterschied in der Nettorendite zwischen einer
herkbmmlichen, nominalen Anleihe und der Rendite aus einer
inflationsindexierten Anleihe mit gleicher (Rest)Laufzeit. — Siehe Dritte
Saule, Emission, indexierte, Hafen, sicherer, Inflationserwartungen,
Indexanleihe, Indexfonds, Swap, inflationsindexierter, Zinsstrukturkurve,
Zinsswap. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
Oktober 2006, S. 17, S. 41 (Mass fur die Erwartungen der
Marktteilnehmer), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
August 2007, S. 36 f. (Berechnungen; Ubersichten; Literaturhinweise),
Monatsbericht der EZB vom September 2007, S. 42 ff. (Saisonmuster
der Break-Even-Inflationsrate; Vergleich mit inflationsindexierten
Swapsatzen; Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom April 2008, S.
26 ff. (Liquiditats-Pramien und Break-Even-Inflationsrate: Erklarungen,
Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom September 2008, S. 46 ff.
(Entwicklung  der  Break-Even-Inflationsrate;  Erklarungsdefizite),
Monatsbericht der EZB vom November 2008, S. 41 (Grunde fur
Abweichungen; Ubersicht), Monatsbericht der EZB vom Dezember
2009, S. 46 ff. (Entwicklung der Break-Even-Inflationsrate 2004 bis
2009; Ubersichten).

Break-Even-Preis (fair value): Bei einer Option der nach bestimmter
Methode errechnete Wert, bei dem sowohl der Kaufer als auch der
Stillhalter (nach Einrechnung entsprechender Risiko-Anséatze) die
Gewinnschwelle erreichen, auch theoretischer Preis einer Option
genannt. Aktuare und Finanzmathematiker schatzen den Nutzen der
entsprechenden Modelle hoch ein. — Siehe Option.

Bremsweg, geldpolitischer (braking distance of monetary policy): Vom
Ergreifen einer Massnahme durch die Zentralbank bis zur Wirkung auf
die bezielten Grossen vergeht eine gewisse Zeit, die oft im voraus nur
sehr schwer abzuschatzen, weil — @ sie situationsbedingt (situational)
und — ® auch von den Erwartungen der Wirtschaftssubjekte abhangig
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ist. - Bei der EZB rechnet man unter gewdhnlichen Umstanden vier bis
sechs Quartale, bis eine Anderung der Leitzinsen ihre maximale
Wirkung auf das Bruttoinlandsprodukt entfaltet. — Siehe Ausrichtung,
mittelfristige, Kapitalkosten-Effekt, Long-Lag-Theorie, Langfristig,
Mittelfristig, Modelle, geldpolitische, Modellunsicherheit,
Transmissionsmechanismus, monetarer.

Brennhafengeld (distillery duty): In alten Dokumenten eine Abgabe fur
das Branntweinbrennen; Branntweinsteuer. Brennhafen = hier:
Geratschaft zum Schnapsbrennen.

Brettgeld (boarding payment): In friherer Zeit die Zahlung fir die
Bekdstigung des Stadtwachters oder des Burgvogts; Brett (board) =
hier: Speisetisch. — Siehe Festungsgeld.

Bretton-Woods-System (Bretton Woods system): Die 1945 eingefiihrte
und bis 1971 bestehende Wahrungsordnung, bei der die Mitgliedslander
ihre Wahrung an den USD banden, wahrend dieser in Gold fixiert und
gegeniber auslandischen Zentralbanken auch in Gold konvertierbar
war.

BRIC-La&nder (BRIC countries): Die (vom okonomischen Standpunkt
aus betrachtet) Schwellenlander Brasilien, Russland, Indien und China.
— Siehe Low Income Countries. — Vgl. Monatsbericht der EZB vom
Januar 2008, S. 81 ff. (Einbeziehung Chinas und Indiens in die
Weltwirtschaft; Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom Oktober 2008,
S. 55 ff. (Verschiebung der Auslandsnachfrage aus dem Euroraum;
Ubersichten).

Briefkurs (asked price, oft nur. ask): Der Preis zu dem ein
Finanzinstrument zum Verkauf angeboten wird. Der nachgefragte Preis
nennt man Geldkurs (bid):

Bringschuld (debt to be discharged at creditor's domicile; duty to inform
the colleagues): ® Im Geschaftsverkehr Bezeichnung dafur, dass der
Schuldner die Leistung am Sitz des Glaubigers zu erbringen hat. — @ Im
Informations-Management eines Unternehmens (etwa: einer Bank) die
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Pflicht desjenigen, der Uber eine Nachricht (etwa: Insolvenz eines
Kredithnehmers) verfigt, diese den Beteiligten (gemass internen
Richtlinien) unverztglich zu Ubermitteln. — Siehe Zahlungsort.

Broker (so heute auch im Deutschen gesagt): ® Allgemein die
Bezeichnung fiir den Makler (an der Borse): einen Handler in jederart
Produkten oder Wertpapieren, der aber lediglich vermittelnd tatig ist
(who communicates bid and ask levels to potential principals [=
Auftraggeber]), ohne zum Geschéaftspartner bei Transaktionen mit
seinen Kunden zu werden (which arranges transactions as agent
without acting as counterparty in the transactions). — @ Ein (freiberuflich
tatiger) Versicherungs-Agent, der fir den Kunden die fir ihn passende
Versicherung herausfindet und oftmals auch die Policen im Auftrag des
Versicherungsnehmers (policyholders) betreut. — Siehe Bdrsenmakler,
Klienteniberweisung, = Kommissionshaus, = Makler,  Skontrofuhrer,
Winkelmakler.

Brokergeschaft (broker business): Wenn nicht anders definiert
Dienstleistungen von Banken gegentuber Hedge-Fonds. - Im einzelnen
verrichten die Banken Ublicherweise fir einen Fonds Téatigkeiten wie die
Handelsabwicklung, die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren,
die Gewahrung von (besicherten) Darlehn sowie Aufgaben im Bereich
des (fir einen Fonds gesetzlich bzw. aufsichtlich vorgeschriebenen)
Berichtswesens. Auch die Rechtsberatung durch die Fachabteilungen
grosser Institute schliessen entsprechende Vertrage oftmals mit ein. Ein
Hedge-Fonds kann durch eine solche Auslagerung im eigenen Land
und in anderen Staaten mit nur sehr wenig Personal auskommen.

Bricke-Abneysches Phanomen (Bruecke-Abney phenomenon): Das
menschliche Auge vermag bei geringen Leuchtdichten nur drei Farben
zu unterschieden: blauviolett, grin und rot. Auch farblich noch so
geschickt gestaltete Banknoten konnen deshalb bei halbdunkler
Beleuchtung (wie in gewissen Lokalen) nur schwer erkannt, und
Falschungen umso leichter in Verkehr gebracht werden. Empirisch
belegt ist, dass Geldfalscher vor allem in schummrigen Diskotheken und
Bars auf hohen Wert lautende gefélschte Banknoten beim Geldwechsel
und bei Geschaften mit Gasten in echte Banknoten oder Minzen
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eintauschen. — Siehe Counterfeit Card, Geld, bdses, Falschgeld,
Skimming.

Brickenfinanzierung (bridge financing): Allgemein die kurzfristige und
voriberhegende Bereitstellung eines Darlehns an einen (hochbonitaren,
erstklassigen) Schuldner durch eine Bank. — Siehe Eigenkapital-
Zwischenfinanzierung.

Brickengeld (bridge money, bridge toll; interim payment): © Eine
Verkehrsabgabe, die in friheren Zeiten verbreitet beim Uberschreiten
einer Brucke durch Personen und Fahrzeuge erhoben wurde. Sie war
sofort in Bargeld zu entrichten und wurde vom Brickenwarter (Brickner;
bridge toll collector) einkassiert. Die Einnahmen aus der Gebuhr waren
in der Regel zur Entlohnung des Bruckners sowie zur Abzahlung und
Unterhaltung des Bauwerks zweckgebunden. — @ Eine Zahlung,, die
heute noch vor allem in den Niederlanden von Booten zu entrichten ist,
die (auf einem kleinen Kanal) unter einer Uberfiihrung vorbeifahren
wollen, und zwecks dessen der Steg angehoben werden muss. — @ Im
Zuge der Arbeitsmarktpolitik nach 8§ 421k SGB eine Zahlung, die
Arbeitslosen dber 55 Jahren dann in halber Hohe des
Arbeitslosengeldes zufliesst, wenn sie gegeniber dem Arbeitsamt
erklaren, dass sie keine weiteren Vermittlungsbemihungen mehr
wunschen. — Siehe Arbeitslosengeld, Armengeld, Chausseegeld,
Citymaut, Dienstgeld, Dispensationsgeld, Feiergeld, Fahrgeld, Furtgeld,
Hafengeld.

Brudergeld (guild due; miners' association contribution): © Frihere
Zahlung fur die Aufnahme (Gildebrief) und fur die laufende
Mitgliedschaft in einer Gilde (= eine standische Koérperschaft). — @
Beitrage zu einer Knappschaft (Solidargemeinschaft zur finanziellen
Unterstltzung von verarmten oder arbeitsunfahigen Bergleuten sowie
deren Hinterbliebenen).

Brunnengeld (well due; divisional coins): @ Fruhere Umlage fir den
Unterhalt eines o6ffentlichen, der Trinkwasser-Versorgung dienenden
Brunnens, einschliesslich der Vergutung fir den Brunnenmeister, der in
vielen Orten fur die Sauberkeit der Anlage (Prifung der Wasserqualitat,
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Entfernen von Gerdll und Unrat) verantwortlich war. — @ Umlauffahige,
auf  den kleinsten Nennbetrag lautende Scheidemiinzen
(umgangssprachlich im Englischen peanuts, chicken feed), friher
manchmal auch Katzengeld genannt. — ® Im besonderen auch Minzen,
die von Touristen in den Trevi-Brunnen in Rom als Gluckbringer
geworfen werden. Das vom zustandigen Brunnenmeister dort
regelmassig herausgefischte Geld in fast allen Wéahrungen der Welt
(2007: ungefahr 51 000 Euro!) fliesst der italienischen Caritas zu. —
Siehe Backgeld, Brandgeld, Schulgeld, Torgeld, Wagegeld,
Wassergeld.

Brussel-ll  (Brussels-1l): Bei der EU-Kommission angesiedelte
Arbeitsgruppe mit dem Ziel, die Eigenkapitalvorschriften fir
Kreditinstitute einheitlich festzulegen. — Vgl. Jahresbericht 2002 der
BaFin, S. 47 f.

Brutto-Abwicklungssystem  (gross  settlement system): Ein
Transfersystem, bei dem die Auftrage einer nach dem anderen
abgewickelt werden. — Siehe Clearing-Haus, automatisches,
Kapitaltransfersystem, elektronisches, Massenzahlungsverkehr,
elektronischer, RTGS-System, TARGET-System

Brutto-Betriebstiberschuss (gross operating surplus): Wenn nicht
anders definiert, der Uberschuss lber (oder Fehlbetrag auf) den
Produktionswert (= Verkaufe von Waren und Dienstleistungen an
andere  Wirtschaftseinheiten, = Lagerveranderung an  eigenen
Erzeugnissen und Wert der selbsterstellten Anlagen) nach Abzug der
Vorleistungskosten, des Arbeitsnehmerentgelts sowie der
Produktionsabgaben (minus Subventionen), aber vor Berlcksichtigung
von Vermdogenseinkinften und Vermdgenskosten. — Vgl. Jahresbericht
2006 der EZB, S. 257 (Glossar).

Bruttoertrag (gross yield): Bei Banken nach Basel-1l das Zinsergebnis
plus dem zinsen-abh&ngigen Ertrag. In Letzterem sind enthalten — @ die
Einnahmen abzuglich Aufwendungen aus Gebuhren und Provisionen, —
® das Nettoergebnis aus Finanzgeschaften und — © sonstige
ordentliche Ertrage. Hierin nicht enthalten sind ausserordentliche und
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ausserplanmassige Posten. Einahmen sind vor Abzug operationeller
Verluste anzugeben. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank
vom April 2001, S. 28, Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
September 2004, S. 87 (dort in Kurzform: Zinsergebnis +
Provisionsergebnis + Netto-Ergebnis aus Finanzgeschaften + sonstige
betriebliche Ertrage = Bruttoertrag).

Bruttoinlandsprodukt, BIP (gross domestic product, GDP): Der Wert
aller Waren und Dienstleistungen, die (wenn nicht ein anderer Zeitraum
ausdrtcklich genannt) in einer Volkswirtschaft innert eines Jahres im
Inland hergestellt bzw. erbracht wurden, bewertet zu Marktpreisen. Es
lasst sich nach der Entstehungs- Verwendungs- und Verteilungsseite
aufgliedern; von der EZB im Rahmen des Zwei-Saulen-Prinzips in ihre
geldpolitischen Entscheidungen in vielfacher Weise einbezogen. —
Siehe Deflationierung, Investitionsquote, Rezession, Volkseinkommen,
Wachstum. — Im jeweiligen Monatsbericht der EZB finden sich im
Anhang "Statistik des Euro-Wahrungsgebiets" in der Rubrik "Preise,
Produktion, Nachfrage und  Arbeitsmérkte”  Angaben  zur
Verwendungsseite des Bruttoinlandsprodukts in  verschiedenen
Unterteilungen ausgewiesen. Vgl. auch Monatsbericht der EZB vom
April 2005, S. 74 (wegen der Vergleichbarkeit mit anderen Staaten),
Monatsbericht der EZB vom Dezember 2005, S. 59 ff. (Verbesserung
der Statistiken; Berechnungsmethoden), Monatsbericht der EZB vom
Juni 2006, S. 66 ff. (Zuverlassigkeitsgrad von Schatzungen; mit
Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom Oktober 2006, S. 55
(Projektion der Veranderungsrate bis 2050 aufgrund verschiedener
Variabler), Geschéaftsbericht 2006 der Deutschen Bundesbank, S. 45
(Ubersichten 2000-2006), Monatsbericht der EZB vom November 200z,
S. 83 ff. (Neueinfihrung vierteljahrlicher Sektorkonten; ausfihrliche
Darstellung mit Ubersichten), Monatsbericht der EZB vom Mérz 2008, S.
73 (Beitrage zum Wachstum des BIP), Monatsbericht der EZB vom April
2009, S. 93 ff. (BIP-Schatzungen im Eurogebiet; Probleme;
Ubersichten).

Bruttozinsdifferenz (uncovered interest rate differential): Wenn nicht
anders definiert, auf dem Markt fur auslandische Zahlungsmittel
(Devisenmarkt) der nominelle Unterschied in der Hohe des Zinssatzes
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zweier Platze. — Siehe Nettozinsdifferenz, Spreizung, Swapsatz,
Zinsdifferenzgeschaft.

Bubble Economy (so zumeist auch im Deutschen gesagt, seltener
Luftbasenwirtschaft): © In einer Volkswirtschaft sind die Ausgaben
gesamthaft hoch und auch die Aktienkurse steigen, obgleich die
Gesellschaften kaum Gewinne erzielten und die Banken (ohne es zu
wissen) auf faulen Darlehn sitzen. In diesem Sinne kam der Begriff mit
der Finanzkrise in Japan um 1999 auf. — @ Eine Volkswirtschaft, in
welcher die Nachfrage sich auffallig auf Waren (wie Zigaretten, Alkohol)
und Dienstleistungen (wie Liebesgewerbe, stchtige Herumreiserei)
richtet, die den Ungutern (Guter, die dem einzelnen und damit auch der
Gesellschaft jetzt oder spater schaden) zuzurechnen sind.

Bubengeld (winnings): Friher gesagt fur den Gewinn aus
Glucksspielen (games of hazard); Bube = hier: Spieler, Hasardeur,
Waghals.

Buchgeld auch Depositengeld und Giralgeld (book money, cheque
money, deposit money, bank money, money in account, fiat money): ®
Von (den alten) Banken im  Kontobuch aufgezeichnete
Verrechnungseinheit. — @ Dem  Zahlungsverkehr dienende
Sichteinlagen bei Banken und anderen Kontostellen. — Siehe Bankgeld,
Computergeld, Mark, Verrechnungsgeld.

Buchgewinn (paper profit): In der Sprache des Finanzmarktes ein
Gewinn, der durch ein erfolgreiche Finanztransaktion entstanden,
indessen noch nicht eingegangen und auf dem entsprechenden Konto
gutgeschrieben ist. — Siehe Abwicklungsbestéatigung, Closing, Gewinn,
Papiergewinn, Ubertragung, endgiiltige.

Buchkredit (credit in current account, advance): Vor allem an
Privathaushalte gewdahrte Darlehn der Banken; von der EZB ganz
besonders beobachtet und untersucht. Buchkredite an den privaten
Sektor weisen namlich offenbar Vorlaufeigenschaften in Bezug auf die
Preissteigerungsrate auf. — Siehe Blankokredit, Kontokorrentkredit,
Personalkredit, Privatkredit, Rahmenkredit, Retailgeschaft. — Vqgl.
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Monatsbericht der EZB vom Mai 2001, S. 58, Geschéftsbericht 2008 der
Deutschen Bundesbank, S. 68 ff. (Buchkredite in Deutschland 2004-
2008; Ubersicht), Geschaftsbericht 2009 der Deutschen Bundesbank, S.
63 ff. (Buchkredite in Deutschland 2005-2010; Ubersicht).

Buchkapital, eingemessenes (adjusted common equity, ACE): Begriff
in Zusammenhang mit der Risikodeckungsmasse einer Bank. Es
umfasst im einzelnen das bilanzielle Eigenkapital, vermindert um
unrealisierte Gewinne aus Wertpapieren. — Siehe Kapitalbedarf,
okonomischer. — Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
Dezember 2007, S. 60 f. (Definition, Schaubild).

Buchmacher (betting shop): Dienstleister, der als Vertragspartner eines
Kunden Wetten auf Ereignisse mit offenem Ergebnis (wie etwa
Fussballspiel, Boxkampf, Pferderennen) annimmt. Entsprechende
Betriebe bedirfen zwar einer staatlichen Konzession, unterliegen aber
bis anhin noch nicht einer Aufsicht. — Siehe Finanzwetten, Geldwasche,
Lotterie, Spielbank, Wettbiros.

Buchwert (carrying amount): Nach IAS (16.6, 36.5 uns ofters) der in
Geld ausgedrickte Betrag, mit dem ein Vermégensgegenstand nach
Abzug aller kumulierten Abschreibungen (Amortisationen) sowie aller
kumulierten Wertminderungs-Aufwendungen angesetzt wird, also der
Bilanzwert des Gegenstandes. — Siehe Wertminderungsaufwand,
Zeitwert.

Budget (budget): Wenn nicht ausdricklich anders definiert, der
Haushaltsplan einer offentlichen Stelle. Einnahmen und Ausgaben
werden dabei fir das kommende Kalender- oder Finanzjahr (fiscal year;
in Deutschland friher 1. April bis 31. Marz) veranschlagt und dem
jeweiligen  Vertretungs-Gremium  (etwa: Bundestag, Landtag,
Kirchensynode) zugeleitet, worauf nach Beratschlagung, Abstimmung
und Beschlussfassung die endglltige Festlegung (durch Gesetz) erfolgt.
— Siehe Defizitquote, Finanzpolitik, Finanzwissenschaft, Hartefonds,
Haushaltsdefizit, Nonaffektations-Prinzip, Parafiskus, Staat,
Staatsschulden, Tilgungsfonds.
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Bugsiergeld (tow fee): ® Fruher eine Zahlung dafur, dass kraftige
Manner (Schlepper; Hauler, Treidler) ein Schiff durch Taue (tightropes)
vom Ufer (vom Treidelpfad, Leinpfad; towpath) aus hinter sich herzogen;
bugsieren: von Bug = vorderes Schiffsende. - Waren die Schiffszieher
beritten (= Leinreiter), so erhdhte sich das Bugsiergeld entsprechend. —
@ Heute gesagt fur die Bezahlung der Motorschiffe, die einen Lastkahn
vor sich herschieben. — Siehe Rheinoctroi.

Bull (so auch meistens im Deutschen, seltener Bulle): Bezeichnung fur
den eine Preissteigerung erwartenden Marktteilnehmer; ein Haussier. —
Siehe Baisse, Blase, spekulative, Boom, Flor, Hausse, Hausse néhrt die
Hausse, Hindsight, Kurzsichtigkeit, Milchmadchen-Hausse, Rally,
Runup.

Bull Raid (so auch im Deutschen; seltener: Hausse-Mandver): Durch
vorgetdauschte Handelsumsatze (Wash Sales) wird der Kurs eines
Wertpapiers nach oben gebracht. Die meisten der bis anhin bekannt
gewordenen Falle betreffen dabei Papiere, die im Freiverkehr gehandelt
werden. — Siehe Borsenbriefe, Bull, Bull Raid, Geschéfte,
abgesprochene, Kursmanipulation, Marktmanipulation, Pump and
Dump, Scalping, Solarenergie.

Bullet Payment (so auch im Deutschen; seltener: endfallige Zahlung):
Die Tilgung einer Verbindlichkeit am Ende der Laufzeit durch eine
einzige Zahlung. — Siehe Erflllung, Freijahre, Glattstellung.

Bullion (so auch im Deutschen gesagt): Edelmetall in Form von Barren.
Um (international) handelsfahig zu sein, bedarf der Barren zur
Sicherung gegen (massenweise umlaufende) Falschungen eines Assay-
Stempels. — Siehe Anlage-Miinze, Doublé-Miinze.

Bundelung (batch, bulk payments): Ein Stapel von Auftrdgen (im
Zahlungsverkehr, im Wertpapierhandel) wird zusammengefasst und in
einem einzigen Arbeitsgang abgewickelt. — Siehe Iceberg Order, Karten-
Stapel.

Bundesagentur fur Arbeit (German Federal Labour Market Authority):
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Wichtiger Parafiskus, dessen Uberschiilsse und Defizite in den
Gesamthaushalt eingehen und fir die Finanzstabilitat von Wichtigkeit
sind. — Siehe Krankenversicherung, gesetzliche, Pflegeversicherung. —
Vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom August 2005, S. 68
f. (S. 69: Diagramm der Ausgaben-Struktur) und die
Haushaltsentwicklung der Agentur laufend berichtet im Statistischen Teill
des jeweiligen Monatsberichts der Deutschen Bundesbank, Rubrik
"Offentliche Finanzen in Deutschland".

Bundesamt fur Finanzen, BfF (German Agency for Finance):
Aufgaben der Behorde mit Sitz in Bonn sind unter anderem die
Besteuerung der Inlander mit Auslandseinkinften sowie die steuerliche
Betriebsprifung von Grossunternehmen. Weitere Aufgaben sind die
Fachaufsicht des Familienleistungsausgleichs, die Fachaufsicht Uber die
Gewahrung der Altersvorsorgezulage, die Bezlgezahlung fir alle
Richter, Beamten, Angestellten, Arbeiter und Versorgungsempfanger
des Bundes mit Ausnahme der Bundeswehr und des auswartigen
Amtes, Abrechnung von Personalnebenkosten fir verschiedene
Ressorts der Bundesverwaltung, Kontrolle des Zinsabschlaggesetzes,
Amtshilfe fur in- und auslandische Behdrden sowie Betrieb des
Rechenzentrums der Bundesfinanzverwaltung und der
Informationszentrale fir steuerliche Auslandsbeziehungen. — Siehe
Zinsinformationsverordnung.

Bundesamt fur Sicherheit in der Informationstechnik, BSI (Federal
Agency for Security in Information Technology): Dem Innenministerium
unterstehende deutsche Bundesbehorde mit Sitz in Bonn. Das 1991
gegrindete Amt hat allgemein zur Aufgabe, Computerversagen,
Computermissbrauch und Computerkriminalitdt zu abzuwehren. Im
Zuge dessen wird auch der Einsatz der IT im Finanzsektor (in
Zusammenarbeit mit der EZB und den Aufsichtsbehdrden) tberwacht. —
Siehe Systemkollaps und mehr bei <www.bsi.de>.

Bundesanleihen, "Bunds" (federal bonds): In Deutschland neben
Anleihnen des Bundes auch die seiner Sondervermbgen. Die
Wertpapiere haben standardisierte Zins- und Kapitalfalligkeiten (am 4.
Janner bzw. 4. Juli). Dabei kdnnen ja nach Emissionstermin Anleihen
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mit einem kurzen (unterjdhrigen) oder langen (Uberjahrigen) ersten
Kupon entstehen. - Bundesanleihen sind hinsichtlich ihrer Konditionen
eine wichtige Orientierungsgrésse fiur den Markt gesamthaft. Der
Zehnjahres-Bund gilt bis anhin als Benchmark sowonhl fur die deutschen
als auch fur die europaischen Anleihemarkte. Seit Marz 2006 legt der
Bund auch an den Index der Konsumentenpreise im Euroraum
gebundene Anleihen auf, volkstimlich "Inflationsbonds"” genannt; rund
funf Prozent der Kreditaufnahme des Bundes sollen nach und nach
durch solche Titel gedeckt werden. Zuvor hatten schon Italien und
Frankreich entsprechende Wertpapiere begeben. - Gemass 8 36 BorsG
sind Bundesanleihen an jeder deutschen BOrse automatisch im
Segment amtlicher Handel und nach § 52 B6rsG auch im regulierten
Markt zugelassen. — Siehe Bobl-Future, Futures, Zinsswap. — Vgl.
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Oktober 2006, S. 31 ff.
(S. 33: Ubersicht der Geld-Brief-Spannen deutscher Bundesanleihen
seit 1991), Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom Juli 2008, S.
41 (nur zwei Prozent des Handels in Bundesanleihen fand im Jahr 2006
an Borsen statt):

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, BaFin (Federal
Institute for Finanical Services Supervision): Die Aufsichtsbefugnisse
fir — © Banken, — @ den Wertpapierhandel und - © das
Versicherungsgeschaft sowie — @ die Ubergreifenden Bereiche und
Produkte der Finanzmarkte (wie Internet-Geschaft,
Vermogensverwaltung, Anleger- und Verbraucherschutz,
Alterssicherungsfonds) liegen bei einer einzigen Behorde, die in
Deutschland am 1. Mai 2002 mit doppeltem Sitz in Frankfurt am Main
und Bonn ihre Arbeit aufnahm und die bis dahin spartenbezogenen
Aufsichtsbehdrden ersetzte. Damit folgte man der sich immer mehr
abzeichnenden Entwicklung zu Finanzkonglomeraten. - Die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ist eine rechtsfahige,
bundesunmittelbare Anstalt des offentlichen Rechts im
Geschéftsbereich des Bundesministeriums der Finanzen und
beschéftigt rund tausend Mitarbeiter. Die Bundesanstalt beaufsichtigt
etwa 2 700 Kreditinstitute, 800 Finanzdienstleistungsinstitute und tber
700 Versicherungsunternehmen,; mehr dariber bei
<http://www.bafin.de>. Die BaFin ist eine Eingriffsverwaltung
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(distributive administration) und erlasst hoheitliche Verwaltungsakte
(sovereign acts), die beklagt werden konnen. — Siehe Abberufungs-
Verfigung, Abwicklungsverfiigung, Aufsicht, Bestandskraft, Bussgeld,
Capture-Theorie, Fachbeirat BaFin, Untersagung. — Vgl. Jahresbericht
2003 der BaFin, S. 25 (hinsichtlich deren Prifung durch den IWF), S.
232 ff. (hinsichtlich der auch dort wuchernden Ausschisse),
Jahresbericht 2004 der BaFin, S. 93 (hinsichtlich des Umfangs der
Aufsicht) sowie den jeweiligen Jahresbericht der BaFin.

Bundesaufsichtsamt fir das Versicherungswesen (Federal
Insurance  Supervisory Office): Behodrde zur Aufsicht lber
Versicherungen und Bausparkassen mit Sitz in Berlin. - Die Behoérde
wurde am 1. Mai 2002 in die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht eingegliedert.

Bundesaufsichtsamt fur den Wertpapierhandel, BAWe (Federal
Supervisory Office for Securities Trading): Uberwachungsbehorde fur
den gesamten Effektenhandel in der Bundesrepublik Deutschland mit
Sitz in Frankfurt am Main. Im besonderen gehodren zu den Aufgaben des
Amtes — @ Uberwachung der Verhaltensregeln und Organisations-
Pflichten, — @ Hinterlegung von Wertpapier-Verkaufsprospekten, — ©
Ermittlung von Insiderdelikten, — ® Uberwachung der Ad-hoc-Mitteilung
sowie — ®@ Uberwachung der Publizitat bei bedeutenden Stimmerechts-
Veranderungen. - Die Behdrde ging am 1. Mai 2002 mit ihren Aufgaben
in der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht auf.

Bundesaufsichtsamt fur Kreditwesen, BAKred (Federal Banking
Supervisory Office): Uberwachungsbehérde mit Sitz in Bonn mit
weitreichenden Aufgaben, vor allem: — @ Zulassung der Banken und
Aufhebung der Zulassung, — ® Priifung der Zuverlassigkeit und Eignung
der Geschaftsleiter, — ©® Anteilseigner-Kontrolle, — @ Uberwachung der
wirtschaftlichen Lage der Institute einschliesslich der Liquiditats- und
Ertragslage sowie — © Verfolgung unerlaubt betriebener Bankgeschéfte
und Finanzdienstleistungen. - Das Amt ging am 1. Mai 2002 mit seinen
Aufgaben in die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein.

Bundeskasse manchmal auch (in der Schweiz nur so) Tresorie
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(federal cash office): In Deutschland dezentral bei der jeweiligen
Oberfinanzdirektion angesiedelte Behdrden; ihre Zustandigkeit richtet
sich grundsétzlich nach dem Territorialprinzip. Zu den (in der
Bundeshaushaltsordnung im einzelnen beschriebenen) Aufgaben einer
Bundeskasse gehdren neben den Zahlungsgeschéaften fur alle
Bundesbehotrden insbesondere die Buchfiihrung tber geleistete und
angenommene Zahlungen und die Rechnungslegung nach Abschluss
der Bucher fur das abgelaufene Haushaltsjahr (8 70 ff. BHO). — Siehe
Staat, Stellen, 6ffentliche, Subsidiaritatsprinzip.

Bundesobligationen, "Bobls" (German federal bonds): In Deutschland
vom Bund begebene Wertpapiere mit — @ einer Laufzeit von funf
Jahren. Es handelt sich um Daueremissionen (tap issues), die mit — @
einem festen Nominalzins und — © variablen Ausgabekursen aufgelegt
werden. lhnen kommt im mittelfristigen Marktsegment eine &ahnlich
wichtige Bedeutung zu wie den Bundesanleihen im langen
Laufzeitbereich. - An deutschen Borsen sind diese Papiere nach § 36
BorsG automatisch im Segment amtlicher Markt und nach § 52 Bo6rsG
auch im regulierten Markt zugelassen.

Bundesrepublik Deutschland Finanzagentur GmbH (Federal
Republic Germany Financial Agency): Im Jahr 2001 gegrindete,
privatwirtschaftlich organisierte Behorde, die als Anleihemakler
moglichst guinstige Konditionen fur die Staatsschuld erzielen soll. Sie ist
zustandig fur das operative Geschaft gesamthaft. Lediglich die
Zinssatze der einzelnen Tranchen werden (nach vorgangiger
Abstimmung mit Deutschen Bundesbank) im Referat "Steuerung und
Kontrolle" des Bundesfinanzministeriums festgelegt. Die Bundeswertpa-
pierverwaltung (friherer Name: Bundesschuldenverwaltung) wurde am
1. August 2006 mit der Finanzagentur GmbH verschmolzen.. — Siehe
Bundeswertpapierverwaltung, Staatsschuld, Zinsswap.

Bundesschatzanweisungen, "Schatze" (German federal Treasury
notes): In Deutschland vom Bund im vierteljahrlichen Rhythmus (Mérz,
Juni, September, Dezember) begebene Wertpapiere mit einer Laufzeit
von zwei Jahren. Der Erwerb ist grundsatzlich jedermann mdglich. Im
Tenderverfahren sind jedoch Banken, die der Bietergruppe
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Bundesemissionen  angehoéren, unmittelbar  bietungsberechtigt.
Bundesschatzanweisungen werden in den Handel an den deutschen
Wertpapierborsen eingefuhrt. — Siehe Geldmarktpapiere.

Bundesschatzbriefe (German federal saving bonds): In Deutschland
seit 1969 vom Bund fur private Anleger ausgegebene Wertpapiere mit
einer Laufzeit von sechs (Typ A) bzw. sieben (Typ B) Jahren mit einem
Nennbetrag ab 50 EUR. Die Zinsen werden hier mit den Zinseszinsen
angesammelt; der Anleger erhédlt bei Falligkeit oder vorzeitiger
Ruckgabe sein Kapital zusammen mit dem aufgelaufenen Zinsbetrag in
einer Summe ausbezahlt. - Die Besonderheit der Bundesschatzbriefe
liegt in den nach einem festen Plan steigenden Zinsen. — Siehe
Aufzinsungspapier.

Bundesschuldenverwaltung (German Federal Debt Administration):
Alterer Name fuir die Bundeswertpapierverwaltung, die am 1. August
2006 als Abteilung in die Bundesrepublik Deutschland Finanzagentur
GmbH eingegliedert wurde.

Bundesversicherungsamt (German Federal Social Insurance
Authority): Die Behorde mit Sitz in Bonn fuhrt die Aufsicht Utber
bundesunmittelbare Trager und Einrichtungen der Sozialversicherung.
Das Bundesversicherungsamt bt im Zuge dessen als Aufsichtsbehorde
vor allem die ihm durch das Sozialgesetzbuch zugewiesenen
Beratungs- und Genehmigungsbefugnisse gegenuber den
Sozialversicherungstragern aus und prift die Geschéfts-, Rechnungs-
und Betriebsfuhrung bei den bundesunmittelbaren Krankenver-
sicherungstragern und deren Pflegekassen. Die Behérde ist (entgegen
ihrem Namen und trotz haufiger andersartiger Berichte in der Presse)
mit der Aufsicht Uber die (privaten) Assekuranz nicht befasst; dies ist
allein Sache der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Bundeswertpapierverwaltung, BWpV (German Federal Securities
Administration): Verwaltungsbehoérde fur die Schulden des Bundes mit
Sitz in Bad Homburg (Taunus). Der Behorde (sie hiess bis Ende 2001
"Bundesschuldenverwaltung") obliegt die Beurkundung der vom Bund
und seinen Sondervermdgen aufgenommenen Kredite zum Zwecke der
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Emission auf dem Kapitalmarkt und der geschlossenen
Derivatgeschéafte auf der Grundlage der jeweils bestehenden
Erméchtigungen (Art. 115 GG) sowie die bankmassige Verwaltung und
Bedienung der Kredite. Sie ist ausserdem fir die Beurkundung der vom
Bund und seinen Sondervermdgen Ubernommenen Gewahrleistungen,
Blrgschaften, Garantien und der zugunsten internationaler
Finanzinstitutionen eingegangenen Beteiligungsverpflichtungen
verantwortlich. Die Behoérde fuhrt das Schuldenbuch des Bundes und
betreut kostenlos die Depots der Anleger. - Uber ihre Berechtigung wird
gestritten: Mitte 2004 verwaltete die (mit etwa 30 Mio EUR den
Bundesetat belastende) Behdrde nur etwa ein Prozent der gesamten
Bundesschuld in Einzelschuldbuch-Konten privater Glaubiger, und sie
setzte auch nur etwa ein Prozent der Bruttokreditaufnahme in Form von
Wertpapieren des Bundes ab. Am 1. August 2006 wurde die Behorde
daher in die Bundesrepublik Deutschland Finanzagentur eingegliedert. —
Siehe Bundesrepublik Deutschland Finanzagentur GmbH, Staatsschuld.
— Vgl. den jeweiligen Geschaftsbericht der Deutschen Bundesbank, dort
tabellarische Ubersicht der Emission im betreffenden Kalenderjahr.

Bund-Future (German federal state future): Wenn nicht anders definiert
ein Terminkontrakt auf eine (deutsche) Bundesanleihe. — Siehe Bobl-
Future.

Bunzengeld auch Bunsengeld (bondsman marriage fee): Frihere
Gebuhr, die ein Leibeigener (Bunze; villein) bei seiner Heirat zu zahlen
hatten. — Siehe Brautgeld, Hochzeitgeld, Kranzgeld.

Burgerdarlehn, gemeindliche (loan to municipality by citizens):
Gemeinden decken ihren Finanzbedarf dadurch, dass sie Darlehn ihrer
Blrger annehmen. Dabei ist die Verzinsung in der Regel so bemessen,
dass diese fur die Gemeinde gunstiger ist als bei einem Bankkredit. In
Deutschland sind solche Finanzierungsformen erlaubnispflichtig, weil sie
das Einlagegeschéaft nach 8§ 1, Abs. 2 KWG betreffen. — Vgl.
Jahresbericht 2009 der BaFin, S. 228 f. (Erlaubnis der BaFin ist
einzuholen).

Burgergeld (basic income scheme, unconditional basic income): Die
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Forderung, jedem Mitglied der Gesellschaft, und zwar vollig unabhangig
von seinem Beitrag zur Erstellung des Sozialprodukts, ein (von wem
aufzubringendes?) Einkommen zu gewahren. Andere Bezeichnungen
sind Birgergehalt, Existenzgeld, Sozialdividende und negative
Einkommensteuer.

Burgersolaranlagen (private solar power plants): Wenige Anleger
schliessen sich zusammen, um eine Solaranlage (solar installation,
solar plant) zZu finanzieren. Die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht wies mehrfach darauf hin, dass in
Deutschland das Angebot von solchen (in der Regel als Gesellschaft
burgerlichen Rechts [GbR] gegrindeten) Gesellschaften ebenso der
Prospektpflicht unterliegt wie Publikums-Kommanditgesellschaften
(private limited partnerships), die in einen ganzen Solarpark (solar array)
investieren. — Vgl. Jahresbericht 2009 der BaFin, S. 200 (BaFin stellt
unerlaubt Angebote fest).

Burgschaft in alteren Dokumenten auch Eviktion und Expromission
(guarantee, security, bail): Die vertragliche tbernommene Verpflichtung
einer Person oder einer Entitat, fur die Erfullung der Verbindlichkeiten
eines Schuldners gegenuber dem Glaubiger einzustehen; siehe 88 765
ff BGB. — Siehe Aval, Garantie, Patronatserklarung. - Vgl
Monatsbericht der EZB vom Juli 2009, S. 75 (Auswirkung staatlicher
Birgschaften).

Burgwerkgeld (hideaway duty, refuge contribution). In alten
Dokumenten eine Abgabe zum Bau bzw. zur Erhaltung einer Burg, und
im besonderen einer Fliehburg (Fluchtburg, Bollwerk), in der sich die
Bewohner offener (nicht durch eine Mauer geschutzter) Dorfer bei
kriegerischen Auseinandersetzungen lebensrettend zuriickziehen
konnten.

Burn-Out Turnaround (so auch im Deutschen oft gesagt; manchmal
auch: Restart): Ein Unternehmen mit Schwierigkeiten (in der Regel auf
der Absatzseite) wird von Grund auf umgestaltet. Das schliesst die
Entschuldung sowie die Einbringung frischen Kapitals ein. — Siehe
Ausschlachten, Delisting, Event-Driven Fund, Factoring, Hedge-Fonds-
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Kredite, Leveraged Buy-out, Private Equity Funds, Restrukturierung,
Vulture Fund, Window on Technology.

Burn Rate (so auch im Deutschen gesagt, manchmal daneben Cash
Loss): @ Der Geldabfluss innert eines bestimmten Zeitraums (Monat,
Jahr) wahrend der Aufbauphase (Start-up) eines Unternehmens. — @
Die Zeit, in der ein Unternehmen das ihm als Darlehn Ubertragene
Kapital verbraucht ("verbrannt") hat, und dann meistens in Bezug auf ein
neugegrindetes Unternehmen wund oft in negativer Bedeutung
verstanden. — Siehe Bootstraping, Business Angel, Inkubator,
Innovationsfonds, Liebesgeld, Mikro-Finanzierung, Private-Equity-
F